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Xiilasa

Mogal Azorbaycanda KOS-lara maliyys-kredit dastoyinin inkisafinn asas istiqameot-
lorini miloyyan etmok moqgsadilb xarici 6lkolordo KOS-larm dastoklonmosinin - ma-
liyya-kredit mexanizminin xiisusiyyatlorinin - Gyranilmesine hosr ediimisdir. Belo ki,
KOS-larm dastoklonmasi {iclin istifado olunan mexanizmlorin effektiv axtarist vo tok-
millosdirilmoasi zoruridir vo belo mexanizmlordon biri do KOS-lara doviet zomanot-
lorinin  verilmasi, habelo dovlst zemanatlorinin bir  hissasinin  kompensasiya edilmosi
yolu ilo maliyya-kredit mexanizmi ola bilor. Todgigat isinin mogsadi Azerbaycanda
KOS-larm maliyyalosdiriimosi Vo  kreditlogdirimosi  problemlorini  6yranmok, muasir
diinya tocribasinin inkisaf meyillori baximmdan KOS-lara maliyys doastoyinin nozori
yanagmalari, bashca konsepsiyalari, formalagsma Xususiyyotlori va kecdiyi tarixi inki-
saf yollarmm miioyyanlbsdirimosi, habelo ona dostok ticiin maliyya-kredit mexa-niz-
minin effektivliyinin tohlil edilmasindon ibaratdir. Todqigat isi osason elmi abstrak-
siya Vo sistemli yanasma, montiqi tmumilosdirme osasmda yerino Yetirilmisdir. Tod-
gigat noticasindo belo gonasto golinmisdir ki, KOS-lara kredit dostoyinin gdstorilmo-
sindo ugurlu xarici tocriibadon istifado etmok mogsodouygundur, onun istifadasini ge-
nislondirmoklo  KOS-lara dostok iiglin - maliyyo-kredit mexanizminin  tokmillosdiril-
mosi Vo bu dostoyin almmas1 prosedurunun sadolosdirilmosi zoruridir.

Agar sozlar: maliyyo-kredit mexanizmi, kigik va orta biznes, vengur maliyyalas-
dirmasi, giizostli vergitutma, doviat zamanatlori.
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Abstract

The article is devoted to the study of the features of the financial and credit mechanism
of SME support in foreign countries in order to identify the main directions of the
development of financial and credit support to SMEs in Azerbaijan. Thus, it is
necessary to effectively seek and improve the mechanisms used to support small and
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medium enterprises, and one of such mechanisms could be a financial-credit
mechanism through the issuance of state guarantees to SMEs, as well as the
compensation of part of state guarantees. The purpose of this article is to study the
problems of financing and lending to SMEs in Azerbaijan, to identify theoretical
approaches to financial support to SMEs, key concepts, features of formation and
historical development paths, as well as to analyze the effectiveness of financial and
credit mechanisms to support it. consists of. The research was carried out mainly on
the basis of scientific abstraction and systematic approach, logical generalization. The
study concludes that it is expedient to use successful foreign experience in providing
credit support to SMEs, and to expand its use, it is necessary to improve the financial
and credit mechanism to support SMEs and simplify the procedure for obtaining it.

Keywords: financial-credit mechanism, small and medium business, venture
financing, preferential taxation, state guarantees.
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Pe3iome

CraThsl NOCBSAIEHA U3YYEHUIO OCOOCHHOCTEH (PMHAHCOBO-KPEIUTHOIO MEXaHH3Ma
noanepxku MCII B 3apyOeKHBIX CTpaHax € IEeJbI0 BBISBJICHUS] OCHOBHBIX HAaIlpaB-
JIeHU# pa3BUTHs GUHAHCOBO-KpeauTHOU moaaepkkn MCII B Azepbaiimkane. Takum
obpazom, HeoOxomuMoO 3(PPEeKTUBHO HCKaThb M COBEPIICHCTBOBATH HCIIOJIb3yEeMbIE
MexaHu3Mbl nojaaepkku MCII, 1 oqHUM M3 TakMX MEXaHU3MOB MOT Obl cTaTh (u-
HaHCOBO-KPEIUTHBIA MEXaHHU3M 4epe3 BblAauy roCyl1apCTBEHHBIX FApaHTUH CyObeK-
tam MCII, a Taroke KOMIIEHCAMIO YacTU TOCyJapCTBEHHBIX rapaHTui. llenpto naH-
HOM CTaThU ABISIETCS H3ydeHHE MpolieM ¢uHaHcupoBaHus 1 kpenutoBanus MCII B
AszepbaiipkaHe, BBISBICHUE TEOPETHMUECKUX MOAXOJOB K (PMHAHCOBOM IO IEPIKKE
MCITI, xitoueBbIX HOHATHIH, 0COOEHHOCTEN CTAaHOBJIEHUS M UCTOPUYECKOTO Pa3BUTH S,
a Tarke aHaau3 3(PeKTUBHOCTH (PMHAHCOBO-KPEAUTHOTO MexaHu3Mma. McciaenoBanue
IPOBOAMIIOCH IIPEUMYILECTBEHHO HAa OCHOBE HAy4YHOW aOCTPAaKUUU U CHUCTEMHOIO
MOJIX0/1a, JIOTUYECKOTro 0000ImeHus. B pesynabraTe mccienoBaHus clelaH BBIBOJ O
1[€1€CO00Pa3HOCTH MCIOJIb30BAaHUS YCIEUHOIO 3apyOekHOIr0 OIbITa KpeJUTHOM
noanepxku MCIL JIng pacumpeHHsi €ro HCIOJb30BaHUS HEOOXOAMMO YCOBEp-
IEHCTBOBATh (MHAHCOBO-KPEAUTHBIA MexaHu3M mnomanaepxkku MCII u ynmpoctuTh
MIPOLEAYPY €r0 MOJYyICHUS.
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Giris

Mogalds Kkigik va orta sahibkarlarin (bundan sonra KOS adlandinlacaq) doviot
torofindon  stimullagdriimast vo  dostoklonmosi {izra  Xarici tocriibonin  Azorbaycann
igtisadi hoyatinda totbig edilo bilmosi Tigiin ondan istifado yollarmm tapimasit moSale-
lorindon bohs edilir. Hazrda bazar iqtisadiyyati olan olkalorin Xarici tacriibasinin
dorindon Syranilmoasi va tohlili 6lkomiz tiglin miithiim rol oynayr. KOS-lar1 dostoklo-
yon biitiin saviyyslordo dovlst vo hakimiyyoat orqanlari ilo slagalorin  genislondirilmosi
kicik sahibkarhgn xaricdo neco dostoklondiyi, KOS-larm xiisusi ¢oKisinin artiriimasi
tglin hanst todbirlorin  goriilmoli oldugu anlayismi  xeyli  genislondirmisdir. KOS
miiasir bazar igtisadiyyat1 sisteminin elementidir. O, hor bir 6lkonin sosial-igtisadi vo
siyasi hoyatnda miihiim rol oynayan xiisusi miilkiyyatgilorin on g¢oxsayl tobagosini
tomsil edir. Bu gin aminliklo demok olar ki, KOS-larm {imumi voziyyati vo inkisaf
Soviyyasi  dovletin - dayamiqh igtisadi  artimmm  tomin  edilmosindon  asih  olan
fundamental bir halgadr.

KOS sektorunun ohomiyyoti hor bir dovlotin onun hortorofli inkisafina vo togviqino
miinasibatini miioyyon edir. Oksor xarici dlkolords KOS-lar 6lkade soziigedon sek-
torun inkisafi iigiin olverish iglim yaratmaq tiglin nozordo tutulmus xiisusi strukturlar
vo fondlar vasitosilo dovlotdon ciddi malyys vo kredit dostoyi alrlar. Buna misal ola-
raq, golin onlardan bazlorine nezer salaq.

Diinya taciirbosindo KOS-larin maliyyalosmo mexanizmind sistemli yanasma
Amerika Birlogsmis Statlart (ABS). Molumdur ki, KOS-lara dovlot dostoyinin Ame-
rika tocriibasi xiisusi diqqotolayiqdir, ¢linki Birlogmis Statlar tokco nohong transmilli
korporasiyalar deyil, hom do 6zol sektorda muzdlu iscilorin 50%-don ¢oxunun islodiyi
kicik miiossisolor Olkosidir. ABS federal hokumotnin on miihiim vozifosi roqabot
mithitini saxlamaq vo inkisaf etdirmokdir ki, bu da istehsal xorclorinin azaldimasi
mexanizmi vasitosilo istehsalgilar1 daha somorali texnologiyalara ke¢moys tosviq edir
[1, s.81]. Kicikk Bimes Administrasiyasi (bundan sonra - KBA) - ABS-da kigik
bimesin inkisafi {izro morkozi dovlet qurumu - Kicik Bizmesin Inkisafi Morkozlori
programt daxil olmaqla, biznesin dostoklonmosine yonolmis bir sra proqramlart
hoyata kegirir [2, s.42].

KBA kigik vo orta miiossisalora kredit zomanotlori, miixtolif név maliyyalosdirmolor
toqdim edir ki, bu da mikrokreditlordon tutmus iri kreditlorsa qodor ola bilor. Bunun
noticosindo KOS-lar 6zal kapital bazarmdan kredit almaqla miiqayisodo daha asag
faizlo birbasa kreditlor oaldo etmis olurlar. Zomanoth kreditlorin verilmosi zamam KBA
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kreditorlara borc kapitalnmn bir hissasine (90%-9 qoador) doviet zomansti verir ki, bu
da kreditlosmo riskini azaldr.

KBA-nn foaliyyotinin digor istiqamotlori arasmda - iki vo ya daha ¢ox sirkotin birgo
soylori ilo yaradimus kigik miiossisolorin maliyyolosdiriimosi vo bir qayda olaraq golir
gotirmoyan, ¢ox vaxt iso tamamilo geri qaytarila bimoyon mikrokreditlorin verilmo-
sidir. Kigik Bizesin Inkisafi Morkozlori miixtolif saholorda spesifik layiholorlo bagh
bir ¢ox xidmot ndvlorini, homginin texniki tosiretmo, idaroetmoys yardim va kredit
miiraciotlori ilo bagh xidmotlori do toqdim edir.

KBA-nn himayssi altinda Internetds Institut somoroli fdaliyyst gdstorir ki, burada sa-
hibkarliq arzusunda olanlar vo 6z biznesini qurmaga hazrlasan tolobalor pulsuz tolim
ke¢o vo informasiya resurslarmdan istifado edo bilorlor. KBA vo ABS Ticarot Nazir-
liyinin birgo soylori ilo ixrac yoniimli layiholorin hoyata kegiriimosi iigiin kapital oldo
etmok mogsadi ilo namizodlori qabaqcadan segon 19 ixracm togviqi merkozi agiib vo
bundan olavo, bu qurumlar kigik biznesin xarici ticarot omeliyyatlar1 {iciin kreditlor do
verirlor.

ABS-m federal organlart hom subsidiyalar (qrantlar) ayrmaqgla, hom do yeni mohsul
vo texnologiyalarm inkisafi liclin miiqaviblor baglamaq yolu ib mnovativ kicik
biznesin inkisafinin stimullagdrilmasina xiisusi diqqgst yetirirlor.

Kigik biznesin regional soviyyado tosvigino boyikk diqqet yetirilir. ABS administrasi-
yast vo Konqgresi kigik biznesi milli ixracla olagolondirmoyi osas vozifolorden biri
hesab edir. Avtomobil istehsah, elektronika, masmgayrma kimi osas sonaye saho-
lorinin globallagsmasmin beynolxalq ticarotin hocminin artmasma sobab olmasma bax-
mayaraq, Amerika sirkotlorinin oksoriyyoti bu proseslordon konarda qalrd. Kigik
biznesin maliyyslogdirilmosino gostorilon dostoklo yanasi, Birlosmis Statlarda federal
hokumotin  nozaroti altmda bir sra Kick Biznesin Investisiyalasdmriimast {izro
Sirkotlor da (KBIS) vardrr ki, onlar omlaka sahib olmagla vo ya uzunmiiddatli kreditlor
vermoklo kicik firmalarm idaro olunmasma komoklk gostorir. Bundan basqa, ikin
kapital fondlar1 kigik biznesin bir ¢cox mosalblorindo do foal istirak edirlor.

Adoton kigik kreditlori osason ohalinin aztominath tobogolorine xidmet gdstormok iizro
ixtisaslasan kredit ittifaglarmdan kicik firmalar ala bilorlor. Istehlak kooperativiori
statuslarma goro ABS-da kredit ittifaglart qgeyri-kommersiya toskilatlart kimi tosnif
edilir vo federal golir vergisindon azaddrlar. Kredit ittifaglar1 kreditlorin verilmosindo
miloyyon Ustiinliikloro malikdir, ¢linki onlarm tosisgilori ¢ox vaxt sahibkarlar vo ya
homkarlar ittifaglar1 olurlar. Bu qurumlarm kooperativ Xarakterino gora, onlarm
menecerlori oksor hallarda borcalanlarm kreditlori 6domok {iciin vosaiti haradan top-
layacaglart barodo molumatlara malikdirlor vo bu clir 6doniglorin baglanmasi {iglin gox
vaxt kredit ittifaqr lizvlormin maaslarmdan vo ya omanstgilorin omanstlorindon tutula
bilor.
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Yaponiya iizro KOS-lann dostoklonmosi

Yaponiya. Yaponiyada KOS-larm doastoklonmosi vo inkisafi doviotin 6lko iqtisadiy-
yatmda islahatlarm osas proseslorino yiiksok soviyyodo tosir gdstormosi ilo secilir. Ya-
poniya iqtisadiyyatmm siiroth inkisafi osason iri, orta vo kicikk miiossisolorin  six
qarsihiqli olagosino osaslanr.

Yaponiyada KOS-lar tokco hokumotdon vo onun yaratdigi bir srra ixtisaslagmus toski-
latlardan deyil, hom do prefekturalarm administrasiyasmdan, yerli xarici ticarot vo
sonaye departamentlorindon, eloco do ticarot vo sonaye palatalarmdan yardim alrlar.
KOS-larm togviqi tizro dovlot siyasoti asagidaki istiqametlori ohato edir:

* subsidiyalarm vo kreditlorin ayriimasi yolu ilo miiossisolordo rogabat qabiliyyatinin
tomin edilmosi iigiin - birbasa kreditlor (Yaponiya Inkisaf Banki onlart on perspektivii
sonaye saholorindo foaliyyot gostoron kigcik miiossisolora verir) vo zomanoth kreditlor
(vergi gilizostlorinin totbiqi sayssindo kommersiya banklar1 kicik sahibkarlara kredit
vermoys hazirdirlar);

 tosorriifat foaliyyotinin yenidon qurulmasmnm, modernlosdiriimosinin tosviqi, omok
soraitinin yaxsilagdirilmasi, ticarstin asanlasdirilmast;

* dovlot dostoyinin someraliliyini  qiymotlondirmok iiciin KOM-larm iqtisadi  gostori-
cilori vo texniki tochizati1 hagqmnda melumatlarin toplanmasi veo tohlili [7, s.31].
Yaponiyada kicik biznesin maliyyologdiriimosinin - moveud sistemi  yerli hokumot
orqanlar1 torofindon zoruri hallarda Yaponiya hokumotinin istiraki io yaradimis Kigik
Bimes Korporasiyast da daxil olmaqla 6z0l kredit toskilatlarmm colb edimosi ilo
subsidiyalarin vo kreditlorin verilmosino zomanot verir.

Birbasa dovlot maliyyo dostoyi io yanasi, Yaponiyada kigik biznesin kreditlosdiril-
mosi problemi do osason 52 prefekturall kredit zomanot assosiasiyalarmdan — kom-
mersiya osasinda foaliyyot gostoron ictimai toskilatlardan ibarot kifayst qodor miirok-
kob kredit zomanotlori vo kicik sahibkarhq foaliyystinin sigortasi sistemi vasitosilo
holl olunur. Kigik firmalardan tominat dgiin toqdim etdiklori kredit mobloginin 1%-ni
alaraq, belo birlik sigorta fondu yaradwr ki, o da lizvlik haqglart hesabma doldurulur.
Kicik sahibkarlifa zomanot vermoklo assosiasiya zomanot mobloginin 4/5-0 qodorini
sortalayr vo kigik sahibkarliq subyektinin miiflislosdiyi halda borcunun miivafig
hissasini 6z lizorino gotiirlir. Eyni zamanda, kredit zomanot assosiasiyasi ki¢ik biznes-
don doymis zororin 6donilmosi hiiququnu 6ziindo saxlayr. Bu sistemin islomosi sayo-
sindo kicik sahibkarliq subyektlori girov olmadiqda belo, ancaq birliyin zomanati ilo
kredit ala bilirlor.

Kicik vo orta firmalarm texniki soviyyosinin yiksoldimosi morkozlorinin yaradilmasi,
konsalting, texniki iscilorin ixtisasmm artwiimast vo s. {liclin xorclorim 50%-o qgodorini
ohato edon subsidiyalarm ayrimasi genis viisot almigdwr. Yapon kigik biznesinin ma-
liyyo sisteminin ayrimaz elementi kadrlarm yenidon hazirlig iiglin tolim xorclori vo
is¢ilorin ixtisas artmu xorclorinin 2/3-ni 6ziindo oks etdiron kompensasiya xorcloridir.

81



UNEC EImi Xabarlari, il 10, Cild 10, yanvar-mart, 2022, sah. 77 - 87
Scientific Reviews in UNEC, Year 10, Volume 10, January-March, 2022, pp. 77 - 87

Xisusilo vurgulamaq lazimdr ki, Yaponiyada KOM-m miiasir problemlorini vo inki-
saf tendensiyalarmi Oyronon ¢oxlu sayda todqiqat toskilatlar1 vardr vo bunlara, osason,
KOM-un Inkisafi Strategiyasi Surasi, KOBI Agentliyi, Yaponiyada Regionlarin Dastok
va Innovativ Inkisafi Toskilati, Iqtisadiyyat, Ticarat va Sonaye Elmi-Tadgigat Institutu,
Yaponiya Assosiasiyasi, KOM-lar ti¢iin idaraetma konsaltingi vo s. aid edilir [3, s.27].

Boyiik Britaniyada KOM-lann maliyyslosdirilmosinds hokumoat siyasati

Boyiik Britaniya. Boyik Britaniyada hokumet siyasoti kommersiya banklarm KOS-
lara kredit vermoyo hoveslondirmoys yonolib. Bu istigamotds osas hokumet proqranu
kommersiya banklarma niimayondolorinin tokbasma kredit gotiiro bilmoyon biznes
novlorini maliyyslogdirmoys imkan veron “Lon Quarantie Scheme”dir. Bu proqram
cor¢ivosindo  hokumot kreditlorin 6donitmomosi hallarmmn  70%-9, olverissiz orazilordo
is0 85%-o qodorino zomanot verir. Bu program g¢argivasindo dovlot zomanatlori kom-
mersiya banklart torofindon KOS-lara verilon kreditlorin 70-80%-ni ohato edir.
KOM-Ilarm maliyyslogdirilmosindo banklarm maragma sorait yaratmaqla yanasi, dov-
ot kigik bizneso maliyyo yardmm gostoron bir swra konkret moqsodli programlar da
hoyata kegirir:

* “Yerli Bizneso Yardm Agentliklori” programu regional soviyyado kigik firmalar
dastokloyon toxmmen 200 miistaqil biirodan ibarot birlikdir.

* “Bimesin Ag¢illmasma Yardim Sxemi” proqramu ¢orgivosindo 6z biznesini qurmaq
niyyatindo olan igsizloro maliyye yardm gostorilir;

» “Kredit Zomanoti Proqramr” ¢or¢ivosindo ugurlu is adamlart adindan sigorta haglar
Odonilir;

* 90-c1 illorin ovvallorindon Britaniya Sonaye Konfederasiyasi bu bizneslo olagoli olan
hiiquqi vo fiziki soxslordon xiisusi tohfo almaqgla kigik biznesin inkisafi iiglin olavo
maliyyo monboyini nozordo tutan “Biznesin Genislondirilmasi Progqrami”n hoyata
kegirir.

Bundan olava, dovlot gonclora biznes yaratmaq vo ya genislondirmokdo komoklik gos-
toron, kicik biznes tgiin sahibkarlarm hazirlanmasm vo yerli KOM-larm inkisafinda
balodiyyo orqanlarina yardim gdstoron xiisusi proqramlart da nozards tutur.

Italiya, Almaniya vo Fransada KOM-lara dovlot dastayi

Italiya. Ttaliyanmn kicik bizmeso doviet dostoyi sistemindo {invanh subsidiyalar vo gii-
zosth kreditlor mithiim yer tutur. Yeni firmalarm yaradidmasi layholorinin hoyata
kecirilmosi tigiin kreditlor adoton 15 il miiddatine, mdvcud firmalarm modernlos-diril-
mosi vo ya genislondirimosi hallarmda iso 10 i miiddotine verilir. Kreditn 0Olgiisii
nozaro almmagqla faiz dorocesi bazarm 36-60%-ni toskil edir. Bundan basqa, italiyada
gonc sahibkarlara xiisusi giizostlor nozorde tutulmasma baxmayaraq, eyni zamanda,
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onlarm foaliyyotino dovri audit nozaroti hoyata kecirilir vo kobud ganun pozuntusuna
yol verildikde giizostlorin logvi tomin edilir.

Vencur kapitah lizro sahibkarh@ tosviq etmok mogsadi b Kigik Miiossisolor iigiin
QOapali Investisiva Fondu yaradimisdr ki, bu fond da 6z ndvbasinds, yaliz birjada
qeydiyyata almmayan miiossisolors investisiya yatra bilor. Eyni zamanda, fondun
kapitalh dovlst istigrazlarma vo ya digor qapah fondlar torofindon buraxidan sshmlors
yatrlla bilmoz. Fondun osas monfoot monboyi fondun sohmdarlarmm istiraki ilo
yaradinus sirkotlorin  sohmlorinin satismdan ibaratdir. Bundan basqa, Italiyada Elm-
tutumiu biznes, todqiqat faliyystlori va dizayn islrine dostok moqsadily Innovasiya
va Texnologiya Fondu va Tatbiqi Tadgiqat Fondu foaliyyot gostorir.

Almaniya. Almaniyada KOM-larm faaliyyoti ilo bagh qorarlar federal, oyalot, sohor
va oyaldt saviyyasinde, kommunalarda qobul edilir vo bu mogsodlo Briisseldo Al Ko-
missiyast bu iso getdikco daha ¢ox colb olunur. Hokumot organlarmi bir swra funksi-
yalardan azad etmok {igciin KOM-larn dastoklonmosi {izra ¢oxlu sayda funksiyalar bozi
dovlot qurumlarma, xiisuson do Almaniyanin Yenidonqurma va Inkisaf Banki KFW
Kimi ixtisaslasmus banklarma, habelo 0zdl biznesin  Oziniitonzimlomo  toskilatlarma,
mosolon, sonotkarlar vo ticarot-sonaye palatalart vo s. verilir.

Almaniyada KOM-lara dovlot dostoyi investisiya foaliyyotini tosviq edon federal vo
regional ohomiyyatli 500-don cox proqramm ohato edir. Investisiyalar bazarda yeni
miiossisolorin meydana ¢ixmasi vo movcud miiessisalorin iqtisadiyyatda vo innovasi-
yada bas veron daimi doyisiklikloro uygunlagdmiimasi tigiin on miihiim ilkin sortdir.
Yardim texnologiyalarm vo miivafiq iqtisadi meolumatlarm tomin edilmosinds, habelo
KOS iscilorinin vo menecerlorinin iqtisadi vo texniki moslohoti, tolimi vo pesokar-hgr-
nn artriimasi liclin dovlet biidcasindon maliyyslosmods istifado edilir. Dovlot dostoyi
dovlot mnvestisiya miiavinotlorinin/subsidiyalarmm ayriimasi, eloco do KOS layiho-lo-
rind glizostl kreditlorin verilmosindo ifado olunur. Bundan olavo, istehsaln rasional-
lasdiriimasi, modernlogdirilmosi,  genislondirilmosi,  transformasiyasi tizro  uzunmiid-
dotli investisiyalarla miiossisonin  ikin kapitahnn formalasmasma da komoklik
gostorilir [5, s.91].

Fransa. 90-c1 illorin oavvallorinde Fransa kigik vo orta miiossisolords istehsaln stimul-
lagdirilmasma vo yeni ig yerlorinin yaradimasma komok etmok mogsadi ilo program
qobul etdi. Unmumilikdo Fransada KOB-larm kreditlosdirilmosi ilo 50-yo yaxm iri tos-
Kilat mosgul olur ki, onlarm arasmda on ohomiyyatlilori Milli Kredit Zomanat Fondu,
Regional Inkisaf Comiyyati, Sonaye Inkisafi Institutu vo Innovasiyalarin Maliyya-Ios-
dirilmasi Sirkatidir. 1996-c1 ildon Fransada qarisiq miilkiyyoat formasma malik olan vo
doviota, eloco do depozitlor vo aktivlorin idaro edilmosi ilizro parastatal (yarthokumot)
kassaya moxsus Kicik vo Orta Miisssisalorin Inkisafi iizra Xiisusi Bank foaliyyot
gostorir. Bundan basqga, 0z0l maliyyo institutlart da sohmdarlar srasmdadr. Bank
KOS-lara faizsiz kreditlor vo boz hallarda 30.000 Avro civarmda subsidiyalar verir.
Bankmn osas prinsiplorindon biri yerli i saholorinin genislondirilmosidir, ona goro do
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omoliyyatlarm oksoriyyoti kommersiya banklarmm yerli filiallarn ilo sx omokdashq
soraitindo ¢oxsayli regional bolmolor torofindon hoyata kegirilir.

Yeni baslayan sahibkar {iclin baslangic kapitaln ohomiyyotini nozoro alaraq, dovlet 6z
biznesini qurmaq istoyon issizloro 6 ayliq miiavinot verir ki, bu da toqribon 43 min
Avro toskil edir. Fransada sahibkar olmaq istoyonlorin dorddo birindon ¢oxu demok
olar ki, bu monbadon istifado edir. Bundan olava, Fransa hokumoti torafindon fondlara
KOM-lara kredit vermok vo bu ciir miiossisoloro avadanhglarm lizingi mogsadi ilo
ayrilan vosaitloro investisiya etmok liciin vergi giizostlori toqdim edilir.

Conubi Koreya. 1980-ci illordon baglayaraq, Conubi Koreyada dovilet KOS-larm, o
ciimlodon maliyyonin inkisafina foal dostok vermoys basladi Kicik vo orta firmalarm
kredit resurslarma c¢mxist xeyli asanlagdmildi, onlara elmi-texniki todqiqatlar  ve
modernlbgdirmo  iiglin - moqsadyonlii  kreditlr  vermoyo  basladilar, eloco do
kommersiya banklar1 kicik vo orta sirkotloro verilon kreditlorin timumi hocminin on
az1 30%-ni malyyslosdirmoyo borclu idilor. Kigik va Orta Biznes Banki, Kigik Biznes
Federasiyasi vo Texnologiya Sigorta Fondu kimi bir sra qurumlar yaradild.
Hal-hazirda Conubi Koreyada KOS-lara dovlot maliyys dastoyi asason Kicik va Orta
Miiassisalorin Struktur Dayisikliyi Fondu, Sanayenin Inkisafi Fondu, Sosial Dastak
Fondu, Miilki Investisiva Fondu va digor fondlar vasitosilo hoyata kegirilir. Hokumot
KOS-lara giizostli  sortlorlo  yeni avadanhqlarm qurasdmriimast  vo  kohnolmis
avadanhqlarm doyisdirilmosi ticiin maliyyo yardmm gostorir. Eyni zamanda, kicikk vo
orta miiessisalor hom hokumotin, hom do ixtisaslasmis kommersiya maliyyo institut-
larmm maliyys resurslarmi 6ziindo comlogdiron Koreya Respublikasinin Kredit Zoma-
nat Fondunun mahiyystco yegano borcalanlaridr (bu fond torofindon verimis kredit-
lorin imumi hocmindo iri milassisolorin payr 1%-don azdrr).

Israil. Aparilan todqiqatlar gosterir ki, Israilde Kicik Bizneso Dastok Fondu faliyyot
gostorir vo onun asas vozifolorino tokco kicik bizneso birbasa giizostli kreditlorin veril-
mosi deyil, hom do laytholorin biznes dastoyi xarclorinin 75%-9 qoadorinin  6danilmasi,
habelo sahibkarlara verilon kreditlorin mobloginin 40%-ni tomin edon dovlet zomanot-
lori daxil edilir. Sahibkar kredit alarkon fondun verdiyi kredit moblogindon 6z
vosaitinin on azi 25 faizini qoyaraq riskdoki paym 6z iizorino gotiirmoyo borcludur.
Ixrac yoniimli biznes toskil edilorkon, bazar arasdrmasi marketing foaliyyatlori vo
hotta reklam kampaniyasmm toskili {iciin moqsadli vesait ayrihr. Israildo KOM-larm
inkisafi tiglin maliyya resurslarmm daha intensiv colb edimosi mogsadilo 6zol bank-
lara kicik miiossisolora kreditlor verilorkon onlarm risklormo dair tominatlar verilir.
Dovlat zomanoti hor bir kreditin 80%-1 vo timumi kredit portfelinin 30%-1 qadoridir.
Cexiya. Cexiyada, inkisaf etmis Olkolorin bariz niimunosi kimi, holo 1992-ci ildo
dovlotin istiraki ilo inkisaf banki, yoni Cex-Moraviya Zomanat va Inkisaf Banki
(CMZIB) yaradimis vo foaliyyoto baslamusdr. Cex-Moraviva Zomanat vo Inkisaf
Bankmm osas foaliyyoti KOS subyektlori torofindon kreditloro zomanast (70%-9
godor), mdvcud kreditlor lizro faiz  dorocolorinin - subsidiyalasdirimasi, mogsadli
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dovlot programlart vasitosilo KOS-larm kreditlosdiriimosi yolu ilo hoyata kegirilon
investisiya layiholorinin ~ dostoklonmosidir. Bu  6lkonin  KOM-larm  dastoklonmosi
sahosindo hoyata kecirdiyi iqtisadi siyasoti bir swa alotlor toklif edir ki, onlardan biri
do koordinasiya olunmus siyasotdir vo belo soraitdon istifado sahibkarm {izorino diigon
maliyyo ylkiinii ohomiyyatli dorocodo azaltmaqla yanasi, kigik bizneso kredit veron
kommersiya banklart iiglin kredit riskini do azaltmaga imkan verir.

Diinya taciirbasindo KOS-larin maliyyalosmosi iizra iimumilosmoalor

Yuxarda deyilonloro asason belo qonasto golmok olar ki, KOS subyektlorinin kredit
resurslarmm mévcudlugunun tomin edilmosi problemi holo do birmenal sokilds 06z
hollini tapmayib.

Eyni zamanda, basa dismok lazimdr ki, KOM-larm kreditlogdiriimosi mexanizminin
formalasmasmnda osas mogam doviet torofindon KOS {iglin miixtolif monbalordon
maliyya resurslarmin genis sokildo ol¢atan olacag soraitin yaradilmasidir.

Hotta on inkisaf etmis Olkolordo belo KOS-lara dovlot dostoyinin forma vo tsullarmm
formalagdigi uzun miiddot orzinde bu ciir miiessisalori miixtolif kredit resurslari ilo
tomin edon banklar, iri firmalar, 6zol sirkotlor vo soxsi investorlar iiciin KOM-Ilarm
inkisafina aktiv investisiya yatrmaq istigamotindo  stimullar yaradimigdr. Eyni
zamanda, onu da qeyd edok ki, ugur sansi o godor do bdyiik olmayan vo risk soviyyasi
yiksok olan miiossisolor tigiin doviotin bu mogsadloro goro xiisusi ayrdig bilideo
vosaiti hesabma gilizostli kreditlorin alnmas1 imkanlari holo do mdvcuddur.
Azdrbaycanda KOS-larin maliyyslosdirilmasi iiciin realhqglar

Aparilan todqiqatlar gostorir ki, kegid iqtisadiyyath Olkolordo praktiki olaraq, belo
sorait he¢ bir yerdo yaradimayb. Eyni zamanda KOM-larn inkisafi bu doviotlor
qrupu liclin on miihiim strateji vozifo olaraq qalmaqdadr. Bu onunla olagodardr ki,
birincisi, bazar islahatlar1 baslayanda bu sektorda 6zl sektor, dolayisi il maliyys
qonaotlori praktiki olaraq yox idi. Ikincisi, igtisadiyyatda inzibati-amirlik sistemindon
miras qalmig inhisargthq meyillori vo strukturlart ohomiyyoth tosir gostorir, ¢iinki
mohz KOS-larm genis vo foal inkisafi normal rogabst miihitinn yaradidmasma tohfo
vermok {iclin nozordo tutulub. Nohayot, liciinciisii, bazar iqgtisadiyyatmn vo sabit
votondas comiyyatinin sosial bazast kimi tamhiiquqlu orta sahibkarlar sinfinin
formalasdirilmas1 zoruroti.

Buna goro do, kecid iqtisadiyyath Olkolorin demok olar ki, hor birindo hokumot
siyasotindo KOS-larm maliyys monbolori mosalolorinin holline xiisusi digqqot  yetirilir.
Buna baxmayaraq, todqiqatlar bir daha gostorir ki, kecid iqtisadiyyath olkslorin okso-
riyyatindo bu problem holl olunmaqdan ¢ox uzaqdr. Bu, ik névbodo hékumotlorin
KOM-larm inkisafina maliyyo dostoyi liclin istifado edilo bilon zoruri maliyys resurs-
larmm olmamasi ilo baghdr. Buna goro do, KOS-larm maliyys dostoyindo xarici vo
beynolxalq toskilatlarm veosaitlorinin colb edimosino vo sonradan giizosth kreditlorin
verilmosi ilo biidcodonkonar fondlar hesabma vasaitlorin toplanmasma xiisusi diqqet
verilmelidir.
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Miiasir soraitdo KOS-larm somorsli foaliyystinin tomin ediimosi mexanizmi ik nov-
boado KOS-lara dovlet maliyys dostoyinin giiclondirilmesi ilo  uygunlagdirimahdir.
Bunun igciin ik névbado asagidakilarin olmasi lazimdir:

* konsepsiyann formalagdiriimasi, prioritetlorin  secilmosi vo KOS-larm igtisadiyyat-
da rolunun osaslandrilmast;

+ iqtisadiyyatda KOM-larm dostoklonmesi vo inkisafi iizro dovlet siyasotinin islonib
hazirlanmasi;

* KOM-larm tonzimloyici dostoyinin tokmillogdirilmosi vo inkisafi;

* vestisiyalar sahosindo qanunvericiliyin tokmillosdirilmosi vo  6lkodo  olverish
investisiya miihitinin yaradilmasi;

* KOS-larm vergiys calb edilmesinin tokmillosdirilmosi;

+ KOM-larm inkisafina yonolmis kredit vo maliyyo mexanizmlorinin inkisafi vo yeni
maliyys texnologiyalarmin tatbiqi;

* KOS-larm inkisafinm maliyyslosdiriimosindo dovlotin birbasa vo dolayr istirakinin
aktivlogdirilmosi [11, s.87].

Yekun olaraq belo gonasto galmok olar ki, ogor milli vo regional soviyyado KOS-lara
hortorofli dostok veron miivafiq sorait yaradiarsa vo onun nisboton risksiz maliy-
yalosdiriimosi (kreditlosdiriimosi), normal golir dorocasi oldo etmok imkanlar1 yaradr
larsa, onda investor vosaitlori istor-istomoz KOS sektoruna axisacaq vo bununla da
tokco sonuncunun formalasmasma vo inkisafina deyi, hom do bu osasda biitovlikdo
olko igtisadiyyatinin somorsliliyinin artrilmasma tohfo verilocokdir.

Natica

Belbliklo, geyd etmok olar ki, kicik vo orta bizneso maliyys va kredit dostayinin Ame-
rika, Almaniya vo ya diger xarici 6lko modellorinin birbasa daxili iqtisadiyyata kogii-
rillmosi miimkiin deyil. Xarici tocriibonin Oyronilmesi yalniz, yerli tocribodo nozors
almmah olan maliyyo Vo Kkredit dostoyi mexanizmlorinin {imumi xisusiyyatlorini
mioyyoan etmoys imkan vers bilor.
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