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Xilasa

Bank sisteminin somaraliliyi banklarin tistiinliik tagkil etdiyi 6lkalords maliyys siste-
mina vo bitln igtisadi sistems 6z tosirini gostorir. Bankin galirliliyinoe bir ¢ox amil
tosir gostarmoakdadir. Bu amillar igarisinda, bankin idars edilmasi vo bankin daxili
foaliyyati tosir etdiyi halda, banklara hiiqugi va struktur doyisikliklari vo ya bankin
galirliliyina tasir gostara bilon makroiqtisadi doyisonlor kimi xarici dinamikalar da
tosir edo bilor. Son zamanlar yaranmis iqtisadi vo maliyys bohranlari ilo banklarin
foaliyyati arasindaki alagoni nazars alsaq, aydin olur ki, bank sektorunun vasitagilik
rolu, faaliyyati vo galirliliyi daim nazaratds saxlanilmali vo audit aparilmalidir. Ma-
liyyo sisteminin miithiim aktorlarindan biri kimi banklarin faaliyyatinin naticalori vo
aldo etdiklari galirlilik saviyyasi ham maliyys sisteminin sabitliyi, hom ds banklarla
bagli béhranlarin qarsisinin alinmasi baximindan boyiik shamiyyat kasb edir. Bu tad-
giqatin magsadi forgli amillarin bankin iimumi galirliliyina necs tosir etdiyini ortaya
cixarmaqdir. Bank rentabelliyinin miisyyonedicisi kimi sirkatin kapitali, sirkotin satig
miqdari, maliyys 6hdaliklorini yerino yetirmokds firmanin rentabelliyinin adekvatli-
g1 6lgmok Ugun istifads olunan rentabellik omsallar1 vo muassisonin torofdaslarina
kifayat godor goalir verib-vermadiyini miiayyan etmok ¢tin istifads olunan golirlilik
omsallar1 nozari cohotdon arasdirilmaqdadir. Bu nazari molumatalardan yola ¢ixaraq
praktiki olaraq sirkatlorin golirlilik analizlori totbiq edilo bilor.

Acar sozlar: bank sistemi, galirlilik amsallari, manfaat, kapital, firmanin galirliliyi.
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Summary

The efficiency of the banking system has its effect on the financial system and the
entire economic system in the countries dominated by banks. Many factors have an
effect on the profitability of the bank. In these factors, the bank's management and
internal activities of the bank can also affect foreign dynamics such as
macroeconomic variables that may affect legal entrance and structural changes or
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bank's profitability. Considering the relationship between economic and financial
and financial crises and the activities of banks, it is clear that the role, activities and
profitability of the banking sector should be constantly monitored and audited. As
one of the important actors of the financial system, the results of banks and the level
of profitability acquired both the financial system are of great importance in terms of
prevention of crisis. In this study, a number of factors are the main goal of how a
number of factors affect the total profitability of the bank. As the bank profitability,
the company's sales, the amount of sales used to meet the profitability of the
company's profitability and income ratios and income ratios to determine that the
enterprise has sufficient income is being made in theoretically. Practical revival
analysis of companies can be applied to the road from this theoretical information.

Keywords: banking system, profitability ratios, profit, capital, company profitability.
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Pesrome

D¢ hexkTnBHOCT, OAHKOBCKOW CHCTEMBI OKA3bIBAE€T CBOE BIHMSHHE HAa (PMHAHCOBYIO
CUCTEMY U BCIO SKOHOMHUYECKYIO CUCTEMY B CTPaHaXx, I/1e JOMUHUPYIOT OaHKH. MHO-
rue GakTopbl BIUSAIOT HAa NPUOBLIBLHOCTH OaHKa. Cpean 3Tux (akTOpoB HApsAY C yII-
paBiieHHeM OaHKOM M BHYTPEHHEW JeATelNbHOCThbIO OaHKa, HAa OAHKU TaKKe MOTYT
MOBJIMATH U BHEIIHUE IMHAMUKH, KAK MAKPOIKOHOMHYECKHUE IIEPEMEHHBIE, KOTOPBIE
MOTYT TMOBJIUATh HAa IOPUANYECKHE U CTPYKTYPHbBIE U3MEHEHHS WM MPUOBLILHOCTD
0aHka. YUuThIBasl CBSA3b MEXJY YIKOHOMUYECKUMHU U (PMHAHCOBBIMHM KPH3UCAMH U
NeSITEIbHOCThIO OAaHKOB, SICHO, YTO IMOCPEIHHUYECKAs! POJib, JAESATENbHOCTh U MpPHU-
OBUIBHOCTh OAHKOBCKOT'O CEKTOpa JOJIKHBI MOCTOSHHO KOHTPOJIMPOBATHCS M MPO-
BepAThCcs. Kak oAMH M3 BaKHBIX YYaCTHHUKOB (DMHAHCOBOW CHCTEMBI, PE3yIbTaThl
NesITebHOCTH OAHKOB M YPOBEHb IPUOBUIHOCTH UMEIOT OOJIbIIIOE 3HAUEHHE C TOUKU
3peHMsI KaK CTaOUIBHOCTH (PMHAHCOBOM CHUCTEMBI, TaK M MPOPHIAKTUKH KPU3UCOB,
CBSI3aHHBIX C OaHKaMu. B 3TOM uccienoBaHMM OCHOBHOM IIENBIO SIBJISIETCS BBISB-
JICHUE TOTO, KaK psAJl (aKTOPOB BIUSET HAa OOLIYI0 MPHOBUILHOCTL OaHKa. TeopeTu-
YeCKH HMCCIeNyI0TCs KaluTal KOMIIAHUHU, CyMMa Ipojax, Ko3(duuueHTs! peHra-
OebHOCTH, UCIIOJIb3YEMBIE JIJISl U3MEPEHUS a/IeKBaTHOCTH PEHTA0EIbHOCTH (UPMBbI
[0 BBIMOJHEHUIO (PMHAHCOBBIX 00A3aTENBCTB U KOIPPUIMEHTH JOXOIHOCTH
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KOMITIaHUH, UCIIOJIb3yeMbI€ YTOOBI ONPEAETUTh, IPUHOCUT JIU MPEANpPUATHE 10CTa-
TOYHBIH 10X0J CBOUM MapTHepaM. AHaNU3 3TOM UH(OPMALIMKU MOXKET IPUMEHSThCS
JUIS OTIpe/IesIeHUs MTPUOBUTLHOCTH KOMITAaHUH.

Knroueevie cnosa: danxosckas cucmema, kKo3g@uyuenmsl npudbLIbHOCMU, NPU-
OvLIb, Kanumai, NPUOLLILHOCHb KOMNAHUU.

Giris

Pul bazarlarinin asas institutlari olan banklar omanatlarin igtisadiyyata yonaldilmasi
va maliyys ehtiyaclarinin 6donilmasinds miihiim rol oynayir. Banklar 6z faaliyyatlo-
rini manfaot U¢lin hayata keciron maliyys qurumlaridir. Banklarin galirliliyino bank
idaragiliyi vo bankin daxili foaliyyati, eloca do xarici dinamika tasir eds bilar.

Bank sektoru bittin diinyada maliyys sektorunun harokatverici glivvasidir. Bu sabab-
don ds son illords bas veran maliyys bohranlari ilo bank isi arasinda ¢ox ciddi slage-
lorin oldugu goriilmakdadir. Bu sebabdan do bank sektorunun galirliliyi ilo makroig-
tisadi doyisonlor arasindaki alage maraq doguran mévzular arasinda olmusdur. ©do-
biyyatda bank sektorunun golirliliyini 6lgmak Ggtin ¢oxlu empirik todgigatlar mov-
cuddur.

Bu aragdirma iso nazari olaraq bir sira amillarin bankin timumi galirliliyina necs tasir
etdiyini ortaya ¢ixarmaq moqsadi dasiyir.

Bankin galirlilik amsallar

Biznesin qurulmasinda an asas magsad 6z monfastini maksimuma ¢atdirmaqdir. Se-
morali islomak bu galirliliya nail olmaqg Uclin osas amildir. Biznes bu somarali
istifadoya 0z aktivlorini yaxs1 idara etmaklo nail olur. Aktivlar arasinda sirkotin sahib
oldugu kapitalin pay1 da mithiimdiir [14].

Uclincli qurum vo ya soxs torafinden firmanin tohlili zamani firmanin maliyyo goste-
ricilori vo dayari talab olunur. Xisusilo firmanin galirlilik doyarlorinin hesablanmasi
zamani maliyya amsallar1 nozardon kegirilir. Yaxs1t maliyys omsallari sirkatin vo ya
bankin yaxs1 foaliyyat gostoricisidir. Firmanin doyari maliyys omsallar1 asasinda he-
sablanir. Maliyys amsallar1 moanfaat va kapital arasinda, moanfaat vo satis arasinda vo
monfaoatlo maliyys 6l¢iisii arasinda alagonin olub-olmamasindan asili olaraq miixtalif
yollarla tatbiq olunur [5].

Moanfaat va kapital arasindaki minasibatlor

Miassisanin alda etdiyi manfastin amoaliyyat tsiklinds yer alib-almadigini maliyya
hesabatlari vasitosilo gormok mimkiindudr. Bunu maliyys hesabatlariin togdim etdi-
yi molumatlar asasinda hesablanmis maliyys omsallart gostorir. Bir sozlo, galirlilik
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omsallar1 biznesin galirlilik strukturunun no oldugunu ifads edir. Galirlilik amsali
muayyan bir dévrds 6z aktivlarindan istifads edoarak bir miiassisanin na gadar gqazanc
aldo etdiyini gostarir. Manfaat daracalari bir ne¢a basliq altinda miizakirs olunur [2]:

e Xalis monfootin kapitala nisbati;

¢ Vergidon ovval monfootin kapitala nisbati;

e faiz vo vergidon avvol monfastin imumi resurslara nisbati;

e Xalis monfastin imumi aktivlora nisbati;

e monfoatliliyin mocmu doracasi.
Xalis manfootin kapitala nisbati sirkatin real galirliliyini géstoran nishotdir. Miassiso-
larin galirlilik tahlillorinda istifads edilon va Ustlinllk verilon on etibarli nisbatdir [10].
Vergidan avval monfootin kapitala nisbati sirkat sahiblori tarafindon on ¢ox miisahido
edilon nisbatdir. Vergi daracasinin saviyyasi sirkatin alds edocayi monfaatlo baglidir.
Bu, bir sirkatin giymatlondirilmasi va ya sirkatin goalirliliyinin tohlili zamani istifado
olunan bir Gsuldur, ¢tinki vergi daracalarinds dayisikliklar vergidan sonra xalis man-
faatin mablagina tasir edocokdir.
Faiz va vergidan avvalki monfaatin resurslarin comina nisbati adabiyyatda iqtisadi
rentabellik kimi da gobul edilir. Bu nisbat sirkotin 6z resurslarindan na godar somarali
istifado etdiyini gostorir. Sirkato yatirilan kapitalin faiz doracasi bu nisbatlo hesab-
landig1 tiglin real kirayolik doracasine gevrilir [1].
Xalis monfaotin Gmumi aktivlora nisbati sirkatin aktivlerinin amaliyyat dévriinds na
godor faal istifado edildiyinin gostericisidir, bagqa sozla, sirkatin aktivlorinin no go-
dor somarali istifads edildiyini ifads edir. Bir sirkatin 0z aktivlori va aktivlorina daxil
olan borclar1 na godoar sarfali investisiya qoydugunu gostarir. Olds edilocok yiiksok
gostarici effektiv va galirli idaroetmonin naticasidir.
Kumulyativ galirlilik amsal1 sirkatin boliisdiiriilmamis manfaatinin (ehtiyatlar vo bu
ciir garigiglar daxil olmagla) {imumi xalis aktivlara boliinmasi yolu ilo hesablanir.
Sirkatin moanfaat bolgi siyasatini oks edan bu nisbat sirkatin uzunmdiiddatli galirlili-
yini gostorir. Asagi macmu golirlilik omsali firmanin ugursuzlugunun gostoricisi
kimi gabul edilir [6].

Manfaat va satis arasindaki miinasibatlor

Miassisanin alds etdiyi satislar ilo qazanacagi manfoot arasindaki alags do muassi-
sonin galirliliyini 6lgmok Ggun istifado edilon omsallar arasindadir. Manfaat vo satig
arasindaki alago nisbatlori bir negs basliq altinda aragdirilir [12].

Omoliyyat monfastinin xalis satislara nisbati kimi ifads edilon nisbat (Biznes hacmi-
nin rentabelliyi — amoliyyat manfaot marjasi) biznesin osas foaliyyatinin no gadar
golirli oldugunu gostarir. Bu nisbatin yiiksok olmasi sirkat Giglin misbat hal kimi ifado
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edilir. Bu nisbatin adekvatligi hagqinda malumat alds etmok U¢iin mivafiq ragamlori
Vo Oton dovrlor Gzra sektorun orta gostaricisini nazors almaq lazimdir. Bu nisbatds
satis moblaglari biznesin misyyan dovrds pulla ifads edacayi iqgtisadi foaliyyatlora
osaslanir [4].
Xalis manfootin xalis satiglara nisbati (Net monfoot marjasi) sirkotin satigdan oldo
etdiyi moanfaat daracasini muoyyan etmok tcun istifado olunur, satislarin faizi kimi
taninir. Xalis monfoat marjasi sirkatin amoliyyatlarmin galirliliyi haqqinda malumat
veran nisbat kimi taninir. O, hamg¢inin xalis manfaat marjasi, giymat, maya doyari vo
istehsalda samaralilik kimi sahalor hagqinda malumat verir. Xalis manfaat marjasi
cox vacibdir, ¢iinki firmanin faaliyysti bu molumatlara uygun olaraq Slgiiliir. Xalis
monfast marjast amsliyyat marjasi deyil. Xalis monfoot marjasint amaliyyat manfoo-
tindon forglondiran asas magamlar var. Bu nisbatin kafi olub-olmadigini miiayyan
etmoak {igiin kegmisin miitlag nisbatlorine va sonayedoki oxsar sirkatlorin nisbatlaring
baxilaraq muiigayiss aparilmalidir [8].
Umumi satis monfootinin xalis satis moblogina nishati (Imumi manfoot marjasi) xalis
satis vo satilan mallarin dayari arasinda miisbat alagani gostaran nisbatdir. Bu nisbat
sirkatin amaliyyat xarclorini 6domok va biznes sahiblorina normal manfaat toklif et-
mok Ugln Kifayat goadar ylksak olmalidir. Bu, sirkatin ugurlu oldugunu gostarir, ¢iin-
ki Umumi monfaat artdigda monfast marjasi birbasa miitonasib olaraq artacaqdir. Bu
nisbatin yiksalon tendensiyaya malik olmasi miiassisanin xeyrine sorh olunur [13].
Bir sirkotds timumi satis monfastinin artmasina bir sira amillar tasir gostarir. Bu

amillori qisaca asagidaki kimi sadalamaq olar:

e artan satis qiymaotlorino baxmayaraq, xarclor sabit qalir;

e Xorclor azalarkon satis qiymatlori eyni saviyyado qalir;

e Xorclorin artimi satig qiymatlorinin artimindan asagidir;

e satislarin azalmasi xorclorin azalmasindan daha yavagdir;

e satis hacmi daxilindo timumi golirliliyi yiiksok olan mallar boyiik qismini tog-
kil edir.
Satilan mallarin dayarinin xalis satis mablogina nisbati sirkatin omsallari ilo sirkatin
yerlosdiyi sektorun nisbatlori mugayisa edilorok sirkatlorin nisbatlorinin normal
saviyyados olub-olmadigini ortaya qoyur. Bu nisbatin asagi soviyyads olmasi sirkot
ucuin musbot hal kimi ifado edilir. Nisbatin yliksok saviyyads reallagsmasi xarclorin
artdig1 barodo malumat verir.
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Maliyya 6hdaliklarini yerina yetirmak iigiin firmann galirliliyinin adekvathg-
nin ol¢iilmasinda istifada olunan galirlilik amsallar:
Monfaatlilik vo maliyys 6hdaliklori arasindaki alagoni gostoran galirlilik omsallar
da digor nisbat qruplar1 kimi bir nego basliq altinda arasdirilir. ©dabiyyatda an ¢ox
gabul edilon galirlilik vo maliyys 6hdaliklori arasindaki nisbatlor asagidaki i¢ basliq
altinda aragdirilir [7]:

e faiz ohatosi doracoasi;

e borc 6doma amsali (borc xidmat nisbati);

e sabit 0donislorin shato dairasi.
Faiz ohatosi daracasi - bizo dévri manfaatin faiz doracasinin na gadar oldugunu gos-
torir. Faiz 6danislori, Xisusilo bank¢iliq baximindan, sabit galir oldugu ti¢iin vacibdir.
Bu nisbat ham da moanfaatin faiz shato dairasi kimi nazors alinir. Firmanin bu baxim-
dan ugur qazanmasi onun faiz doracasindon gat-gat yiiksok manfaat aldo etmosi
demokdir.
Borc 6doms omsal1 (Borc xidmat nisbati) sirkatin 6z kreditlorini 6domok gabiliyyatini
gostorir. O, kredit 6danislori {iglin ayrilmig hissa-hissa moblag ilo sirkatin ddomali ol-
dugu borcun mablogi arasinda sirkatin timumi resurslar daxilinds slageni gostorir [3].
Sabit ddanislorin shato dairasi nisbati sirkatin sabit 6donislori 6domak gabiliyyatini
gostorir. Sabit 6donislora misal olaraq, alinan borclarin hissa-hisse ddanislori, icars
haglar1 va s. Kimi xarclori gostarmak olar.

Biznesin tarafdaslarma kifayat godar galir verib-vermadiyini muayyan etmoak
dcun istifada olunan galirlilik amsallar:
Investor hor hansi bir sirkatlo torofdas oldugda, 6z monfootini maksimum doracado
artirmagi hodofloyir. Ogor alacagr galir nisbati Gzlogacayi risk nisbatini Ustalayirss,
investor bu investisiyaya vo ya sirkoto ortaq olmaga razilagir. Burada vacib masalo
torofdas sirkatin tomin edacayi golir saviyyasidir. Torofdaslara golirin tomin edilib-
edilmadiyini 6lgmok Ggln istifado edilon omsallar da bu ehtiyaca asaslanir. Bu doro-
calari imumilikds asagidaki tii¢ baslq altinda arasdirmaq miimkiindiir [9]:

e Sohm {izro manfaat (sohm iizra galir);

e qiymat / manfoat nisbati (sshmin galirliliyi);

e giymat/nagd nisbati.
Sohm izro monfaat (Sohm Uizra galir) sohmin doyerini toyin etmak tgln vacib olan
nisbatdir. Bu, investorun bir sohm vo ya sohm (izro qazancini géstarir. Monfaatlilik
Saviyyasinin na oldugu hamin sirkatin sohmlarina vo ya sshmloarina talobati artiracaq.
Tolobin artmasit bazarda sohmlarin giymatine va sirkatin giymatins tosir edir. Bu ba-
ximdan bu nisbat hom investorlar, hom do sirkat sahiblori Gglin vacibdir.
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Qiymat/Qazanc nisbati (Sashmin galirliliyi) investorun sirkatin sohmdoan aldo etdiyi
galir ¢lin na gadar 6domays hazir oldugunu gostaran nisboatdir. Bu nisbat hom do
investorlarin sirkatlora verdiyi doyari gostarir. No godar ¢ox dividend 6danilss, inves-
torlar bir o godor cox 6domoak istayacaklor. Bu, sirkatin sshmlarinin bazarda qiymati-
nin qalxmasina sobab olur. Bu usulun galirlilik baximindan calbedici olmasi1 onun
cox secilmasing tasir edir. Onun xalis manfaati nazors almamasi daxili nisbatin an
béyuk manfi cahati kimi taninir [11].

giymat/nagd nisbati giymat-gazanc nisbatins alternativ olaraq hazirlanmis nisbatdir.
Bu, sirkatlor torofindon totbiq edilon forgli amortizasiya daracalorina gors irali
sardldr.

Natica

Bir 6lkado bank sisteminin samarali sokilds faaliyyst gostormasi bu 6lkanin maliyya
sisteminin do daha ugurlu faaliyyatine tasir gostormoktadir. Bels ki, saglam maliyya
sistemi olan 6lkalords igtisadi sistem do ugurlu inkisafa sahib olur. Bir bankin galirli-
liyino sadaca bankin idars edilmasi vo bankin daxili faaliyyatlori deyil, homginin 6l-
kada bas veran bir sira makroiqtisadi doyisonlar do 6z tasirini gostormokdadir.

Son zamanlar yaranmis iqtisadi vo maliyya bohranlari banklarin foaliyystine birbasa
va dolayli tasir gostarmakdadir. Bank va sistem arasindaki alagoni tohlil etsok, aydin
olur ki, bank sektorunun vasitagilik rolunda olmasi, banklarin faaliyyat vo galirliliyi-
nin daim nozarotds saxlanilmali olmasi zaruratini yaradir. Maliyya sisteminds ma-
him amillordon biri kimi banklarin faaliyyatinin noticalorinin oldugu, alds etdiklori
galirlilik saviyyasinin miqdari, 6lkads vo dunyada maliyys sisteminin sabitliyi,
banklarla bagli yasanan bohranlar boyiik oshomiyyat kosb edir.

Bu tadgigatda bank rentabelliyinin miiayyanedicisi kimi bank kapitali, bankin satig
daracasi, maliyys 6hdaliklori kimi amsallar nozari cohatdon aragdirilmisdir. Tahlil
edilon nazari molumatalardan yola gixaraq praktiki olaraq sirkotlorin galirlilik analiz-
lori totbiq edilo bilor. Bununla da galocokds ortaya ¢ixacaq situatsiyalar bagdan tox-
min edilib ona uygun strategiya yaradila bilor.

9dabiyyat

1. Akdogan, N., & Nejat, T. (2003). Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri. Ankara: Gazi
Kitabevi.

2. Akgic, O. (1998). Finansal Yénetim. (7. Baski). Istanbul: Avciol Basim Yayin.

3. Boykin, J. H., & Hoesli, M. E. (1990). An Argument for the Debt Coverage Method in Developing
Capitalization Rates. The Appraisal Journal, 58(4), 558.

4. Brealey, R. A. (2001). Isletme Finansinin Temelleri. (T. A. Unal Bozkurt, Cev.). (3. Baski).
Istanbul: Literatiir Yayimcilik.

5. Domanovic, V., Todorovic, V., & Savovic, S. (2018). Internal factors of bank profitability in the
republic of Serbia. Business and Economic Horizons (BEH), 14(1232-2019-862), 659-673.

52



10
11

12.

13.

14.

Nigar Huseynli: Bank goalirlilik amsallarimin nazori tohlili

Eriotis, N. P., Frangouli, Z., & Ventoura-Neokosmides, Z. (2002). Profit margin and capital
structure: an empirical relationship. Journal of Applied Business Research (JABR), 18(2).
Erokyar, E. (2008). Isletmelerde Kdrliik ve Kdrhiligi Etkileyen Faktorler. (Yayimlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi). Istanbul Universitesi. Istanbul, Tiirkiye.

Hayek, M. A. (2018). The relationship between sales revenue and net profit with net cash flows
from operating activities in Jordanian industrial joint stock companies. International Journal of
Academic Research in Accounting, Finance and Management Sciences, 8(3), 149-162.
Hermawan, D. A. (2012). Pengaruh Debt to Equity Ratio, Earning Per Share. Management
Analysis Journal, 1(1), 1-2

.Ivgen, H. (2003). Sirket Degerleme. istanbul: Finnet Yayin.
.0u, J. A.,, & Penman, S. H. (1989). Accounting Measurement, Price-Earnings Ratio, and the

Information Content of Security Prices. Journal of Accounting Research, 27, 111-144.

Pollack, J., & Adler, D. (2016). Skills that Improve Profitability: The Relationship between Project
Management, IT Skills, and Small to Medium Enterprise Profitability. International Journal of
Project Management, 34(5), 831-838.

Ravenscraft, D. J. (1983). Structure-profit Relationship at the Line of Business and Industry Level.
The Review of Economics and Statistics, 65(1), 22-31.

Staikouras, C. K., & Wood, G. E. (2004). The determinants of European bank profitability.
International Business & Economics Research Journal (IBER), 3(6), 57-68.

53



