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Xulasa

Tadgigatin moagsadi muasir iqgtisadi muhit kontekstinds kigik vo orta sahibkarligin
maliyyalosdirilmasi problemini, kredit resurslarina ¢ixisin xiisusiyyatlorini vo bu
sektorun maliyys tominatinin yaxsilasdirilmasi yollarini tahlil etmakdir.

Moagalads Kigik vo orta sahibkarligin iqtisadi inkisaf {i¢iin shamiyyati arasdirilir,
innovasiyalarin stimullasdirilmasi, is yerlorinin yaradilmasi vo davamli iqtisadi to-
ragginin tamin edilmasinds onlarin asas rolu vurgulanir. Todgigat homginin miay-
yan edir ki, bu sektorun shamiyyatina baxmayaraq, maliyyslosdirma Kigik vo orta
sahibkarlarin tizlogdiyi asas problemlordon biri olaraq qalir.

Tadqgiqatin elmi dovriyyada yeri movcud maliyys problemlarini tohlil etmak, hom-
cinin Kigik vo orta sahibkarliga maliyys dastoyinin yaxsilagdirilmasi tigiin strategiya
va hall yollarini toklif etmakdir. Bu moagaloni yazmagq tglin Umumilosdirma, abstra-
ksiya, elmi manbolarin tahlili metodu, induksiya va deduksiya kimi muxtalif elmi
bilik iisullarindan istifads edilmisdir. Umumilosdirmo vo abstraksiya Kicik vo orta
biznesin maliyyoslosdirilmoasi problemlarinin osas aspektlorini mioyyan etmoyo im-
kan verdi. EImi monbalarin tahlili metodu bu sahadoki mdvcud tacribalari va prob-
lemlori arasdirmagq iigiin istifado edilmisdir. Umumi monzorani formalasdirmaq va
Kicik vo orta muossisalora maliyys dastoyini yaxsilasdirmaq ti¢iin xtisusi tovsiyalor
va hallar alda etmoak (i¢lin induktiv vo deduktiv yanagmalardan istifado edilmisdir.
Todgigat dovlst dastoyi programlari, kraudfunding vo beynslxalq amakdasliq kimi
alternativ maliyys monbalori toklif etmoklo Kigik va orta sahibkarligin kredita ¢ixisi-
nin mohdudlagdirilmasinin sabablori ilo bagl suallara cavab verib. Bu todqiqatin
naticalarinin ohato dairasi Kicik vo orta sahibkarliga maliyya dastayinin tokmillos-
dirilmasi, onlarin biznesinin inkisafinin tomin edilmasi va bitévlikds igtisadiyyatin
arttimina t6hfs verilmasinin praktiki aspektlorini ohato edir.

Acar sozlar: KOB, maliyyalasma, igtisadiyyat, inkisaf-
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Abstract

The purpose of the study is to analyze the problem of financing small and medium
enterprises in the context of the modern economic environment, the characteristics
of access to credit resources and ways to improve the financing of this sector.

The article examines the importance of small and medium entrepreneurship for
economic development, and emphasizes their key role in stimulating innovation,
creating jobs, and ensuring sustainable economic progress. The study also finds that
despite the importance of this sector, financing remains one of the main challenges
faced by small and medium-sized enterprises.

The scientific importance of the research is to analyze the current financial problems,
as well as to propose strategies and solutions for improving financial support to small
and medium enterprises. Various methods of scientific knowledge such as generali-
zation, abstraction, method of analysis of scientific sources, induction and deduction
were used to write this article. Generalization and abstraction made it possible to
identify the main aspects of financing problems of small and medium-sized busi-
nesses. The method of analysis of scientific sources was used to investigate current
practices and problems in this field. Inductive and deductive approaches were used
to formulate the overall picture and derive specific recommendations and solutions
to improve financial support for small and medium enterprises.

The study answers questions related to the reasons for limiting access to credit for
small and medium enterprises by suggesting alternative sources of finance such as
government support programs, crowdfunding and international cooperation. The
scope of the results of this study includes the practical aspects of improving financial
support for small and medium enterprises, ensuring their business development and
contributing to the growth of the economy as a whole.

Keywords: SME, financing, economy, development.
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Pe3rome
Lenp wccnenoBanus - MPOAHAIM3UPOBATH MPOOIeMy (pUHAHCHPOBAHUS MAJOro U
CPEIHETO MPEANPUHUMATEIHCTBA B KOHTEKCTE COBPEMEHHON SKOHOMUUYECKOU Cpe-
1IbI, 0COOGHHOCTEH JOCTYIIAa K KPEIUTHBIM PecypcaM U IyTeH yIydiieHus: PuHAHCH-
pOBaHUsA JAHHOTO CEKTOPA.
B cratpe paccmarpuBaercs 3HaU€HUE MAJIOrO M CPEIHEr0 IMpEeANpPUHUMATENIbCTBA
JUIS1 5SKOHOMHUYECKOIO Pa3BUTHSI, & TAKXKE MOJUEPKUBACTCS UX KIIFOUEBasi pOJib B CTU-
MYJIMPOBAaHUM WHHOBAIIMA, CO3/1aHUU PAOOUUX MECT U 00ECIeYeHUH YCTOWYMBOTO
3KOHOMHUYECKOI0 Iporpecca. MccimeroBanue Takke MoKas3bIBaeT, YTO, HECMOTPS Ha
BaKHOCTB 3TOTO CEKTOpa, PUHAHCUPOBAHUE OCTACTCS OJTHON U3 OCHOBHBIX IIPOOIIEM,
C KOTOPBIMU CTAJIKUBAIOTCSI MAJIbI€ U CPEIHUE MPEITPUSTHS.
HaydHnasi 3HaYUMOCTh HCCJICIOBAHUS 3aKJIFOYASTCSl B aHAIHM3E TEKYIIUX (UHAHCO-
BBIX MpOOJIeM, a TaKKe B MPEAJIOKEHUU CTPATErHid W PELICHUH MO YIy4YIICHUIO
(buHAaHCOBOW TMOJIEPKKH MaJIOro U cpeaHero OusHeca. [Ipum HamucaHuM CTaTbhu
WCIOJIb30BAJIMCH Pa3jMYHble METO/IbI HAYYHOTO MO3HAHUs, TaKhe Kak 00001eHue,
abcTpakius, METO/I aHaN3a HayYHbIX HCTOYHHUKOB, MHAYKLHUS U AeayKius. O6006-
IICHUE ¥ a0CTPaKIUs MO3BOJIMIIN BBISIBUTH OCHOBHBIE aCTICKThI MPO0JIeM (hPUHAHCHU-
pOBaHUs MaJjoro U cpeaHero OuzHeca. Meroa aHaan3a HAyYHBIX UCTOYHUKOB OBLI
WCIIOJIB30BaH ISl UCCIICIOBAHUSI COBPEMEHHOM MPAKTHKU U TIPOOIeM B 3TOM obJac-
tn. s hopmupoBanus 001Ie KapTUHBI U MOTYYEHUsI KOHKPETHBIX PEKOMEH AU
Y PEIICHUI 110 YIyUIlIeHUI0 (PUHAHCOBOM MOANEPKKHA MAJIOTO M CPEAHETO MPEANPH-
HUMAaTENbCTBA OBLIIN MCIIOIb30BAHbl MHAYKTUBHBIN U JIETYKTUBHBIN MOAXO/bI.
HccnegoBanue oTBeYaeT Ha BOMPOCHI, CBSI3aHHBIE C IPUYMHAMU OTPaHUYEHUS J10C-
Tyna K KpeauTam JiJIsl MaJblX U CPEIHUX NMPEANPUATHM, Tpesiaras albTepHATUBHbBIE
WUCTOYHUKU (PMHAHCUPOBAHUS, TaKHe KaK MPOTpamMMbl TOCYJIapCTBEHHOW MOJAEp-
KKH, KpayAdaHIuHT U MEXKIYyHApOIHOE COTpyIHUYECTBO. B cdepy pesynbTaToB
JTAHHOTO MCCIIEOBAHUSI BXOAT MPAKTUUECKHE aCHEKThl YIyUIlIeHUs (UHAHCOBOM
MO/IEPKKHA MAJIBIX U CPEAHUX MPEITPHUATHH, 00eCTIedeHHUsT Pa3BUTHS UX OU3HEca U
COJICUCTBUS POCTY DKOHOMHKH B IIEJIOM.

Knrwueswie cnosa: MCII, punancuposarue, 5koHOMUKA, pazsumue.
Giris
Kicik va orta sahibkarliq iqtisadi inkisafda fundamental rol oynayir, innovasi-

yalarin mithtim harokatvericisi olur, yeni is yerlori yaradir vo Umumi iqtisadi torag-
qini stimullasdirir. Bir ¢ox 6lkalards, 0 climladan Azarbaycanda kigik va orta sahib-
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karlq iqtisadiyyatin asasini toskil edir, onun dinamikliyini vo muxtalifliyini dostok-
layir. Kicik vo orta muassisalorin foaliyyati tokcs iqtisadi baximdan deyil, ham do
sosial baximdan comiyyotdo miihiim rol oynayir. Onlar is yerlori yaratmag, sabit
mosgullugu tomin etmok va yerli iqtisadiyyatlar1 doestoklomakla sosial problemlarin
hallina mihim tohfs verirlor. Kigik sirkatlor ¢ox vaxt regionda iqtisadi inkisafin
muhorrikine gevrilorak istehsalin artirilmasina, innovasiyalarin inkisafina va ragabot
muhitinin yaradilmasina komok edir. Bundan slavs, onlar yerli shalinin hoyat keyfiy-
yatinin yaxsilagdirilmasi, ki¢ik icmalarin dastoklonmasi va yerli infrastruktur layiho-
larinin inkisafi kimi sosial aspektlora musbat tasir gostara bilor. Belaliklo, kigik va
orta biznes comiyyatin va igtisadiyyatin miixtalif aspektlorina kompleks tasir goste-
rir, onlarin davamli inkisafina va gi¢oklonmasina téhfo verir [1, s.3]. Lakin mistasna
ohomiyyatino baxmayarag, maliyyslosmo manbalorina ¢ixis mikro, kigik vo orta
sahibkarlarin izlogdiyi an aktual problemlardan biri olaraq qalir.

Hazirda bir ¢ox basqa o6lkalor kimi Azarbaycan da kicik vo orta biznesin ma-
liyyo resurslarina ¢ixiginin tamin edilmasinds ciddi problemlarls Gizlosir. Qeyri-kafi
maliyys dostoyi, kredito ¢ixisin mohdudlugu vo yiiksok faiz doracalori bu mihim
biznes seqmentinin inkisafina ciddi angal térodon amillordir. Kigik vo orta bizneslor
¢ox vaxt geyri-muoayyoanlik dovriinds baslangic, genislonmo va ya sadaca dovriyys
kapitalin1 saxlamagq {iglin lazim olan maliyyani oldo etmokda ¢atinlik ¢okirlor. Ados-
ton maliyyas sisteminds 6zal sektorun mustaqillik va inkisafi lazimi soviyyads olma-
digda, maliyys institutlar1 dovlot dostoyi olmadan yuksak riskli KOB-larin va
startaplarin maliyyo yukinu goturmakdan ¢okinirlor. Belsliklo, KOB-lar asasan ilkin
inkisaf moarhalasinda maliyyslogsma monbalorini tamin eds bilmirlor [2, s. 726].

Suratlo doyison igtisadi muhit vo daim uygunlagsma ehtiyact soraitindo bu
mosalo getdikco aktuallagir. Maliyyalosdirma manbolori, xtsuson da kigik vo orta
muassisalor Giglin movcud olanlar, ragabat gabiliyyatins, innovasiya gabiliyyatina vo
dinamik bir bazarda inkisaf etmo qgabiliyyatino tosir edon osas amilloro cevrilir.
Bununla bels, bu ¢atinlikloro baxmayaraq, Kigik vo orta muosssisalorin maliyys im-
kanlarin1 yaxsilasdira vo onlarin iqtisadiyyatda davamli inkisafina tohfs vers bilocok
muxtalif strategiyalar va hallor mévcuddur.

9sas hisss

Sahibkarliq subyektlori inkisaf etmis Olkslords iqtisadiyyatin asasini toskil
edir. Son illar bitiin diinyada Kicik va orta sahibkarligin, o ctimladan innovativ tex-
nologiyalar asasinda qurulmus startaplarin siiratli inkisafi miisahids olunur ki, bu da
umumi sosial-igtisadi inkisafa miisbat tosir gostorir. Kigik vo orta sahibkarliq bazar
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igtisadiyyatiin an mihiim elementidir, onsuz iqtisadiyyat vs igtisadi muhit ahang-
dar inkisaf eda bilmoaz. Kicik va orta biznesin global igtisadiyyatda rolu 6ton asrin
80-90-c1 illarinda kaskin sokilda artmigdir. BMT-nin molumatina gérs, Umumilikds
dinyada Kicik va orta muassisalar isloyan shalinin demok olar ki, 50%-ni islo tomin
edir vo milli mahsulun 33-60%-ni istehsal edir [3]. Oksar inkisaf etmis dlkalords
Kicik vo orta sahibkarliq sektorunun UDM-2 téhfasi 50-60% arasinda doyisir. Kigik
Vo orta sahibkarliq igtisadi inkisafin amillarindon biri hesab olunur vo xammal iqti-
sadi modeli asasinda golocok arttm monbalarinin tlkonmasi kontekstinds xdsusila
aktuallasir. Olkolorin igtisadiyyatinda kigik vo orta biznesin rolu asagidaki miisbot
amillorlo muayyan edilir:

- kigik vo orta sahibkarliq iqtisadi, elmi vo texnoloji toragqginin harokatverici
quvvasidir;

- kigik va orta sahibkarliq iqtisadiyyatda is yerlorinin osas toskilatgisidir;

- kigik va orta sahibkarliq iqtisadiyyata vergilor soklinda galir gatirir.

Kigik va orta sahibkarligin rolu inkisaf etmis 6lkalords Kigik va orta biznesin
hall etdiyi klassik problemlarlo misyyan edilir (sok.1).

1. igtisadi artim tempini, imumi milli mahsulun strukturunu vo keyfiyyatini
boyiik dl¢lido miioyyan edir;

2. Talab va toklifin tarazlagdirilmasi iigiin xiisusi mexanizm vasitosilo iqtisadi
soraitdoki toraddiidlori hamarlayir;

3. Saglam roqabatli iqtisadi miihitin inkisafina komok edir;

5. Maisat, taskilati va istehsalat xidmaotlarinin ¢oxsaxali va keyfiyyatli
sisteminin formalagsmasma komok edir;

6. Xeyli sayda yeni is yerlori yaradir;

7. Yerli bazarlarin saxslondirilmasine vo doymasina komak edir.

Sakil 1. KOB-larn 6lks iqtisadiyyatinda shomiyyati
Manba: [4, s. 25-26].

Kicik vo orta sahibkarligin maliyyslosma mexanizmlorinin idars edilmasi
KOB-larin funksiyalarini, faaliyyatlorinin mogsad vo vazifalarini hoyata kegirmok
uclin maliyya minasibatlorine vo muvafig maliyya moanbalarina xisusi texnika vo
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metodlardan istifado etmoklo mogsadyonlu tesir prosesidir. Bundan slave, KOB-
larin maliyyo idarsetmosinds biznes vo maliyya risklarinin idara edilmosi mihim
ohomiyyat kasb edir. KOB-lar igtisadi, requlyativ, straf mihit vo digor xarici risklor-
lo do Uzlasirlor ki, bels risklori idaroetma bacarigi onlarin maliyyalosmaloring tasir
gostoron faktorlandandir [5].

Kicik vo orta biznes tcilin maliyys idareetmasinin miiasir metodlarini va sahs-
lorini vurgulamagq tigiin kigik miiassisalorin foaliyyat prosesinds garsilasdiglar: asas
problemlori tahlil etmak lazimdir. Kigik va orta biznesin inkisafinda asas problemlar,
oksor analitiklorin fikrinco, biznesin inkisafi licin mévcud maliyyo resurslarinin
tapilmasi, vergi tozyiqinin azaldilmasi vo institusional miihitin inkisafi ilo baghdir.
Bu problemlar tokcs inkisaf etmokdo olan 6lkslords deyil, eyni zamanda inkisaf
etmis dlkolorda do vardir. Iqtisadi bohranlar, siyasi dayisikliklor vo bizneslorin sohor
morkazlarine yaxinligi kimi problemlor inkisaf etmis 6lkalordo do maliyyslosmays
olan talabls toklifi arasinda fargloanmalors sabab olur [6].

KOB-larin inkisafina voa maliyys vosaitlorinin calb edilmoasine mane olan amil-
lori daha otrafli nozardon kegirsok, ddvlat dastayinin resurslarin slgatanligini artira-
cag1 ilo bagh sahibkarlarin boyiik gozlentilorinin oldugunu gororik. Oz biznesini
qurmagin ilkin marhalasinds kigik sahibkarlarin qazanci o qadar do yuksak olmur.
Faiz daracasi ¢ox ylksak oldugu ii¢iin 6z biznesini qurmaq ¢ox vaxt sarfali olmur.
Beloliklo, problemin mahiyysti asagidaki amillordon ibarstdir: borc gotiiriilmiis
resurslarin toklifinin hocmi kifayat deyil; borc vosaitlori bahadir; toklif olunan
resurslar qisamiiddatlidir; sahar markazlorindon konarda maliyys vosaitlorine alga-
tanliq mohduddur [7]. Bu problemlar igtisadi inkisafin béhranl dévrlarinds 6zin(
daha qabariq gostorir. Bu baximdan, kigik vo orta biznes t¢un cari maliyys manbo-
lorini vurgulamagq xiisusilo vacibdir. Dovlst dastoyi mohz bu manbalorin slgatanligini
artirmaqda somarali ola bilor.

Muiassisonin faaliyyatinin butiin marhalolorinds prioritet vozifo aktivlorin maliy-
yalagdirilmasi Ugiin talob olunan vasaitin hacmini misyyan etmok, maliyyalogdirma
monbalarini optimallasdirmaq va asagi kapitalla miiassisonin zaruri maliyys sabitliyini
tomin edocok struktur formalagdirmaqdir. Dvriyyads olan soxsi vo borc vasaitlorinin
comi pul vasaitlorinin harakatinin hacmini miiayyan edir. Bu, Kicik va orta biznesin
garsisinda borc vasaitloring iimumi ehtiyacin miioyyon edilmasi vo qisamiiddstli vo
uzunmdiddatli borclarin nisbatinin optimallasdirilmasi vazifasi qoyur.

Kicik va orta biznes U¢lin asas cari maliyys monbalarini geyd edak. Har hansi
bir sirkat kimi, Kicik vo orta muassisalor do ugurlu faaliyyat gostormok tgiin gucli
maliyyo bazasina ehtiyac duyurlar. Kicik biznesin asas maliyyo monbayi Kicik
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sahibkarlarin saxsi vasaitlori va tasarrifat foaliyyati naticasinds alds edilon manfaat-
dir. Eyni zamanda, ¢ox vaxt 6z vasaitlori qarsiya qoyulmus magsadlora gatmaq ugiin
kifayat olmaya bilor. Maliyyas resurslarinin ¢atismazligi biznesin yaradilmasi marho-
lasinda vo miiassisanin inkisafi prosesinds 6zunu gostorir. Maliyyslosdirma ilo bagl
problemlari hall etmak (¢lin xarici manbalara miiracist etmak olar.

Biidca (subsidiyalar, ayirmalar, dovlst zomanat fondlarinin zomanatlori, blidcs
investisiyalar1) vo budcadankanar (mixtalif borc vasaitlori: kommersiya va bank
kreditlori, lizing, mikromaliyys kreditlori; investorlarin calb etdiyi vosaitlor: sohm-
lorin va ya istigrazlarin yerlogdirilmasi, malok investorlar) boliine bilon ¢ox sayda
xarici maliyya monbayi var. Inkisaf dévriiniin har bir morhalasinda biznesin maliy-
yalogdirilmasinin mixtalif formalarinin alda edilmasinin xtsusiyyatlorini sakil 2-da
nozordon kegirok.

Inkisaf Béhran Tonazzil
Y N ) NG )

Faktoring

Lizing
Mikrokre— Lizing Faktoring Kreditlor Kreditlor Subsidi-
ditlor Kreditlor Lizing Zomanat- Zomant- alar
Subsidiya- Zomanatlor Kreditlor lor lor Y
lar Subsidiyalar Zomanatlor Subsidiya- Subsidiya-

Subsidiyalar lar lar
)\ J —/ I —7\ J

Formalasma Yetkinlik Dirgalis

Sakil 2. Biznesin maliyyalasdirilmasinin mixtalif formalarinin alds edilmasinin xususiyyatlari
Manba: [8, s. 46-58 | materiallar: asasinda miiallif torafindan tortib edilmisdir.

On ¢ox yayilmis xarici maliyyalogdirmoa monbalorini nozardon kegirok.

1. Bank kreditlogsmasi toskilatlar tigiin asas xarici maliyys monbalorindan biri-
dir ki, onun dstinliklori sadalogdirilmis prosedurlar, kreditin verilmasi vo ddanil-
mosi ti¢iin “sxem” se¢gmok azadlig1, rogomsal bankgiliq Vo alinan vosaitlorin vergiys
calb edilmamasidir. Bununla bels, bu ciir maliyyslosdirma Kifayat godor bahali alot-
dir. Kreditlor girovla verilir vo bir gayda olaraq toyinati iizros istifads edilmalidir.
Dovri faiz 6donislori vesait gatismazligi il naticalona bilor vo kredit Uzrs faizlor
yalniz o halda galir vergisi mogsadlori Gigiin Xorc kimi taninir ki, onun moblogi miiqa-
yisali 6hdaliklor izra hesablanmis faizlorin orta saviyyasindoan shomiyyatli doracads
konara ¢ixmasin. Iqtisadi bohran soraitinds miessisalorin kredit tizro faiz 6domosi
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¢catindir, kredit almaq proseduru zehmatlidir, buna gors do, hazirda biznesin maliyya-
lagdirilmasi G¢tin digar mexanizmlarin istifadssi foal sokilda genislonir.

2. Mikromaliyysa toskilatlar1 bank kreditlari ilo migayisads daha yiiksok faizlo
qisa miiddoto (asason bir aydan alt1 aya qodoar) kicgik kreditlor verirlor. Bu maliyy-
alosdirma manbayi inkisafin ilkin marhalalorinds mikro misssisalor ti¢iin aktualdir,
cunki cari dovriyys kapitalina olan tolobat1 6domak ti¢iin qisamiiddatli mikrokredit-
lors operativ vo davamli giris talob olunur. Mikromaliyyanin asas Ustinliklari borc
vasaitlarinin yiksak olmasi vo onlarin daxil olma siiratidir. Bir qayda olarag mikro-
maliyys toskilatlar1 sahibkarlara ke¢gmis biznes naticalorini nozara almadan, kredit
tarixgosi olmadan va ¢ox vaxt girovsuz xidmat gostorirlor. Buna goéra da, mikro-
maliyys kicik vo orta biznes (glin, xususan ds bank xidmatlorinin mohdud oldugu
regionlarda yaxs1 komakdir.

3. Kigik va orta sahibkarligin 6z asas fondlarini aldo etmok vo ya birdafalik
yenilomoak tciin maliyys imkanlarinin olmamasi probleminin hall yollarindan biri
lizing ola bilar ki, bu zaman lizinq sirkati muossiss U¢un amlak alir, sonra miiayyon
bir miiddat arzindo miayyan bir 6donis miigabilinds amlak istifadays verilir. Lizin-
gin predmeti har hansi bina, avadanlig, nagliyyat vasitasi vo sahibkarliq faaliyyati
tictin istifads oluna bilon diger amlak ola bilor. Icaronin predmeti tobii obyektlor vo
xususi dovriyys qaydasi miiayyon edilmis amlak ola bilmaz.

4. Faktoring muassisonin kredit gabiliyystindon asili olmayan biznesin ma-
liyyalosdirilmasinin effektiv monbayidir. Faktoring daxili va xarici ticarat omaliyyat-
larmna tatbiq edilon vo xususilo qisamiiddstli mal satiglarinda istifads edilon maliyyo-
losdirma Usuludur [9]. Faktoring faktoring sirkatlori adlanan maliyys qurumlari tors-
findon kiilli miqdarda kredit satis1 hoyata kegiron sirkotlorin debitor borclarinin
alinmasina asaslanan faaliyyoatdir [10, s. 12]. Foaliyyati toxiro salinmis 6donislor
asasinda amaliyyatlarla bagli olan istanilon Kigik va orta muassisa faktoring sirke-
tinin mustorisi ola bilor.

5. Cox vaxt bels bir vaziyyat yaranir ki, kredit almaq istoyan ki¢ik sahibkarliq
subyekti, tmumiyyatls, banklar tarafindon goyulan taloblors cavab verir, lakin talob
olunan krediti tam tomin etmok Ugiin kifayat godor girov yoxdur. Bu problemi hall
etmak Ucun dovlot vosaiti hesabina zomanot fondlar1 sobokasi yaradilmigdir. ©lavo
olaraq regionun xususiyyatlorindon asili olaraq oxsar funksiyalari kigik vo orta biz-
neso dostok fondlar1 vo sahibkarligin inkisafi agentliklari hoyata kegira bilor. Zoma-
not mohsullarinin bazara ¢ixmasi ilo Kigik vo orta biznes tiguin kreditlorin alinmasi
daha olcatan olub.

6. Dovlot KOB-lara hom muiassisanin, ham do kigik sahibkarligin dastoklonmoasi
infrastrukturunu toskil edon dovlot orqaninin vo ya toskilatimin miioyyan xarclorinin
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maliyyaloasdirilmasinds birgs istirakini nozards tutar. Bu miistorak foaliyyat subsidiyalar

soklinda birbasa pulsuz va geri qaytarilmayan maliyya dastoyi tomin eds bilar.

7. Vencur maliyyalasdirmasi xiisusi sartlor vo qaydalarla xarakterizo olunan
alternativ bir maliyyslosdirma novidur. Bels ki, goyulan vasaitlorin doyarinin galo-
cokds artmasindan gazanc aldo etmok ti¢iin yeni baslayan kigik yiiksok texnoloji va
perspektivli startaplara uzunmuiddatli va yiiksak riskli investisiyalara vengur investi-
siyalar deyilir. Vengur kapitali investisiyalar1 adaton innovasiya sahasinds hoyata
kegirilir, ¢iinki onlar startapin yiiksok inkisaf siiratini vo noticado yiksak golirliliyi
tomin edir. Vencur maliyyslosdirmasi nisbaton yeni maliyys xidmatlori névudur,
onun aktiv inkigafi 2000-ci illorin ortalarinda bas vermisdir. Hazirda diinyanin ven-
cur maliyyalogdirma bazarinda ¢oxlu dovlat vengur fondlari, 6zal investorlar, biznes
inkubatorlar, akseleratorlar va diger istirak¢ilar mévcuddur.

8. Ragomsal maliyya do biznes maliyyalosdirilmasi U¢lin muasir alternativ-
lardan hesab edilir. Rogamsal maliyys dedikds yeni va ananavi maliyyslogsmo mexa-
nizmlarinin muasir texnologiyalara va internets transferi nozordo tutulur. Belo maliy-
yalosmo mexanizminin an ¢ox effektiv oldugu sahslor ucqar regionlardaki KOB-
larin maliyya monbalarins ¢ix1s imkaninin artirilmasi va bizneslorlo maliyyas institut-
lart arasindaki inamin artirilmasidir. Ciinki rogomsal maliyys genis data bazasi nati-
casindo informasiya asimmetriyast problemini hall edir [11]. Bundan slave empirik
aragsdirmalar gostarir ki, ragamsal maliyys bizneslords elmi arasdirma va innovativ
inkisafi totikloyan qlvvoys malikdir [12].

Kicgik miossisalorin maliyyalogdirilmasi problemlarindon danisarkon basa
diismak lazimdir ki, bu giin méveud olan biitiin problemlor bir-biri ilo six baghdir.
Osas sabab Azorbaycanda kigik biznesin qisa miiddat orzindo foaliyyot gostor-
mosidir. Bu sobobdon kommersiya banklart ilo Kigik miiassisalor arasinda qarsiliqh
olago tocriibasi mikommollogdirilmomisdir. Banklar kigik biznes {iglin olverisli
sorait yarada bilmir. Kigik vo orta sahibkarlar da 6z ndvbasinds yaxs1 girovla kredit
ala bilmirlor. Natico etibar1 ilo bankin kigik biznes {igiin proqramlar1 olsa bels,
sahibkarlarin bu proqramlar ¢orgivosindo kredit gotlirmasi maya doyorino goro
cotinlagir. ©goar kifayat qodor maliyyslosma ilo bagli problemlari tohlil etsak, onlari
iki boyik grupa bélmok olar: xarici - borcalanin soffafliginin azalmasi; daxili — bank
texnologiyalarmin inkisaf etmomasi [13].

Birinci problem onunla baglhdir ki, bir ¢ox sirkatlor vergiden yayinmagq iigiin
0z foaliyyatlorinin real miqyasini1 gizladirlor. Yoani kolgs iqtisadiyyatt movcuddur.
Borcalanin kredit gabiliyyatinin giymatlondirilmasi Gglin asas olan rosmi hesabat bu
halda borcalanin real maliyys voziyyati haqqinda diizgiin natico ¢ixarmaga imkan
vermir.
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Ikinci problem bank texnologiyalarinin inkisaf etmomasi ilo bagldir ki, bu da
¢ox vaxt mistarinin miracistine baxilmasi xarclorini azaltmaga imkan vermir, ucqar
orazilordo maliyyolosmoni asanlagdirmir vo informasiya asimmetriyasi problemi
effektiv hallini tapmur.

Digor problem ondan ibaratdir ki, banklarin uzunmiiddatli kreditlor vermak
Uclin Kifayat godar resurs bazasi yoxdur. Xiisusan do regionlarda oksar maliyya
vasitacilori qisamiiddatli kreditlor vermoaklo masguldur. Belos soraitds Kicik biznesin
orta vo uzunmuddatli kreditlora ¢ixis1 aciq sokilds pislosir. Bu hal kigik bizness 6z
istehsalatint modernlagdirmays imkan vermir. Kigik biznesin kreditlosdirilmasi tzra
bank omaliyyatlari miioyyon xususiyyatlorlo xarakteriza olunur. Burada ham butin
ananavi risk monbalarinin artan soviyyasi, hom do on kicik biznesin xiisusi “risk
zonalarinin” olmasi1 goz qabagindadir. Kigik vo orta biznesin kreditlogdirilmasinda
risklor kreditlosmoani mohdudlasdiran soabablordon yaranir. Masalon, borcalanlarin
geyri-soffafligi vo hesabatlarin deformasiyaya ugramasi sobabindon bankin real
maliyya vaziyyatini giymatlondirmasi ¢atinlosir. Homginin Kicik vo orta biznesin
kreditlogdirilmasi ilo bagli risklorin artmasmin sobobi kreditin tomin edilmosi
problemi olaraq qalir. Kigik biznes yiiksok keyfiyyatli girov togqdim eds bilmadiyi
Uclin bank kreditin qaytarilmasina etibarli tominatsiz qalir.

Riski minimuma endirmak Ug¢iin banklar kredit faiz doracasini artirir ki, bu da
Kicik vo orta biznesin bank kreditino ¢ixisini ¢otinlagdirir. Tabii ki, banklarin kredit
riskini azaltmagin miimkiin yollarindan biri vozifalori problemli kreditlorin vaxtinda
muoayyan edilmasi vo onlarla igin optimallasdirilmasindan ibarat olan effektiv bank
nazarati sisteminin formalagdirilmasi olmalidir.

Umumiyyoatls, deya bilarik ki, Kicik vo orta sahibkarligin inkisafi kommersiya
banklarinin kredit faaliyyati ilo six baglidir, ¢linki bu miiassisalor igtisadi foaliyyatin
batin marhalalorinds xarici borclanmaya ehtiyac duyurlar. Hazirda kigik vo orta
muassisalorin borc vasaitlaring ¢ixis1 problemi xiisusilo aktualdir, ¢iinki biznesin bu
formalarina kredit verilmasini shomiyyatli doracado mohdudlasdiran bir sira amillar
movcuddur. Bununla belo, Kicik vo orta biznesin kreditlosdirilmasi tokca
sahibkarlarin 6zlari Ugiin deyil, boyuk kredit risklorine baxmayaraq, banklar tglin do
sarfolidir. Bank sistemindo optimal iglomok (clin banklarla kicik miuassisalor
arasinda qarsiligl alagonin bitiin mexanizmlarini tokmillosdirmak zaruridir.

Vurgulamaq lazimdir ki, bazon sahibkarlarin maliyys dostoyi almasina mane
olan amillardan biri do onlarin alds etdiklori maliyys resurslarindan diizgiin istifads
etmomoloridir. Bazara daxil olmaq bazi hallarda problem yarada bilss ds, bu, tokca
idaroetms ilo deyil, ham do vosaitlorin yonaldildiyi istigamotin doyisdirilmasi ilo
baglidir. Maliyys resurslarmin diizgiin vo samarali idaros olunmasini tomin etmok
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Ucuin bizness baslamazdan avval biznes planinin hazirlanmasi miitlogdir. Bu biznes
plan sirkotin bazar strategiyasi, insan resurslarinin bolgiisii, maliyys hesabatlar1 vo
omoaliyyat xususiyyatlori kimi mixtolif niianslar1 ohato edon sahibkarlar Ggln
“boladgi” rolunu oynamalidir [14, s. 24].

Kicik vo orta miassisalarin maliyyslosdirilmasi onlarin inkisafinin dastoklon-
moasi Uglin asas moasaladir. Kigik vo orta miassisalarin maliyyslosdirilmasini tokmil-
logdirmok U¢lin bir nega toklif va hallor toqdim edirik:

» Dovlot zomanatlori va kreditlori. Hokumat kicik vo orta sahibkarlara kredit
veron kreditorlarin tizlogdiyi risklori azaltmaq tiglin zomanatlor vo ya kreditlor vera
bilor. Bu, biznesin kredit imkanlarin1 artirmaga komok edir.

» Riskli maliyys alatlorinin inkisafi. Vengur kapitali fondlari, istiqrazlar vo
digor innovativ maliyys alatlori kimi risks asaslanan maliyys alotlorinin yaradilmasi
va dostoklonmasi investisiyalar1 calb eds vo kapitala ¢ixist asanlagdira bilor.

» Kigik vo orta biznes li¢iin bank proqramlari. Kigik vo orta biznes ligiin
giizostli kredit sortlori, asag1 faiz doracolori va ¢evik 6doma sxemlori toklif edon ixti-
saslagmis bank proqramlarinin hazirlanmasi sahibkarliq foaliyystini sti-mullasdira
bilor.

» Crowdfunding vo Peer-to-Peer Economy vasitasilo maliyyalogdirma.
Crowdfunding vo peer-to-peer platformalarinin inkisafinin tosviqi investorlari
birbasa calb etmokls sahibkarlari alternativ maliyye monbalari ilo tomin eds bilar.

» Tohsil vo doastok. Kigik vo orta sahibkarligin maliyys savadliligini artirmaq
vo maliyys moslohatlori vermok sahibkarlara maliyyslorini daha somorali idare
etmoyo vo investisiya calb etmoys komok edo bilor.

> Innovasiyamin stimullagdirilmasi. Dévlot soviyyesindo innovasiyalarm vo
texnoloji inkisafin destoklonmosi proqramlar yiiksok texnologiyali vo perspektivli
layihalora maraq gdstoran investorlari calb eds bilor.

» Beynolxalq omokdasliq. Beynolxalq omokdasligin inkisafi vo beynalxalq
toskilatlarin dostok programlarinda istirak kicik vo orta sahibkarligin global resurs-
lara ¢ixisin1 genislondiro bilor.

> Investorlar iigiin infrastrukturun yaradilmasi. Soffafligin artirilmasi vo kicik
vo orta sahibkarliq birjalar1 kimi investorlar {i¢iin davamli infrastrukturun yaradil-
mast bu sektora daha ¢ox investisiya colb edos bilar.

Kigik va orta biznesin maliyyslosdirilmasi probleminin halli adaton dovlatin,
maliyyas institutlarinin va sahibkarlarin birgs saylarini shato edon kompleks yanasma
tolob edir.

Qeyd edak ki, daxili igtisadiyyatin yenidon artimimi davam etdirmasi Ugln
kicik vo orta sahibkarliq sektorunun inkisafi lazimdir. Mahz béhran dovriinds Kigik
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Vo orta biznes 6lkonin yeni iqgtisadi artim templorine ¢atmasini tomin etmok Ugiin
asasdir. Kicik vo orta sahibkarliq sektoru 6ziiniin yiiksok potensialini niimayis etdirib
va diinya liderlarinin igtisadi sistemlarinda strateji shamiyyatli yer tutur. Azarbay-
canda kicik biznes 6z yolunun baslangicindadir vo onun ugurlu inkisafi {i¢lin miixto-
lif todbirlor goralir.

Notica

Kicik vo orta sahibkarligin maliyyslosdirilmasinin tohlili iqtisadiyyatin bu
sektorunda sahibkarlarin iizlosdiyi mithiim problemlori geyd etmoys imkan vermis-
dir. Kreditlorin Kifayot godor olgatan olmamasi, yiiksok faiz daracolori, ragemsal
maliyyaya kecidin zaif getmasi vo mohdud maliyys dastayi kicik va orta biznesin
inkisafina ciddi tosir gostorir. Bu amillor effektiv artima vo innovativ biznesin inki-
safina mane ola bilar Ki, bu da son naticads 6lkonin igtisadi inkisafini langidir.

Bu problemlarin aradan qaldirilmas kigik vo orta sahibkarligin dastoklonmasi
Ucuin asas vazifaya cevrilir. Maliyyslosdirmonin algatanliginin artirilmasi, daha ¢evik
va alverisli kreditlagsdirma sortlarinin, habels Kigik vo orta sahibkarliga miixtolif dos-
tok monbalarinin, o cimladon dévlat programlari, vengur kapitali fondlar1, kraud-
fanding, rogomsal maliyys va digor alstlorin islonib hazirlanmasi maliyyslosdirmo-
nin tokmillasdirilmasi istigamatindo mithiim addimlardir.

Tohlil asasinda KOB-larin dostoklonmasi iglin daha somorali mexanizmlorin
yaradilmasi vo miasir texnologiya asasli maliyyalogma tisullarinin inkisaf etdirilmo-
sinin zaruri oldugu aydimn olur ki, bu da iqtisadi artima nail olunmasinda, innovasiya-
larin stimullagdirilmasinda va yeni is yerlorinin yaradilmasinda osas rol oynayacaqdir.

Tadqiqatin elmi yeniliyi miasir iqtisadi miihit kontekstinds Kigik vo orta sahib-
karligin maliyyalogdirilmoasi problemlorinin hartarofli tohlilindon vo global tocriibada
olan yeniliklorin aragdirilmasindan ibaratdir. Osas diqqgat bu seqmentds sahibkarlar
ucun maliyys monbalorinin mévcudluguna tasir edon maneslorin vo amillorin miay-
yan edilmasina yonoldilir ki, bu da vaziyyatin yaxsilasdirilmasina yonalmis strate-
giya va hallorin islonib hazirlanmasi liglin sas ola bilor. Tadqgiqatin totbigi shomiy-
yati Kicik vo orta sahibkarliga maliyys dostoyinin yaxsilagdirilmasina yonolmis toklif
olunan tovsiys vo hallords aydin goriiniir. Miiayyan edilmis amillar asasinda kigik
biznesin maliyyalogdirilmasi vo dastoklonmosi Uglin daha effektiv mexanizmlorin
hazirlanmasi iqtisadi artimin stimullagdirilmasina, ragabst gabiliyyatinin artirilma-
sina vo innovasiyalar Gglin olverigli mithitin yaradilmasina kémok eds bilor. Todqi-
qatmn iqtisadi somaraliliyi Kkigik vo orta biznes tigiin maliyys mexanizmlorinin opti-
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mallagdirilmasinin miimkiinliiytindan ibaratdir ki, bu da son naticads istehsalin art-
masina, issizliyin azalmasina, investisiyalarin stimullasdirilmasina vo 6lkanin imu-
mi daxili mohsulunun artmasina gatirib ¢ixara bilar.
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