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Xiilaso

Tadgigatin moagsadi Azorbaycanda banklarin miiflislosmo ehtimalinin giymatlon-
dirilmasidir. Tadgiqat isindo miigayisali tohlil, mantiqi Gimumilosdirma, sistemli
yanasma, riyazi tohlil, analiz vo sintez metodlarindan istifado edilib. Todgigatda
aragdirilmig osasli tohlillor banklarla bagli elmi vo praktik mosalalorin giymotlon-
dirilmasindo istifado oluna bilor.

Altman modeli asasinda hesablama noticasinds miioyyan olunmusdur ki, banklarin
kredit gabiliyyati asagidir. Tadigigatin orijinalligi vo elmi yeniliyi olaraq onu geyd
etmok lazimdir ki, Azorbaycanda foaliyystdo olan banklar Altman vo Merton
moddellari asasinda qiymatlondirilmisdir.

Agar sozlar: miiflislagsmoa, balans, manfaat va zarar, Altman va Merton modellari, pul,
kredit riski.

ESTIMATION OF BANK BANKRUPTCY PROBABILITY BASED ON
ALTMAN AND MERTON MODELS IN AZERBAIJAN

Hasan Ganbarov
Ph.D. student, Institute of Economics

Abstract

The purpose of the study is to assess the probability of bankruptcy of banks in
Azerbaijan. Comparative analysis, logical generalization, systematic approach,
mathematical analysis, analysis and synthesis methods were used in the research
work. The fundamental analysis investigated in the study can be used in the
evaluation of scientific and practical issues related to banks.

As a result of the calculation based on the Altman model, it was determined that the
creditworthiness is low. As the originality and scientific novelty of the research, it
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should be noted that the banks operating in Azerbaijan were evaluated based on the
Altman and Merton models.

Keywords: bankruptcy, balance sheet, profit and loss, Altman and Merton models,
money, credit risk.

OIEHKA BEPOATHOCTU BAHKPOTCTBA BAHKA HA OCHOBE
MOJIEJIEN ATbTMAHA U MEPTOHA B A3EPBAWJIKAHE

T'acan I'anbapos
doxkmopanum, Uncmumym sKonomuku

Pe3rome

enpro ucciieOBaHUS SIBISETCS OIICHKA BEPOSTHOCTH OaHKPOTCTBA OAHKOB B
AzepOarimxkane. B wucciemnoBarenbckoii paboTe OBUIM HCIIOJIB30BAHBI METOIbI
CPaBHHUTEIHHOTO aHAJM3a, JIOTHYECKOTO O0OOIICHHMSI, CHCTEMHOTO IOJX0/1a, MaTe-
MAaTHUYECKOr0 aHAJIW3a, aHajiu3a U cuHTe3a. VcciienoBaHHBI B HAyYHOM CTaThe
(GyHIAaMEHTAIBHBIA aHAIH3 MOXET OBITh HCIOJB30BAH NPU OICHKE HAYYHBIX H
HpaKTquCKHX BOHpOCOB, CBSI3AHHBIX C 6aHKaMI/I.

B pesynbpraTe pacuera Ha OCHOBEe MOJeiud AIbTMaHa OBLIO OINPEAENEHO, UTO
KpeAUTOCIOCOOHOCTh, OaHKOB HHU3Kas. B KkauecTBe OpUTHHAIIBHOCTH W HAay4YHOUH
HOBU3HBI HCCJIEIOBAaHUS CIIEyeT OTMETUTh, UTO OaHKW, JACUCTBYIOLIHE B
A3zepOaiikane, ObUTH OLIGHEHBI HA OCHOBE MOJIeNiel AlbTMaHa 1 MepToHa.

Knroueewie cnosa: bankpomcmeo, banramnc, npubvliv u yoblmox, mooenu Anemmana
u Mepmona, denveu, KpeOummblii puck.

Giris

Bank foaliyyati biznes va sahibkarliq faaliyyat ndvlorinden biridir. Istonilon biznesds
risk movcuddur. Bu amil bank faaliyyati {igiin xiisusilo aktualdir. Bels ki, banklarin
biittin foaliyyati puldan istifadoys asaslandigi tiglin bu foaliyyat ndviinii risksiz
tosovviir etmok, imumiyyatlo, miimkiin deyil. Bu baximdan, beyanlxalq tocriibs
tosdigloyir ki, banklar miioyyon bir miiddstdo boyiik miqdarda pul gazana, eyni
zamanda onu qisa miiddotdo itirmak riski ilo do tizlogo bilor. Buna gora do, risklor
bankin manfastine va ya kapitalina manfi tasir edocok hadisonin bas vermo ehtimali
hesab edilir. Hazirda bank risklori istonilon kommersiya bankiin faaliyystindo
miithiim oshamiyyat kasb edir. Bels Ki, istanilon bankin ragabats tab gotirmok {igiin
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casaratli vo halledici addimlar atmasi onun riskini artirir. Banklar qarsisinda duran
asas mosalo garsilasdigr riskdon yayinmaq deyil, riskin darocasini dayarlondirib,
olgmoak vo onu idaro etmok bacarigidir. Tociirba tasdiglayir ki, banklarda risklarin
idara edilmasi onun faaliyyatinin samaraliliyini xarakterizo edir. Biitiin bunlar onu
demayas asas verir ki, banklarin 6zlarinin foaliyyat prosesinds bu va ya digar formada
miixtalif risklorlo garsilasmasi zoruratdir vo bank menecerinin asas vazifalarindon
biri onu dogru, diizgiin qiymatlondirmakdir.

Banklarin miiflislosma ehtimalinin metodoloji asaslari

Tyirminci osrin ortalaridan etibaren bir ¢cox iqtisadg1 banklarn miiflislosmo ehtima-
lin1 prognozlagdirmaga ¢alismislar. Bu miiddat arzinds bir ¢ox forgli riyazi va iqti-
sadi modellar hazirlanmigdir. Miiflislosmo ehtimalint miiayyon etmok tigiin miixtolif
moalumat manbalarindan istifads etdilor. Bu malumat manbalarinin bazas: kimi ade-
ton kamiyyat gostoricilori ¢ixis edir. Bunun {igiin do ilkin sort zoruri molumat baza-
sina malik olmaqdir. Hazirda malumat bazasinin asasini 2 (iki) asas komponent toskil
edir:

1. Tarixi malumatlar asasinda banklarin miiflislosmo ehtimalinin hesablamasi;

2. Bazar molumatlari asasinda banklarin miiflislosmo ehtimalinin hesablanmasi.

Banklarin tarixi molumatlar asasinda miiflislosmo ehtimalinin qiymatlondirilmosi
dedikda, asason bankin foaliyyatinin kegmis maliyys gostaricilori nozords tutulur vo
bura aid edilir:

1. Bankin maliyys ugotu hesabatlar:

- Balans hesabati;

- Monfaot vo zorar hesabati;

- Kapitaldaki dayisikliklor hagqinda hesabat;

- Pul vosaitlorinin horokoti hagqinda hesabat;

- Balansa olavs hesablar;

- Alinan vasaitlarin magsadli istifadasi hagqinda hesabat;

- Rohbarliyin hesabati;

- Vergilara hesabat;

- Statistik hesabat v s.

Bazar molumatlar1 asasinda banklarin miiflislosmo ehtimali homin bankin sshmlo-
rinin giymati vo istiqraz goliri osasinda hesablanir. Azorbaycanda giymatli kagizlar
bazar1 xiisusi inkisaf etmadiyindon geyd edilon metod asasinda hesablamaq miisyyan
monada cotindir.
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Umumiyyatlo, hor hansi bir bankin miiflislosmo ehtimali vahid malumat monbayi
deyil, daha gesidli, genis, miixtalif 6lgiilii maliyys tohlili aparmag talob olunur. Bey-
nalxalq taciirbads banklarin miiflislosmo ehtimalinin komiyyst metodlar1 asasinda
prognozlasdirilmasinin miixtalif metodlar1 vardir. Banklarin miiflislasma ehtimalini
prognozlagdirmag tigiin on ¢ox yayilmigs modellardon bazilori kimi asagidakilar: gos-
tormak olar:
1. Altmanin bes faktorlu modeli (Z skoru);
2. Merton modeli;
3. Vis¢ek modeli;
4. Taffler modeli va s.

Altman va Merton medellarinin nazari asaslari

Mohsur ABS alimi Edvard Altman 1968-ci ildo sohmlori birjalarda olan 66 miiassi-
sonin miiflislosmoq ehtimalin1 hesablamaga ¢alismigdir. Bununla bagli hamin ildo
“Maliyys omsallar1, diskiriminant tahlil vo korporativ iflas prognozu’ adli osari genis
yayilmisdir. Sonradan bu model 1983, 1993, 2003 va 2007-ci illordo modfikasiya
olunmus va yenilonmisdir. Hazirda bu model igtisadi adabiyyatlarda Altman amsali,
Altman diisturu va Z-kamiyyat modeli kimi moashurdur. E. Altman 1968-ci ildo 66
miiossisonin maliyys molumatlarini 6ziinds birlosdiron model yaratdi. Maliyys mo-
lumatlarini gétiirdiiyti miiassisalorin yarisi iflas etmis, digar yaris1 da miivaffaqiyyat-
lo foaliyyat gostormaya davam edon miiassisalor idi. 1983-cii ildo E.Altmanin “Kor-
porativ Maliyyanin Catinliklori” magalasi, sohmloari birjada satisa ¢ixarilmayan mii-
assisalar {iciin va 1993-cii ildo E.Altman “Korporativ Maliyyanin va iflasin Catin-
liklori” adl1 kitabinda geyri-istehsal sirkatlori {i¢iin 6z modelini tagdim etdi. 2003-cii
ildo E.Altmanin inkisaf etmokdo olan bazarlar ii¢iin “Kredit Riskinin Idaro Edilmasi:
Yeni Minilliyin Cagiris1” adli mogalosi yayimlandi. 2007-ci ilds iso E.Altman va
D.Sabato “kredit riskinin modellagdirilmasi” adli magalslorinds, 120 iflas vo 2010
iflas olmayan miiassisanin niimunasi asasida logarifmik model (logit-model) tag-
dim etmislor. Altman modeli miiassisanin igtisadi potensialini vo 6ton dovr arzinds
isinin naticalarini xarakterizo edon gostaricilor tizro funksiyasidir. Funksiya qurular-
kon amsallar miiayyonlosdirilmis va bu gostaricilordon prognoz tigiin an shamiyyat-
lisi 5-i se¢ilmis vo ¢cox dayiskanli regressiya tonliyi qurulmusdur. Altman indeksi,
miiossisonin iflas doracasini, miiessisonin maliyys sabitliyinin saviyyasini, miiassi-
sanin ehtiyatinin davamliligi, miiassisa menecment faaliyyatini giymotlondirmays va
digor miiossisalorlo miigayisa etmoya imkan verir. Indeksdaki daxili ¢okilor miiossi-
sonin igtisadi somaraliliyinin ¢ox istigamatli géstaricilarinin nozars alinmasina im-
kan verir. E.Altman tarafindon togdim olunan vs yalniz iki gostaricinin oldugu iflas
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ehtimalin1 prognozlasdirmagq tigiin sads bir metoddur: Burada cari likvidliyin va borc
vasaitlarinin 6hdaliklara nisbatidir [4, sah.590]:

Z = —0.3877 — 1.0736 * X, + X0.579 * X, 1)

Modelds geyd edilon statistik gostaricilorin tosnifat1 asagidaki kimidir:

Z - bal, miiassisa li¢iin 6doma riskinin doracasi;

X1 - Cari likvidlik amsali = Dovriyyas aktivlori/Cari borclar;

X2 - Kapitallasma amsali = (Uzunmiiddatli borclar + Qisamiiddatli borclar) /
Soxsi Kapital.

Z > 0 doyari il tohlil edilon sirkotdoki vaziyyatin yiiksok daracads iflas ehtimali
kritik hesab olunur.
E.Altman torafindan togdim olunan ikinci model bes faktorlu models ssaslanir. Kre-
dit risklarinin miiayyanlasdirilmasi baximindan Altmanin 1968-ci ilds togdim etdiyi
ilk Z - score modeli xiisusi shamiyyasto malikdir. Belalikls do Z - score defolt modeli
asagidaki kimidir:

Modelds geyd edilon statistik gostaricilarin tasnifati asagidaki kimidir:

X; = Dovriyyos kapitali (Working Capital) / Comi aktivlor (Total Assets);

X, = Divident 6danisindan sonraki galir (Retained Earnings) / Comi aktivlor (To-
tal Assets);

X3 = Vergi vo faiz xarclorindon avval galir (Earnings Before Interest and Taxes)
/ Comi aktivlor (Total Assets);

X, = Aktivlorin bazar dayari (Market Value of Equity) / Comi 6hdaliklor (Total
Liabilities);

X5 = Satiglar (Sales) / Comi aktivlor (Total Assets).

Sohmlori birja bazarinda satisa g¢ixarilmayan sirkoatlor tigin Altmanin bes faktorlu Z
- score defolt modeli asagidak: kimidir.

Z = 0.717X, + 0.847X, + 3.107X; + 0.420X, + 0.999X: ?)

Burada X; = Dovriyyo kapitali (Working Capital) / Comi aktivlor (Total Assets);

X, = Divident 6danisindon sonraki galir (Retained Earnings) / Comi aktivlor (Total
Assets);

X5=Vergi vo faiz xarclorindan avval galir (Earnings Before Interest and Taxes) /
Comi aktivlor (Total Assets);
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X, = Kapitalin bazar doyari (Market Value of Equity) / Comi 6hdasliklor (Total Lia-
bilities);
X = Satislar (Sales) / Comi aktivlor (Total Assets).
Aparilan miisahidslor tosdigloayir ki, Altman modelinin bir sira danilmaz iistiinliik-
lori var:
- Mohdud malumatlar: sadslikls tatbigetmo imkanlari;
- Gostoricilorin miigayisali olmast;
- Sirkatlori tohlil edorok potensial iflas edon va iflas etmayanlora bélmok imka-
ninin olmasi;
- Hesablamalarin yiiksok dagigliyi.

Umumiyyatlo, Altman modeli iizro forglondirmo zonalar1 iso asagidaki codvaldo

qeyd edilmisdir.
Cadval 1. Farglandirma zonalar:
Z-kamiyyati Bankin iflas ehtimal
7<1,81 80 — 100%
1,81<7<2,77 35 -50%
2,77<7<2,99 15-20%
2,99<7 0-a yaxindir

Manba: [3, sah.31].

Molumdur ki, praktikada borc veranlarin kredit gabiliyystini obyektiv giymatlondir-
mok ii¢iin diinya praktikasinda kredit reytingi agentliklori foaliyyat gostorir. Tobiidir
ki, reyting agentliklori kredit risklorini giymatlondirmak ii¢iin 6z yanasmalarindan
istifado edirlor. Apardigimiz miisahidolor tosdigloyir ki, reyting agentliklori reyting-
lari Altman modelins yaxin yanasmalardan istifads edirlor. Bu baximdan, hesab edi-
rik ki, biz Altman modelina asaslanaraq, 61komizds faaliyyat gostoran banklarin kre-
dit reytinglorini do toyin eds bilorik. Diinya praktikasinda maliyys ilo bagli iflas ris-
kinin bankin kredit reytinginds diizgiin oks olunduguna inanirlar.

Cadval 2. Altman modelins asaslanan banklarin reyting modeli

Reyting  Z-modelinin sarhadlari Iqtisadi shamiyyati (manasi)
AAA Z>5 Kredit gabiliyyatinin oldugca yiiksok (on yiiksok) soviyys-
Si
AA 5>7>472 Kredit gabiliyyati ¢cox yiiksok saviyyadadir
A 4,2>7>37 Kredit gabiliyystinin yiiksok saviyyasi
BBB 3,7>72>33 Qabul edils bilon kredit gabiliyyati saviyyasi
BB 33>72>3 Yetorli kredit gabiliyyati
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B 3>7>277 Kredit gabiliyyatinin genastboxs saviyyasi
CCcC 2,771>72>24 Kredit gabiliyystinin asag1 soviyyasi
cC 24>7>2 Cox agagi kredit gabiliyyati
Cc 2>27>1,23 Kredit gabiliyystinin gonastboxs olmamasi
D <123 Defolt vs ya iflas

Manba: [5, sah.55].

Bank risklarinin miiayysanlogdirilmasinde Merton modeli do aktualdir. Bu model
ABS igtisadgis1t R.Mertonun adi ilo baghdir. O, belo bir yanasma ortaya qgoydu Ki,
banklarda miiflislosma o vaxt bas verir ki, sirkatin amlakinin dayari borc mablagini
0domok tigiin yetorli olmur. Merton irali siirdiiyli modelin izahi ti¢iin n sayli firmanin
gismon kapitaldan va gismon do buraxdig istigraz ilo borcdan maliyyslasdirma yolu
ilo sads bir niimuns togdim edir. N firmasmin t zamaninda kapitalinin qurulusu
asagidaki kimidir.

Vt:Et +Dt

Burada n-firmasinin E - soxsi vesaiti, D - calb olunmus borcdur. ©gor V(t) < D(t)
olarsa, bu, n sayli firmanin va ya bankin iflas olmasi1 demakdir. Qeyd edilanlori s6zla
ifado etsok, bu modelo gora defolt aktivlorin doyari borcun dayarindon az olmasi
halinda va borcun 6doma miiddstinds bas verir. Buna géra do, Merton modelini asa-
gidaki codvaldaki kimi gostarmok olar.

Sortlar Kreditorlar Sehmdarlar
V(t)>D D V(t)—-D
V() <D V(t) 0

) Ln(p) + (g — 0,502 X T
_ e

PD =1 — N(DD)

Burada DD - miiflislosmaya gadar (distance-to-default); V - banklarin comi aktivlari,
D - banklarin comi 6hdsliklori, p - riyazi gozloms, T - zaman, o —volatillik, PD -
miiflislosma ehtimalidir.

Azarbaycanda banklarin miiflislasma ehtimalinin Altman va Merton modellari
dsasinda qiymatlondirilmasi

Miisahidalor gostorir ki, 2017-ci ilin ikinci yarisindan baslayaraq, 6lkomiz bir ¢ox
bankda miiflislosmo hadisasi ilo tizlosmisdir. Son bels hadiso 2024-cii ilin avvalinds

77



Hasan Qanbarov

Azorbaycanda Altman vo Merton modellari asasinda banklarin miiflislosma ehtimalinin qiymotlondirilmosi

“Mugan Bank”da qeydo alinmisdir. Hal-hazlrda 6lkomizds 23 bank foaliyyot
gostorir. Homin banklarin Altman modeli asasinda giymatlondirilmasi maraqlidir.

Cadval 3. Altman modeli ilo kredit risklarinin miisyyanlosdirilmoasi baximindan banklarin

miiflislosma ehtimal

Banklar X1 X2 X3 X4 X5 (Z-score)
ABB 0,6 0,8 0,07 11 06 3,17
Pasa Bank ASC 0,74 0,9 0,03 11 0,3 3,07
Kapital Bank 0,8 0,07 0,08 16 05 2,95
Bank Avrasiya 0,32 0,15 0,05 18 0,7 2,92
Naxgivanbank 0,37 0,07 0,07 1,4 0,6 2,51
Xalg Bank 0,36 0,02 0,06 1,3 07 2,44
PREMIUM BANK 0318 023 001 13 07 2,36
Yap1 Kredi Bank Azorbaycan 0,44 0,07 0,03 1,2 0,6 2,34
Bank of Baku 0,193 0,09 0,04 1,2 08 2,32
Expresshank 0,26 0,02 0,03 13 07 2,31
Azorbaycan Sonaye Banki 0,66 0,08 0,05 1,2 03 2,29
Yelo Bank 0,483 0,18 0,01 1,1 05 2,27
AFB Bank 0,42 0,02 0,03 1,3 05 2,27
Ziraat Bank Azorbaycan 0,36 0,07 0,02 1,2 0,6 2,25
Unibank 0,31 0,00 0,03 1,1 08 2,24
Bank Respublika 0,46 0,03 0,02 1,1 0,6 2,21
TuranBank 0,24 -0,02 -0,01 1,1 08 2,11
Rabitobank 0,37 0,00 0,02 11 06 2,09
Azor-Tiirk Bank 0,50 0,03 0,02 11 0,4 2,05
Access Bank 0,3 -0,10 0,04 1,1 07 2,04
Bank BTB 0,11 -0,04 0,02 11 07 1,89
Melli ran Banki Baki filiali 0,818 -0,39 0,01 1,7 0,1 1,84
VTB Bank 0,29 -0,91 0,06 16 0,7 1,74

Manba: cadval 2023-cii ilin banklarin miivafiq gostaricilari asasinda miiallif tarafindan

giymatlondirilmisdir.

Altman modeli osasinda hesablanmis Codval 3-iin molumatlar1 gostorir Ki,
Azorbaycanda Bank “BTB” vo Bank VTB on asagi qiymatlor almigdir. Bu baximdan,
geyd edilon banklarin Altman modeli asasinda reytingino Vo alinan naticalorin
faydalidir.

statistik shomiyyatina baxmag da
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Cadval 4. Altman modeli asasinda Azarbaycanda banklarin reytingi

Bankin adi Alman Z-modelinin Reyting  Iqtisadi manasi
omsallar  sarhadlari
ABB 3,17 33>72>3 BB Yetorli kredit gabiliyyati
Pasa Bank ASC 3,07 33>72>3 BB Yetorli kredit gabiliyyati
Kapital Bank 2,95 3>7>277 B Kredit qabiliyyatinin ganastbaxs saviyyasi
Bank Avrasiya 2,92 3>7>277 B Kredit qabiliyyatinin gonastbaxs saviyyasi
Naxg¢ivanbank 2,51 2,771>72>24 CCC Kredit qabiliyyatinin ganastbaxs saviyyasi
Xalg Bank 2,44 24>27>2 CCC Kredit qabiliyyatinin asagi saviyyasi
PREMIUM 2,36 24>7>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
BANK
Yapi Kredi 2,34 24>272>2 CcC Cox asag kredit gabiliyyati
Bank
Azorbaycan
Bank of Baku 2,32 24>7>2 cC Cox asag kredit gabiliyyati
Expressbank 2,31 24>272>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
Azorbaycan 2,29 24>272>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
Sonaye Banki
Yelo Bank 2,27 24>272>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
AFB Bank 2,27 24>7>2 cC Cox asag kredit gabiliyyati
Ziraat Bank 2,25 24>7>2 cC Cox asag kredit gabiliyyati
Azorbaycan
Unibank 2,24 24>7>2 cC Cox asag kredit gabiliyyati
Bank 2,21 24>27>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
Respublika
TuranBank 2,11 24>27>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
Rabitobank 2,09 24>272>2 cC Cox asagi kredit qabiliyyati
Azor-Tirk Bank 2,05 24>272>2 cC Cox asagi kredit qabiliyyati
Access Bank 2,04 24>27>2 cC Cox asagi kredit gabiliyyati
Bank BTB 1,89 2>7>1723 C Kredit gabiliyyatinin ganaatbaxs olmamas:
Melli fran Bank1 1,84 2>7>123 C Kredit gabiliyyatinin ganaatbaxs olmamas:
Baki filiali
VTB Bank 1,74 2>7>1723 C Kredit gabiliyyatinin ganaatbaxs olmamas:

Moanba: cadval 2 va cadval 3 bazasinda miisllif tarafindan tortib edilib.

Belalikla, aparilan tahlillor gostarir ki, Azarbaycanda 2023-cii ilds foaliyyat gostaran
banklarin statistik molumatlarina asason, iki bankin reytingi BB-ys, iki bankin
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reytingi B-yos, iki bankin reytingi CCC-ya, 14 bankin reytinqi CC-ya, ii¢ bankin
reytingi iss C-ys uygrun olmusdur. Dogrudur, bu, yalniz bir il tigiin hesablanmigdir
Vo tohlillar gostarir Ki, bu reyting Azarbaycan banklarinda tez-tez doyisir. Tahlillor
onu gostorir ki, olkonin bank sistemi beynolxalqg rogabst baximindan da
giiclonmalidir. Nozaro almaq lazimdir ki, 6lkenin bank sisteminds kreditlosmo
baximindan tohlil etdikds aydin olur ki, banklar daha ¢ox fiziki soxslora kreditlor
vermiglor. Eyni zamanda son illor 6lko banklarinin uzunmiiddstli kreditlori
qisamiiddatli kreditlora nisbaton xiisusi ¢okido ¢ox olsa da, bunlar asasan ipoteka
kreditlori vo dovlat torafindan verilon giizostli kreditlarlo baglidir.

Eyni zamanda, alinan naticalori miiqayisa etmak ii¢iin Merton modeli asasinda da
banklarin miiflislosmo ehtimalina nazar salaq:

Cadval 5. Merton modeli asasinda banklarin miiflislosma ehtimalinin giymatlondirmasi

BANKLAR o -Volatillik standard SQRT DD N(DD) PD=1-
deviation N(DD)
"Paga Bank" ASC -0,002 -0,001 0,000 0,715 1 0,00
"Azorbaycan Beynslxalq Banki1 0,056 0,001 0,000 65,871 1 0,00
"Kapital Bank™ ASC 0,038 0,000 0,000 27549 1 0,00
ASC "XALQ" Banki 0,044 0,001 0,000 98916 1 0,00
ACCESSBANK" QSC 0,033 0,000 0,000 -26,597 0.9 0.1
"Azorbaycan Sonaye Banki" ASC 0,014 -0,001 0,000 44,892 1 0,00
"UNIBANK" KB ASC 0,032 0,000 0,000 -10,109 1 0,00
"PREMIUM BANK" ASC -0,008 -0,002 0,000 -1,216 0,1 0,90
"Bank Respublika" ASC 0,086 0,003 0,000 2408 1 0,00
"Rabitobank" ASC 0,069 0,002 0,000 4,216 1 0,00
"YELO BANK" ASC 0,212 0,008 0,000 -50,929 0.9 0.1
"TURANBANK" ASC -0,019 -0,002 0,000 -7,953 0.8 0.2
"Bank of Baku" ASC 0,056 0,001 0,000 12,610 0.9 0.10
"Expressbank" ASC 0,080 0,002 0,000 -26,266 1 0
Bank "BTB" ASC -0,006 -0,002 0,000 8,782 0.7 0.30
Yapi Kredi Bank Azarbaycan QSC 0,020 0,000 0,000 407,309 1 0,00
"Azor-Tiirk Bank" ASC 0,029 0,000 0,000 -18334 1 0,00
“Ziraat Bank Azorbaycan” ASC 0,010 -0,001 0,000 -4,128 1 0,00
BANK VTB (AZORBAYCAN) 0,002 -0,001 0,000 0,127 0,6 0,40
ASC
"Bank Avrasiya" ASC -0,058 -0,004 0,000 -44,337 0.75 0.25
"AFB BANK" ASC 0,043 0,001 0,000 -2,657 0.9 0.1
"Naxg¢ivanbank" ASC -0,140 -0,007 0,000 -53,822 1 0,00
Melli iran Banki Baka filiali 0,058 0,001 0,000 22,196 0.81 0.19

Manba: cadval banklarin gostoricilari asasinda miia|lif torafindan hesablanib.
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2023-cti il tizro banklarin Merton modeli osasinda miiflislosmo ehtimalinin
giymatlondirmasi onu demoys asas verir ki, Bank “BTB”-nin miiflislosma ehtimali
30%, vo BANK VTB-nin iso miiflislosmo ehtimali 40%-dir. Basqga so6zlo, hor iki
hesablama modelinds qeyd edilon bu iki bank on asag1 soviyyado qiymot almisdir.
Onu da geyd edok ki, bu giymotlondirmo sadoco 2023-cii ilin banklar torofindon
ictimayyat ii¢lin aciq olan statistik molumatlara asaslanir. Onu da bildirak ki, bu iki
model arasinda forq onlarin hesablama metodikasi vo hesablama tigiin gdtiiriilon
gostoricilorlo baglidir. Bels ki, Merton modelinds yalniz banklar {izrs iki banklarin
aktivlori va passivlori nozors alinmaqla hesablanir. Altman modeli iso yuxarida qeyd
edilon bes faktorlu model osasinda qurulur. Hesab edirom ki, daha uzunmiiddatli
qiymatlondirms faydali olar.

Notica

Miivafiq nazari metodoloji bazaya osaslanaraq, banklarin dovri olaraq miiflislogsmo
ehtimalinin giymatlondirilmasi hom banklarin 6zii tigiin, hom do rogabst miihitinin
yaxsilagdirilmasi tigiin faydali olar. Tohillor gostordi ki, digaq banklarla miiqayisodo
Bank “BTB” vo Bank VTB-nin iqtisadi gostaricilari els do yaxs1 deyildir.
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