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MALIYY® BOHRANLARI VO ONLARIN DAVAMLI
IQTISADI INKISAFA TOSIRI

Maqalada malivya bohranlarunn yaranmasi va tasirlori aragdirdmgdir. Maxtalif dovrlards miga-
hida edilan malivya bohranlart nazardan kegirilib. Mibllif maliyva bohranlariun yaranma sabablarini
gostarmigdir. Burada bohranin miisbat va manfi tasirlori izah edilir. Boh igtisadi diversi, iyaya
takan verdiyi qevd olunur. Bohramn avri-ayri saholora — doviat bideasi, banklar va s. tasirlari veril-
misdir. Hamginin bohran bag verdikdan sonra iqtisadi proseslarin inkisaf istiqamatlori izah edilir. Maga-
lanin sonunda bohramn manfl iqtisadi tasirlorini azaltmaq agiin migyyan tovsiyalar verilmisdir.

Agar sézlor: maliyva bohram, doviat bidcasi, banklar, makroiqtisadi tasirlar, neftin qiymatlari.

Qloballagma dévrii bir sira ziddiyystli yanagmalarla xarakterize olunur. Bels ki, bir
qrup tadqiqatgilar qloballasmant gagtlmaz hesab edarak, onu diinyamn tersqgisinin zs-
ruri gorti kimi taqdim edir. Bir qrup iss, qloballasmanin varli 6lkslari daha da varlandir-
diginy, kasiblari ise daha da kasiblagdirdigini iddia edirler. Bununla bels, danilmaz bir
haqiqet ondan ibaretdir ki, qloballagma milli tesarriifatlarda geyri-sabitliyin artmasi ve
bohranlarin yaranmasi ehtimalimin yiiksakliyi ila saciyyalenir. ©n qisa zaman kasiyinds
qabagqeil tacriibani, béhrami yaymaga gadir olan globallagma daha gox milli iqtisadiyyat-
lara tohdidleri ils yadda qalmaqdadir. Mshz, globallagma dévriinde maliyys bohranlar:
bir gox olkalerda davamli xarakter almaga baslamis vo 6z monfi tesirlerini gdstormays
baslamugdir.

Maliyys bohranlarinin bag verms tarixina nazar salsaq, bu prosesin 1970-ci illerin
enerji bohrant il basladigini gérmek mimkiindiir. Dévrii bore yigumi kimi xarakterizo
olunan ilk bohran zamani, tadqiqatgilar bohranin asas sababini sirketlerin ve 6lkslerin
stiratli boyiims istayi ile slagalsndirirdilor. Bu maqsadls, dévlatlar borclanir va borclarin
artimi maliyys bohraninin meydana gslmasinds baslica faktor rolunu oynayirdi [1, s. 74-
7.

Bohranin sonraki morhslsleri bank sistemi ile slagalendirilir vo geyd edilir ki, ma-
liyys bohranimin bag vermesinin baglica sabablorindon biri do banklarin faaliyystinde
miisahida edilon problemlar, ayri-ayri 6lkslords bas veran inflyasiya va s.-dir. Iqtisadi
nazariyyaden molum oldugu kimi, monetaristlors (Fridmen, Kaqan v s.) gors yitksok

inflyasiya bankgiliqda tesvige yol agir va bu zaman sert pul siyasatinin iqtisadi aktivlik
tizarinds tesiri azalir. Rasional igtisadgilar (Qerber, Votson vs s.) iss on 6nomli amil
kimi faktik olaraq qiymot doyismolorini gostarirlor. Qeyri-miiayyanlik nezeriyyesi ise
alds edilacak golirls risk arasinda nisbat haqqinda qorar qebul etmenin vacibliyini ag1q-
layir v bu istiqamatde sshv qarart bohramin asas sobsblorinden biri kimi xarakterizo
edir. Bu maktabin niimayandslari olan Molozer, Nerrinqa gore maliyys bohranlarina so-
bab galacaya yonslmis qeyri-miieyyanlikdir [1, s. 82-87; 4].
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Ban}( sisten?i{lda mﬁsa'hids edi!sn catismazliglarla slaqadar bshranlarin bag vermosi
sepablsrlndsn biri do kreditlosmo ilo baghdir. Bels ki, tadqiqateilarin fikrinca kreditin
miqdarinda olan azalmalar ona olan tolabds ani bir artima sebsb olur. Maliyys bazarinin
struktur.n_azari)‘/yesina gors qlobal maliyys bohraninin sebebi maliyye bazarlarinin sar-
bastlogdirilmasidir. Bazara girig sahasinde manegiliklorinin azalmasi kredit tolobindo ar-
tima v kredit standartlarinda azalmaya yol agir ki, bu da 6z névbasinds bohrana sobab
olan amillordan biridir [1; 9].

Digor torsfden, IKT sahosindeki siiretli inkisaf noticesinds artan inteqrasiya, bir
bolgada yaganan bohranin tssirlorinin digar 6lkalore daha siirstlo yayilmasina sabsb olur.
Qeyd edilonlorin tosdiqi kimi, Canub-Serqi Asiya olkslorinds yasanan béhram nimuna
gostormak olar. Xarici 6lks sakinlorinin sorbost olaraq daxili maliyys bazarlarinda, istar
deporzit yerlogdirmasi, istorso do kredit ala bilmesi 6lke sakinlorinin da bitin valyuta
smoliyyatlarin sarbast apara bilmesi demokdir. Eyni zamanda, beynslxalq bazarlarda
maliyys sorbastlosmasi portfel investisiyalarinin hocminin artmasina ssbsb olur ki, bu
investisiyalarin da 90%-dan goxu inkisaf etmis 6lkalerin payina disiir. 1994-ci ilo qader
iss bu investisiyalar, ssason 5 6lko iizro tomorkiizlosmisdir ki, buraya da Argentina,
Braziliya, Meksika, Conubi Koreya, Tiirkiys daxildir. Bunun naticesi olaraq da, bu
olkalorde milli pul vahidi tizrs daxili bazara idxal edilen mallar dollar tizrs raqabat
giiciinii itirirdi. Buna goéra da cari smaliyyatlar tizrs defisitin artmast naticasinds risk sis-
tematik olaraq artir va naticade maliyys bohraninin reallagmasi tgiin slverisli miihit va-
ranir.

Aragdirmalar gosterir ki, ciddi bir borc bohrant 80-ci illordon baslamuigdir ki, bu da
neftin qiymatinin artimi ilo izah edilirdi. Bu sahaden irihacmli vasaitlerin daxil olmasi
boyiik hacmde sarbest kredit resurslarina yol agdi. Maliyys bohram kreditor dlkslarin
borcunu 6dems qabiliyysti olmayanlara yardim tedbirlerini hayata kegirmsys macbur
etdi. Bununla bagl1 bir sira tadbirlar hayata kegirilsa da, 1994-1995-ci illards beynslxalq
valyuta-kredit sferasinda yeniden Meksikada bank, valyuta va borc bohrani 6ziinii gos-
tordi. Daha sonra oxsar mahiyyate malik proseslor 1997-98-ci illorde Canub-$arqi Asi-
yada, Braziliyada, Rusiyada, Tiirkiyads, Argentinada miisahida olundu. Umumilikda iss,
bohranlart aragdirarken butiin Slkalords eyni ¢atinlikler, problemlsr agkar olunur.
Xiisusila, xarici borc artir, milli valyuta 6z deyarini itirir, bank sisteminin faaliyyatinds
ciddi gatinliklor yasamr va s. Tesadiifi deyil ki, 1997-ci ilde 6zal va dovlat sektorunun
mecmuu daxili va xarici borcu Conubi Koreya, Malayziya, Tailanda UDM-u 2,3 dafs,
Indoneziyada iss iki dofo kegirdi [4; 8; 9].

Miisahidslor gostorir ki, Asiya maliyya bshrani bu region élkslarine boyuk vesait
yatiran sanaye olkalarine hayacan signali oldu. Onlarin buradan neft, xammal va diger
mallarin idxalina ehtiyact var idi. Bu baximdan onlar bohramn aradan qaldirilmasina
xidmot etmoys hazir idilor. Asiyada bohramn normallasmast baslayanda Braziliya ma-
liyys ugurumu ilo iizlesdi. Daxili borcu 6demak iigiin 100 milyard vesait teleb olundu.
Borc veranlarda isa belo vasait yox idi. Olkenin qizil valyuta ehtiyatlart 41 mird. dollara
kimi azaldi. Braziliya sabit mozonnaden iizen valyuta mozannasi sistemina kegdi va
valyutas: 43% devalvasiya etdi. Bohranin keskinliyi bir ildon sonra sengidi ve asas iq-
tisadi indikatorlar yaxsilagdi. Bu, digar 6lkalarin banklart va beynslxalq taskilatlarin ko-
moayi ilo bag verdi.

Bildiyimiz kimi, 2008-ci ilden etibaren diinya iqtisadiyyatinda novbati bir maliyys
bohram basladi. Miitexassislar svvalki bohranlari asasan valyuta sisteminds yaranan
problemlorlo slagalendirirdilersa, sonuncu maliyys bohraninin asasinda bank sektorunda
yaranan problemlarin dayandigini iddia edanler dstiinlitk toskil edir. Ovvaller, agar soh-
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bat, dovrii iqtisadi bohranlara sabsb olan hadisolorden gedirdis, indi daha gox “pul
bohrani”ndan damsilir [4; 5, s. 14-18].

Qeyd etmok lazimdir ki, bag verma sabsbindsn asilt olmayaraq, maliyys bohrant
maliyys-kredit sisteminin tarazliginin pozulmasidir ki, bu da oziinii maliyys miassise-
lorinin ve kredit maliyys tasisatlarinin faliyystinds qeyri-sabitlik, milli valyutanin da-
yarsizlogmasi va borclarin artmasinda gostarir.

XXI asrin avvallarindan etibaran qlobal miqyasda 6z ohate dairasini geniglandiran
maliyys bohrant 6z baslangicim1 ABS-dan gétiiriib. ABS-da bohranin baglanmastna se-
rait yaradan simptomlar bir miiddet evvol formalasmaga baslamigdir ki, bu massle miix-
talif ekspertlor tarsfindan ds vaxtagin vurgulanirdi. Belo simptomlara misal olaraq, Iraq
mitharibesina gakilen 3 trilyon dollardan gox xarc, ¢lkado ipoteka kreditlori sahasinda
hayata kegirilon semarasiz siyaset gostorils bilor.

Biitiin bunlarla yanagi, 2008-ci ilin svvellerinds neftin qiymotinin gézlonilmadean
kaskin sokilds qalxmas: Federal Ehtiyatlar Sisteminin faizlori yiikssltmasina sabab oldu.
Bu da vatendaglarin kredit vo onun faizlerinin ¢dems qabiliyystini asag: sald: va ne-
ticads ipoteka alan evler istehsalgt sirkatlora geri qaytarildi. Homin girkatlor iso kredit-
lari banklardan gétirdiikleri Gigiin banklar kredit riski ilo iizlagdiler. Avtomatik olaraq
geri galmayan pullar bohranin baglanmasina sobab oldu. Amerika birjalarinda daginmaz
omlakin qiymati siiratlo diigmaya basladi. Bas veran proseslorlo slagadar AB§ birjala-
rinda bas veran dayisikliklor diinyanin diger birjalarina tesir etdi. Qeyd etmok yerina dii-
sar ki, bu giin Nyu-York birjast diinyamn an aparici birjasidir ve diinya birjalarinda qiy-
matlarin misyyanlegmesinde miihiim rol oynayir ve bu birjada yasanan hallar digar
diinya 6lkelerinin birjalarinda da yasanir.

Maliyys bohraninin dogurdugu kapital y1gmm diger tersfdon diinya bank sistemina
do dagidict tasir gostarib. Bank sektoru senaye sahelori ilo daha yaxindan inteqrasiya
olunan Avropada iss bohranin tasirleri daha ciddidir. AB$-da ise bununla miqayiseds
daxili maliyys ehtiyaclari iigiin qiymatli kagizlar daha etibarl1 sayilir vs ona gors ds on-
lara tistiinlitk verilir. Diinya iqtisadiyyatinin global bohran noticasinds iizlagdiyi miihiim
problem iqtisadi artim tempinin qlobal azalmasidir ki, bu da amteays olan tslabin va bu-
nun naticasi olaraq istehsalin azalmasi, zsiflomasi, xammal tachizatgisi lkalari bazala-
rinin zsiflomasi naticasinds ixrac hocminin azalmast ilo misahids edilir [4; 6].

Iqtisadiyyatinin iizlogdiyi, eloca do bohrana destek veran diger bir problem beynal-
xalq bazarda nefts olan telabin azalmast ve onun giymatinin siiratle asag dismesidir.
Mohz, bu kimi amillsrin naticasinds iqtisadiyyati xammaldan asilt olan 6lkslords maliy-
ya sektoru ils yanasi iqtisadiyyatin real sektorunda vo sosial sferada da tonszziil musa-
hids edilir. Umumiyyatls, biitiin dinyada igsizlik artir, smtes qiymatleri azalmaqda da-
vam edir, neftin qiymati comi bir negs il bundan avvalki yiiksok saviyyaden 3 dofaden
gox asagl diistib va holo do diismokdas davam edir, yaxin golocakdo bunun realist davami
iss hale qeyri-miayyandir [4].

Bitiin bunlarla yanag, bas veren béhranin yalmz neqativ deyil, pozitiv tesirleri do
moveuddur. Basqa sozls desak, bohran yalniz problemlarls deyil, ham do golacsk hadef-
lorin dagiqlogdirilmasi baximindan xarakterizo edilmslidir. Iqtisadgi professor, i.e.d.
D.Valiyeva gors, imumilikde, bohranin neqativ naticolorini asagidaki kimi tosniflogdir-
mak olar [1, s. 74-91; 4).

— istehsala olan tolob azaldigindan istehsal vs bolgii zaifloyacak;

— igsizlik avtomobil va hava naqliyyatindan istifadeni azaldacaq;

- slagalendirilmomis maliyys tedbirleri, xiisusila da boyik olkslor torafinden osas

sanaye sahslorina subsidiyalar istsnilon yerds sks tesir torade biler;
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- maliyys. sektorunda zoruri islahatlarin aparilmamasi maliyye amoliyyatlar: istirak-
gilarinin foaliyyatinin vo smaliyyatlarinin qeyri-offaf qalmasia, bu da 6z névbasinda
barpaya mane olan likvidliyin azalmasina sabab olur.

Qeyd etdiyimiz kimi, bittin iqtisadi proseslor kimi, bohranin da tesirleri yalniz ne-
qativ deyil, pozitiv tesirlor do méveuddur. Xiisusils, iqtisadgilar bohrana hom ds diin-
yada siilhiin yaranmast, stabilliyin tomin edilmssi prizmasindan da yanasirlar. Todqiqat-
gilarin fikrina ve Diinya Bankinin proqnozlarina gors béhranin tasiri ile fraq v Sfqanis-
tandak1 miinaqig tadricon aradan qalxacaq, diinyanin noheng lkalari olan Cin vo Hin-
distan inkisafin lokomotivi olaraq beynalxalq minasibetlorin horaketverici qiivvasina
gevrilacak. Tahliller géstarir ki, neft ehtiyatlar: tilkenmek iizradir vo onun barpasi daha
gox vesait tolob edacsk, Rusiya kimi OPEK iizv olmayan 6lkalar bu taskilata qosularaq
vahid enerji siyasati aparmaga macbur olacaqlar, enerji sorfinds da qonastli evler va av-
tomobiller yaradilacaq, ictimai nagliyyat sektorunun inkisaf etdirilmasine boyiik inves-
tisiya calb edilocok, OPEK tizvleri miiayyen edilmis kvotalara smsl etmok macburiyys-
tinde qalacaq, alternativ enerji monbolari ticarat baximindan daha slverisli v raqabat
qabiliyyatli olacaq va s. Biitiin bunlarla yanagi, bohrana qars: tedbirlerin goriilmasi vo
vasaitlerin ayrilmasi naticasinds diinya iqgtisadiyyatt artiminin 4%-inin ekoloji tomiz va
enerjiys genast eden olmasi gozlenilir [1; 4; 6].

Biitiin diinyada oldugu kimi, bohran qlobal mskana stiratls inteqrasiya olunan Azar-
baycan Respublikasina da miisyyan tosirlor gostorir. Arasdirmalar gosterir ki, UDM-in
arttm temploring gora, 2005-ci ilda 26,4 %, 2006-c1 ilde 34,5 %, 2007 ci ilde 25 % ig-
tisadi artim olmasina baxmayaragq, ¢lobal maliyya bohraminin bagladigi 2008-ci ilde 10,8
%-lik bir igtisadi artim qeyds alinmugdir ki, bu da avvalki ilden 14,2 % azdir. BVF-nun
molumatlarina géra, 2009-cu ilds iqtisadiyyatda gerilome olmusdur. Umumilikds is,
bohran neftin qiymatinde miisyyen azalmalara da sabab olmusdur ki, bu da neftden asili
olan, valyuta galirlori asasen bu sahodon formalasan Azerbaycan iqtisadiyyatina da ne-
qativ tasirlor gostormisdir. Hom da ona gors ki, neft galirleri diinya bazarinda bas veran
qiymet konyunkturasindan birbasa astlidir ve UDM-nin davamli olaraq inkisafi tgiin
iqtisadi artimin neft golirlarindon asihiligini minimuma endirmok lazimdir [4; 11; 13].

Béhranin neftin qiymatlorins tasiri va ya neftin giymatlorinin bohrana tasiri neft is-
tehsalgist olan 6lkalor kimi Azarbaycanmn diinya bazarinda neftin qiymatinin ucuzlag-
masi ilo gox shomiyystli zarsrs maruz qoymusdur. Malum oldugu kimi, bohrana qadar
bareli 150 dollar olan neft bohrandan sonra 40-50 dollara qadar ucuzlagd: ki, bu da neft-
don asili dlkolorin iqtisadiyyatina ciddi tasirlor gostardi. Umumiyyatls, neftin ucuzlas-
masi dovlat biidcasinin 75%-nin neft sektoru hesabina formalasdigs, ixracatinin 97%-don
goxunu neft vo neft mohsullarinin hesabina togkil edilmasi 6tk iqtisadiyyatinin inkisaft
ligiin bir ox problemlari ds 6zii ils gotirmakdadir. Enerji dastyicilarinin qiymatinin azal-
mast tokea igtisadi deyil, o ciimlodan sosial baximdan manfi naticslers ravac vermisdir

4; 5].

: ]Qlobal maliyys bohraninm ilk tesirlorindan biri kimi misyysn irihacmli infrastruk-
tur layiholorinin reallasdurmasimin sonraya toxirs salinmast tikinti proseslerinin azalma-
s1, igsizliyin artmast gosterils bilor. Bununla yanagi, diinyada bas veren monfi meyllarin
naticalorinin tesirlerini yumsaltmaq maqgsadile Azerbaycan hokumati semarali mogdul-
lugun temin edilmasi maqsadile bir sira programlar da reallagdirmaqdadir (Masalan,
Sziiniimaggulluq programi va s.). Bitiin hallarda, goriilmiis todbirlore baxmayaraq boh-
ranin igtisadi tesirleri bu vo ya diger formada hals do hiss edilmakdadir. .

Miisahidslor gosterir ki, qlobal bohranin en miihim tosir kanallarindan biri xarici
birbaga investisiya axininin azalmastdir. Azarbaycanda esasan dovlat investisiya progra-
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m gargivasinds infrastruktur layihslarine qoyulan sermayslor hesabmna daxili investisi-
yammn artimt qarsiliginda, 2008-ci ildo 6lko iqtisadiyyatina yonslen birbasa xarici inves-
tisiya bir qadar azalib. Xarici monbolerden asas kapitala yonaldilmis xarici investisiya-
un hacmi 2008-ci ilds 2.2 milyard manat (2.75 milyard dollar) toskil ederak, avvelki ilin
miivafiq dovriinden 16.3% az olub. Dgar avvalki illerde azalmanin sababi daha gox neft-
qaz layiholorinin investisiya repatriasiyasi morholosine kegmosi ilo slaqadar olmus-
dursa, 2008-ci ildoen ise buna global iqtisadi bohrann tosirlarini do olave etmak qagil-
mazdir [1; 4; 11].

Bohranin bitin dinyam silkalediyi ilk illerde Azerbaycana ciddi tasirlori hiss edil-
mass do, iqtisadiyyaty, xiisusile ixraci osasen neft va neft mohsullarindan ibarst olan 6l-
kemiz neftin ucuzlasmas: il bu tesirleri daha ciddi hiss etmays basladi. Birco faktr geyd
etmiok kifayotdir ki, dovlet bidcasi son 2-3 ilds azalmaqdadir. Bu iso dovletin daxili
igtisadi siyasatinin reallasdiriimasina mane olur. Aydindir ki, maliyys miinasibatlori sis-
teminin asas halqalorinden biri olan bidca dévlatin sosial-iqtisadi va siyasi funksiyalari-
nin hayata kegirilmasi {igiin on mithiim alatdir. Dévlat 6z funksiyalarini yering yetirmok
igiin miisyyon pul vasaitleri fondlarma malik olmali va onlart miivafiq qaydalara uygun
olaraq istifada etmslidir. Basqa sozle desok, sosial-igtisadi funksiyalarin reallagdirilmasi
iigiin dovlat biidcasi xiisusi shamiyyate malikdir. Bu baximdan da, bohranmn tasirl vo nef-
tin qiymetlorinin enmasi biidcada azalmalara sobab olur ki, bu da doévletin 6z funksi-
yalarini reallagdirmasinda problemlors va ya longimalers gatirib gixanr [2, s. 212-226; 12].

Belsliklo, maliyys bohranlarmin yaranmast va tesirlorino dair aparilan aragdirma-
lardan aydin olur ki, bohranin yaranma sabsblori miixtalif olsa da, onun iqtisadi pro-
seslora tasirlori oxsardir. Ona gora ki, bohran biidce galirlerinin formalasma menbals-
rina monfi tasir gostorir, banklarin kredit aktivliyini asag salir vo s. Bu baximdan da,
boéhramn davamli igtisadi inkisafa da 6z menfi tesirlerini gosterir. Bununla bels, bohran
vaziyyatlarinin miisyysn miisbat iqtisadi tasirleri do mimkiindiir. Bels ki, bohranin bag
vermasi iqtisadiyyatin diversifikasiyasini, insanlarin yerli resurslardan daha gonaatle
istifadasini tagviq edir. Masalan, neftdon daxil olan vesaitlarin artmas: ilo Bak1 ve diger
morkazi gahorlarde baslayan tikinti bumu neticasinda respublikanin skser regionlarindan
moarkazi gaharlars siiratli axin miigahids edilirdi. Bu ise insanlar torpaqdan, yerli resurs-
lardan istifadaden kenarlasdiraraq, 6z smeklerini tikinti sektorunda reallagdirmaga sévq
edirdi. Son dovrlar iss, béhranin tesirlerinin artmast, neftin qiymstinin azalmast va s. ilo
oks axin, yani merkezi gohorlarden kend rayonlarna dogru axin hiss olunmaqdadir. in-
sanlar, artiq torpaga, yerli resurslara daha gox stiinlitk vermaya baglayirlar. Tobii ki, bu
proses biitiinlikds bohrani bir naticesi olsa da, imumilikds miisbat tasir kimi xarakte-
riz oluna biler. Ona gora ki, bu, diversifikasiyaya, regional inkisafa, srzaq mohsullari-
min bolluguna imkan yaradacaqdir. Bitiin hallarda iss, bohranlardan yaymmagq, menfi
tasirlori maksimum derocads azaltmaq iigiin on semarali yol yerli resurs potensialina
_asaslanan faaliyyat sahslarinin inkisafidir. Ona gors da igtisadi feal shali qrupunun da bu
istiqamatda maariflondirilmasi, tosviq edilmasi magsadsuygun olard.

Umumiyyatls, xarici bazarlarda, 6lks iqtisadiyyatinda yaranmis veziyyst ve onlara
mivafiq olan cagirislarin qarsilanmasi magsadilo Azerbaycan Respublikast Prezidenti
Tlham ®liyev tarafindon ardicil surstde miloyyen edilon siyaset osasinda yaranmis monfi
tazehurlarin tasirini miimkiin olan minimuma endirmisdir. Biitovliikdo Azarbaycan iqti-
sac‘hy)"at{ 6z dayanighigim saxlaya bilmis, yaranmis yeni soraitds iqtisadi sabitlik tamin
edilmigdir. Hoyata kegirilen iqtisadi siyasstin vs islahatlarin davamhligimi tomin etmok
tigiin _v':')lka Prezidenti torafindsn “Milli iqtisadiyyat vs iqtisadiyyatin asas sektorlart iizro
strateji yol xaritolorinin tasdiq edilmesi haqqinda” 6 dekabr 2016-ci ilds Forman imza-

262

lanmigdir. Formana ssasan, neft vo qaz senayesinin inkigafina, kend taserriifat: mohsul-
larinin istehsalina ve emalina, kigik va orta sahibkarliq saviyyssinds istehlak mallarinin
istehsalina, habels agir senaye va masinqayirmamin, turizm sahassinin, logistika va tica-
ratin, uygun qiymete monzil teminatinin, pese tahsili va telimin, maliyys xidmatlorinin,
telekommunikasiya va informasiya texnologiyalarinin, kommunal xidmatlarin inkisafi-
na dair strateji yol xaritslori tosdiq edilmisdir. Respublikamizda iqtisadiyyatin saxalen-
dirilmasi, raqabatqabiliyyatliliyinin yiikselmasi, real sektorun inkisafina ve sahibkarliga
dévlet dostsyinin artirilmasi, biznes vo investisiya miihitinin yaxsilagdiriimast istiqa-
motinds hayata kegirilon islahatlar, temin edilmis makroiqtisadi sabitlik iqtisadiyyatin
xarici tasirlors va risklors dayamqliigmi sertlondiren bashica amillordendir. Gorilmis
iglor va hayata kegirilmis todbirler iqtisadiyyatin tokco komiyyat artimint yox, hom da
keyfiyyat dayisikliklorinin slde olunmasina asas vermisdir.
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Dabman Hoparumon

@OUHAHCOBBIE KPA3HUCHI 1 HX BJIMSTHUE HA YCTOHYHUBOE
3KOHOMWYECKOE PASBUTHE

B cratee aHaﬂﬂSllpOBaHbl TPHYHHBI BO3HHKHOBEHHA d)l’lHaHOOBle KPH3HCOB H ux
TOCNEeACTBHA. PaCCMOTpeHbI ¢HHaHCOBb{C KpH3l—lC]:l, HHGH!O}IS.ELUHCCFI B pasHOe Bpems, H
l'lpPl'-{lrlel HX BO3HHUKHOBEHHS, BHSIBJICHBI TMIQJICXKUTENbHBIE H OTpHLlﬂTeﬂbele nocaen-
crBust kpu3uca. OTMEUEHO, YTO KPH3MC JIAET TOMHOK SKOHOMHHECKOH auBepcHdHKa-
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LHH, BIHAET HA OTHE/bHbIE KOHKPETHbIE Chepbl — TOCYAapCTBEHHBIH GromKer, 6aHKY U
(unancoBble poIHKK. HICIENOBAHB! TEHAEHUMH PaSBUTHSA IKOHOMUYECKUX MPOLECCOB B
[OCTIEKPU3HCHBIH NEPHOJ, NAHbI PEKOMEHJAUMH B LESX CHIDKEHHS HETaTHBHBIX TOC-
JIENCTBHI KPH3HCA.

K. coBa: @ it Kpusuc, zocyoap Ganxu, P
yecKue nocaedcmeus, yensl Ha Heghme.

Elshen Ibrahimov

FINANCIAL CRISES AND THEIR IMPACT ON SUSTAINABLE
ECONOMIC DEVELOPMENT

The paper analyzes the causes of financial crises and their consequences. The
financial crises observed at different times and the reasons for their occurrence are
examined, and the positive and negative consequences of the crisis are revealed. It is
noted that the crisis gives impetus to economic diversification, affects specific specific
areas: the state budget, banks and financial markets. Trends in the development of
economic processes in the post-crisis period were explored, and recommendations were
given in order to reduce the negative consequences of the crisis.

Keywords: financial crisis, state budget, banks, macroeconomic consequences, oil prices.
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taqdim edilmigdir)

(Iqtisad iizra elmlar doktoru, pofessor Nazim Ohmadov tor
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