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Banklarda bazar riskinin idara edilmasi va taskili

Xiilasa
Bu moqgals diinya banklarinin qarsilasdigi bazar risklorinin oasas komponentlori olan -
faiz doracasi riski, valyuta riski, va giymat riskinin tohlili vo idaro olunmasindan ibaratdir.
Totqiqat zamani faiz daracasinin Slgiilmasi (VaR) modeli bazar riskinin tohlili {i¢iin osas
metod kimi toqdim olunur. Bu zaman bankin goliri, kapitali vo iqtisadi dayarinin maliyys
gostaricilarinds doyisikliklarin potensial giymatlondirilmasinds istifads olunan risklorin idars
edilmasi metodlarindan istifads olunmusdur.
Acar sozlar: bazar riski, faiz doracasi riski. valyuta riski, giymat riski, gap analizi, VaR
analizi.

Giris

Bazar riski - doyisikliklorin ayri-ayri alotlora vo ya onlarin emitentino (kontragentina)
xas olan faktorlar, yaxud bazarda toklif olunan biitiin alstlorlo bagli faktorlar sobabindon bas
verib-vermomasindon asili olmayaraq, maliyys aloti doyerinin bazar qiymotindo doyisiklik
naticasinda toraddiid etmosi riskidir. Bazar riski ilo olagoli dord on iimumi faktor faiz
doaracolori, valyuta mozonnalori, ticarat portfelinds investisiya xarclori (alotlorin xarakterindon
asilt olmayaraq borc vo ya kapital), omtos birjas1 qiymatlori vo bankin faaliyystino aid diger
bazar doyisonloridir. Fordi maliyya alotlori vo portfel alotlorino aid olan bazar riski bu
faktorlarin biri, bir nec¢osi vo ya hamisinin funksiyalar1 ilo bagl ola bilor va bir ¢ox hallarda
bu, ¢ox miirokkob olur. Umumilikdos, bazar riski bazar qiymatlorindon, faizlordon vo valyuta
mozonnalarindan yaranan risk kimi miiayyan edils bilor.

Bazar riskinin qobul edilo bilon hoddi, bazar doyiskonlorindoki gozlonilmoz vo
alverigsiz doyisikliklor sababindan bankin gabul etmays hazir oldugu potensial gozlonilmoz
zorarin mablogidir. Bazar riskinin gobul edilo bilon hadlori bankin maliyys sabitliyino mane
olmadan gobul eds bilacayi zarorlori agmamalidir. Bankin bazar riskinin yaranmasina sabab
olan zororlori aradan qaldirmaq qabiliyysti kapitala vo ehtiyatlara, digor qeyri-bazar
risklorindon yaranan potensial itkilora va biznes foaliyystinin saxlanilmasi ii¢lin tolob olunan
minimal kapitala baglidir. Risklorin monitorinqi effektiv idaroetmo prosesinin osasin togkil
edir. Buna gora do bank strukturlarinin bazar riskine moruz qaldigini oks etdiron miivafiq
daxili hesabat sistemlori olmalidir. Yetorinco otrafli hesabatlar rohborliya vo miixtolif
1daraetma soviyyalarine toqdim edilmalidir.

Faiz daracasi riski

Faiz doracasi riski faiz doracalarindaki dayisikliklorin, miisyyon bir maliyys alstinin
vo ya portfelinin keyfiyyotino, eloco do biitovliikdo toskilatin voziyyotine monfi tosir
gostaracayi ehtimalidir. Gliman etmak olar ki, bu risk bank faaliyystinin normal bir aspektidir
vo manfast vo sohmlorin dayari liglin shamiyyatli bir monbas ola bilor. Lakin faiz doracesi
riskinin yiiksok olmas1 bankin golir vo kapital bazasini ciddi sokilds tohliike altina ala bilar.
Faiz doaracalarindoki doyisikliklor bankin goalirloring tosir gdstorir vo onun xalis faiz galirlorini
vo digor faiz dorocosino hossas golirlori vo omoliyyat xorclorini doyisir. Faiz doracolorinin
doyismosi homg¢inin bankin aktivlorinin, 6hdoliklorinin vo balansdankonar vasitolorinin osas
doyorini tosir edir, ¢linki faiz daracealori doyisdikco galocak pul axinlarin cari doyeri do (vo
bozi hallarda 6zii-6zliiylindo pul vosaitlorinin horokati) doyisir. Faiz doracalorinin doyismaosi
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kredit riskinin saviyyasino vo colb edilmis ehtiyatlarin saxlanmasina da tosir gostoro bilor.
Buna goro do risklori miivafiq hodlorde saxlayan faiz riskinin somorali idarsetmosi bankin
sabitliyi tiglin zoruridir.

Faiz daracasi riskinin qaynaqlar

Risklorin yenidan giymoatlondirilmasi. Maliyyo brokerlori kimi banklar hor giin faiz
daracasi riski ilo iizlesir. Faiz doracesi riskinin on ¢ox yayilmis vo miizakire olunan formasi
0domo ilo bagh vaxt forglorindon, eloco do bankin aktivlorinin, Ohdsliklorinin vo
balansdankonar maddoslorinin faiz doracolorinin  doyismoasindon (doyiskon faiz dorocosi)
gaynaqlanir. Bu uygunsuzluglar bankin foaliyyati {i¢iin osas olsa da, faiz doracalori doyisdikdo
bankin goliri vo osas iqtisadi doyeri gozlonilmoz doyisiklikloro moruz qalir. Masalan,
qisamiiddatli depozitlo sabit faiz dorocosi olan uzunmiiddatli krediti maliyyslosdiron bir bank
faiz doracosi yiiksoldiyi zaman golocok golirlorinde vo baza doyerinnds azalma ilo iizlose
bilor. Bu azalma, kredit dovriinds nagd pul axinlarinin bas vermosi, maliyyslosdirmo iizro
Odonilon faizlorin doyiskon olmasi vo qisamiiddstli depozit dovriiniin basa ¢atmasindan
sonra faiz doracosindo artimin bas vermosi (miivafiq olaraq, faizlo bagh xorclords artim)
sobabindon yaranir.

Golirlilik ayrisi riski. Uygunsuzluqlarin yenidon qiymstlondirilmasi, homginin bank1
golirlilik oyrisinin ayrilori vo formasiin doyisikliyine moruz qoya bilor. Golirlilik oyrisi ilo
bagli gdzlonilmaz doyisikliklor bankin galirlori vo ya asas iqtisadi doyari lizorinde monfi tosirs
malik oldugu zaman golirlilik ayrisi riski yaranir. Galirlilik oyrisi riski miixtolif 6donis forqli
0donis miiddsti olan oxsar alotlorin faiz nisbatlorinin doyismosindan ortaya ¢ixir. Masalon, 30
illik hokumot istigrazlarinin monfaotliliyi 200 baza ndqtesi doyise bilor, 3 illik dovlst
borcunun rentabelliyi iso eyni miiddot orzindo yalniz 50 baza noqtosi doyiso bilor (bir baza
noqtasi faizin yiizds biri olaraq toyin olunur, yani 100 asas noqta 1%-o barabardir) [1]. Yaxud
da, hokumatin 5-illik borc iltizamlarinda qisa pozisiyada sigortalanan 10-illik hokumat
istiqrazlarinda uzun pozisiyanin asas iqtisadi doyori oyri xott ilizro artmus olarsa, vo hatta
golirlilik oyrisindo paralel doyisiklikloro qarst pozisiya sigortalanmis olarsa, golir koskin
sokildo azala bilor.

Osas risk. Osas risk miixtalif alatlor lizro alinmis vo ddonilmis, yaxud basqa ciir eyni
tokrar qiymatlondirma xiisusiyyatine malik olan faiz doracslorinin zoif tutusdurulmasi
naticasinda yaranir. Faiz daracalori doyison zaman tutugdurmanin olmamasi nagd pul axminda
gozlonilmoyon doyisikliklora, vo oxsar 6donis miiddotlorine malik aktivlor, passivler vo
balansdankonar alstlor arasinda forqin yaranmasina sobob ola bilor. Masolon, ii¢ aylq faiz
doracolori li¢ ayliq banklararas1 depozitlor, li¢ ayliq Avro-dollarda depozitlor va tli¢ ayliq
xozinadarliq veksellori lizro 6denilir. Bununla belos, ii¢ ayliq faiz derocsleri onlar arasinda
ideal omsal yaratmir vo onlarin monfoatlilik faizlori vaxt ke¢dikco, doyiso bilor. Noticodos, ii¢
ayliq Avro-dollarda depozitlorlo maliyyslosdirilon ii¢ ayliq xazina veksellori 6zii-6zliiylinda
faiz dorocolori doyison zaman banka baha basa golo bilocok balanslagdirilmis vo ya
sigortalanmig pozisiyani tomsil edir.

Opsion riski  (miistarinin se¢im hiiqugi riski). Getdikco artan faiz doracasi riskinin
olave menbayi bir ¢cox bank aktivlorine, passivlerine vo balansdankenar portfellora yatirilan
opsionlardan yaranan riskdir. Rasmi olaraq, bu opsionlar onlarin sahibino miisyyan yollarla
soziigedon alotin nagd pul axinmmi vo ya maliyyos miiqavilesini almaq, satmaq, yaxud
doyisdirmok hiiquqi verir, lakin 6hdoalik yaratmir. Yatirilan opsionlara malik alotlors miixtalif
nov istiqrazlar vo almaq hiiququ vo ya satmaq hiiququ olan opsiona malik borc iltizamlari,
borcalanlara vaxtindan qabaq krediti 6donis etmok hiiququ veroan kreditlor, eloco do
depozitorlara istonilon vaxt corimo ddomadon pullarimi geri almaq hiiququ veron tarixsiz
depozit alotlori daxildir. Riskin bu novii aktivlorin moanfastliliyinde azalma, colb edilon
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vosaitlorin giymotindo artim vo ya gozlonilon nagd pul aximin golocok golirinin indisi
dayarinds azalma ilo bankin monfosting vo kapitalinin iqtisadi doyerine monfi tosire malikdir.
Masalon, miistori azalan faiz doracslori miiddotindo kreditini vaxtinda qabaq 6doyarso, bank
ilkin olaraq nazords tutdugu nagd pul axinini almayacaq. Vo belaliklo do, o moblagi daha
asag1 faiz doracosinds yenidon yatirmali olacaq.

Faiz doaracasi riskinin tasiri. Faiz dorocesi doyisikliklori bankin golir vo iqtisadi
doyorino olverissiz tosiro malik ola bilor. Bu, bankin faiz doracesi riskino moruz galib-
galmadigini qiymotlondirmak ii¢ilin iki ayrica, lakin bir-birini tamamlayan perspektivlordir.

Goalirlilik perspektivliyi. Osas diqqetini faiz dorocesindo doyisikliklorin yaranmis vo
molumat verilon goliro olan tosirini tohlil etmoys yonoldilir. Faiz deracesi riskinin
giymatlondirilmoasinds bu, bir ¢ox bankin gobul etdiyi ononovi yanagmadir. Galir doyisikliyi
faiz doracalori riskinin asas vo doqiq tohlilidir, ¢iinki azalan golirlor vo ya birbasa itkilor
goflston miiossisonin maliyys sabitliyine xalal gotiro, onun kapitalini azalda, bazar etibarini
zoiflado vo likvidliyini azalda bilor. Bu baximdan, anonavi olaraq oan boyiik diqqgstin ayrildigi
golir komponenti xalis faiz goliridir (imumi faiz golirlori vo iimumi faiz xorclori arasinda
forq). Lakin, banklar daima faaliyyatlorini genislondirirlor ki, bu da diger faizls bagli olmayan
golir vo haqlar, va diger faiz golirlorins asaslanan xoarclor yaradir [2]. Biz faizlo bagli olmayan
golirlori vo xorclori xalis faiz golirino olave etmoliyik. Faizlo bagli olmayan vo kreditin
verilmasi vo aktivlorin sekyuritizasiyasi iizro miixtslif programlar kimi bir ¢ox foaliyystlorden
yaranan golir bazar faizi doracolorine olduqca hossas ola bilor. Masolon, bazi banklar idars
olunan aktivlor hacmino asaslanan ipoteka kreditlori pullarini toqdim edir vo onlar idaro
edilor. Faiz dorocolori asagi diisondo, kredit veron bank komissiya golirindo azalmani
miisahido edo bilacak, cilinki asas ipoteka kreditlori gabaqcadan logv edilir. Bundan olavo,
hotta faizlo bagli olmayan golirlorin ononavi monbalori, masolon sévdologsmonin islonmasi
ticlin haqlar da getdikco faiz doracalorine daha ¢ox hassas olurlar.

Iqtisadi dayar baximindan: bazar faizi dorocolorindo doyisiklik homginin bank
golirlorinin iqtisadi doyorine, passivloro vo balansdankonar maosololora tosir gdstorir.
Soziigedon alatin iqtisadi doyari onun azalmaqgda olan vo bununla da bazarin faiz doracaloring
tosir gostoron nozords tutulan nagd pul axinlarinin hazirki dayarinin qiymatlondirilmasindan
ibaratdir. Daha genis anlamda, bankin iqtisadi dayari, aktivlerdon gézlonilon nagd pul axinlari
kimi miioyyon edilon gozlonilon xalis nagd pul axinlarinin hazirki doysrindon, minus
passivlordon gozlonilon xalis nagd pul axinlarindan, plyus balansdankonar pozisiyalardan
gozlonilon xalis nagd pul axinlarindan ibarstdir. Bu baximdan, iqtisadi doyar perspektivi
bankin soxsi kapitalinin (xalis doyor) faiz dorocslorinds bas veron toraddiidlors olan
hossashigini gostorir. Iqtisadi doyar perspektivinin faiz deracolorinda bas veran doyisikliklorin
biitlin golocok nagd pul axinlarinin doysrine miimkiin tosirini nazordon kecirdiyindon, o
potensial uzunmiiddotli tosiro golir perspektivliyi baximindan deyil, faiz derocesing
doyisikliklor baximindan daha genis sokildo nozoro salmag toklif edir.

Valyuta riski

Valyuta riski, soziigedon maliyys alotinin odalstli doyarinin vo ya golocok nagd pul
axinlarinin valyuta miibadilesinds yaranan doyisikliklor naticosinde toraddiid etmosi riskidir.
Valyuta miibadilasi daracalori boyiik vo gdzlonilmaz dayisikliklorle {izlogo bilarlor va valyuta
miibadilosi dorocolorindo geyri-sabitlik ilo bagli riskin basa diisiilmosi vo idaro edilmosi
oldugca ¢otin ola bilor. Valyuta miibadilosi doracolorinin qeyd-sortsiz bazar riski faktoru
oldugunu gobul etmoyin vacib olmasimna baxmayaraq, valyuta alstlorinin qiymatlondirilmasi
adoton hom valyuta miibadilosi dorocolorinin, hom do faiz dorocolorinin davraniglari barado
bilgi tolob edir. S6zligedon xarici valyutanin yerli valyuta miigabilinde moblaginds endirim an
coxu iki milli bazardaki nisbi faiz doracalori ilo miioyyan edilir. Biitlin bazar risklori kimi,
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valyuta riski hom acgiq, hom do lazimi gaydada balanslagdirilmamis vo ya sigortalanmamis
pozisiyalardan qaynaqlanir. Valyutalar vo beynolxalq faiz bazarlar1 arasinda geyri-miikommal
qarsiligl olage valyutanin sigortalanmasi strategiyalarinin somorsliliyino konkret problemlor
yaradir.

Qiymot riski — kapitalin odalotli doyori vo ya golocok nagd pul axinlar1 vo borc maliyys
alotlori (sohmler, istiqrazlar, indekslor vo onlarla bagl téromo qiymotli kagizlar) bu ciir
doyisikliklorin ayri-ayr1 alotlors vo ya onlarin emitentino (kontragentino) xas olan faktorlar,
yaxud bazarda toklif olunan biitiin alstlorlo bagli faktorlar sobabindon bas verib-
vermomosindon asili olmayaraq, bazar giymotlorindo bas veron doyisikliklor naticosindo
toraddiid edon zaman yaranan riskdir. Birja kotiravkasi qiymatlori ilo slagaedar yaranan risk
bankin satdig1 mallarin doyarinds sarfali olmayan doyisiklor ehtimalidir. Mallarla olagoali olan
giymot risklori faiz dorocesi vo valyuta risklorindon ohomiyyotli doracods forqlonir vo
hortorofli monitoring vo idarsetmo tolob edir, belo ki, mallarin oksoriyyati tochizat
konsentrasiyasinin qiymotds ohomiyyatli artima sabab ola bilocoyi bazarlarda satilir. Mohz bu
sobabdon, bazar likvidliyinds doyisikliklor ¢ox vaxt shomiyystli qiymet artimi ilo miisayist
olunur. Bu sobabdon, mallarin qiymotlori genis anlamda iimumon satilan oksor maliyya
aktivlorino nisboton daha ¢ox qeyri-sabitdirlor [3]. Mallarla bagl riskin giymotlondirilmasi
bazardan-bazara aparilmali vo ona yalniz ovvalki qiymot doyisikliklorinin tohlili deyil,
homginin bazarda talob vo toklif strukturunun giymatlondirilmasi do daxil olmalidir ki, geyri-
adi boylik qiymat doyisikliklori ehtimalint qiymstlondirmok miimkiin olsun.

Qiymot risklorinin ol¢iilmasi

Miixtolif bazar risklorini 6lgmok {iigiin ¢oxlu sayda tisul mévcuddur. Onlarin hamisi cari
pozisiyalar, bazarin vaoziyysti vo alstlorin xiisusiyyatlori barado adekvat informasiya tolob
edirlor. Hanst {suldan istifado edildiyino baxmayaraq, sozligedon toskilatin Glgmo
sistemlorinin diapazonu va doqiqliyi onun ticarat foaliyystinin miqyasina, miirokkobliyino vo
xlsusiyyotino vo onun pozisiyalarina proporsional olmalidir. Bazar riskinin
qiymatlondirilmasi vo monitorinqi prosesindo, o ciimlodon pozisiyalar, bazar faktorlari, asas
ilkin sortlor, risk mobloginin hesablanmasi, hiiquq vo mosuliyyot {izro miivafiq zoncirlor
vasitasilo risk tosirlori barods hesabatin toqdim edilmasi prosesinda biitiin elementlor tizorinda
lazimi nazarat aparilmalidir. “Maliyys alatlori — agiglanma™ toloblari banklara asagidakilar
aciqlamagi tovsiyo edir:

= Miivafiq risk doyisikliyi zamani aglabatan miimkiin dayisikliklorlo monfoat, zoror vo ya

kapitala neco tosir olacagin1 gdstoran maliyys hesabati tarixinde bankin meruz qaldigi

bazar riskinin hor bir névii ilizro hassashigin tohlili (istiinliik toskil edon bazar faiz

doracolori, valyuta mozonnolori doracolori, kapital alstlorinin qiymatlori vo ya omtos

qiymatlori);

Hassasliq tohlillinin hazirlanmasinda istifads olunan disul va farziyyalor,

Istifado edilon iisul vo forziyyolordo ovvolki dovrdo bas vermis dayisikliklor, 0

climlodon, hamin dayisikliklorin sabaoblari.

= Bazel II bazar riskinin standartlagdirilmis yanasmasindan istifado edon banklardan
pozisiya iizra (borc vo kapital alatlori iizro faiz doracasi vo qiymat risklori), valyuta vo
omtoo risklorino dair 6z kapital toloblorini agiglamagi tolob edir. Ticarat portfelindo
daxili modellori totbiq edon banklar asagidakilar1 agiglayirlar: hor sub-portfel {igiin -
islonilon modellorin xiisusiyyatlori; stress testlorinin tosviri; ovvalki molumatlar
osasinda maliyyo testi ti¢lin istifado olunan yanagsmanin tosviri vo daxili
modellosdirmanin diizgiinliiyiiniin vo uygunlugunun yoxlanmasi.
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Faiz daracasi riskinin olciilmasi iisullari

Banklar faiz doroacasi riskinin hesablanmasi ii¢lin miixtolif tisullardan istifados edirlor, lakin
bunlarin heg biri eyni zamanda biitiin banklara uygun deyildir. Forgliliys baxmayaraq, biitiin
tisullar monitoringi aparmaq ti¢iin lazimi molumatlarin vo faiz doracssi riskino moruzqalma
miiddatlorinin vaxtinda togdim edilmasinin asasini togkil edon tutarli miithasibat molumatlarini
tolob edir. Faiz doracasi riskinin 6l¢iilmasi ligiin on ¢ox istifado edilon ii¢ tisul: forglilik tohlili,
simulyasiya tisulu vo davamiyyst miiddoti tisuludur. Hor bir iisulun totbiqi bankin 6l¢iisiindon,
foaliyyotinin togkil olunmasinin miirakkobliyinden va faiz doracasi riskinin soviyyesinden
asilidir.

Forqlilik tohlili (GAP tahlili). Forqlilik tohlili faiz doracosi riskinin giymotlondirilmasi
iclin an ¢ox istifado edilon tisuldur. Forqglilik, miioyyon bir miiddst orzinds faiz dorocosine
hassas aktivlor vo faiz derocesing hassas passivlar (balansdan- konar pozisiylar daxil olmagqla)
arasindaki forqdir. Forqlilik tohlilina hom sabit, hom ds doyisken faiz doracasino malik aktiv
va passivlor daxildir. Forgliliys asason, bankin aktiv vo passivlori, 6donis miiddstindon (sabit
faiz dorocosi olduqda) asili olaraq miixtolif miiddstlords vo ya qiymatlorin ndvbati
doyismosinadok (lizon faiz doracosi olduqda) yerdo qalan miiddotodok qruplasdirilir. Faiz
doracosino hossas aktiv vo passivlorin miixtalif qiymotlondirma dovrlorine ayrilmasi homin
dovrlorin hor biri tizro forgliliyi gostormoys imkan verir. Hor bir bank ii¢lin vaxt miiddoti
doyisir; 1 giin, 2 giin-lay,1-3ay,3-6ay,6ay-1il, 1il-2il 2ildon 5 ilodok va 5 ildon
COX.

Bankin eyni dovr {izro yenidon qiymotlondirildiyi aktivlerin moblogi homin dovrde
yenidon qiymatlondirilon passivlorin mablogindon daha ¢ox olduqda, bank pozitiv farga malik
olur. Aktivlerdon daha ¢ox passivler yenidon qiymatlondirildikds, bank negativ forga malik
olur. Forq normal bir vaziyyatdir vo onu qarsisini almaq vo ya tamamilo aradan galdirmaq
miimkiin olmur. Forq monfaats tosir edir vo yenidon qiymatlondirilon aktivler (passivler) vo
silinan passivlor (aktivlor) arasindaki forgo borabordir. Bank neqativ forqo malik olarsa vo faiz
dorocesi artarsa, xalis faiz goliri azalacaq vo passivlor aktivlors nisboton daha yiiksok faiz
doracalorinde yenidon giymatlondirilocoklor. Lakin, faiz doracalori diisorss, bankin xalis faiz
goliri yaxsilasacaq. Digor torafdon, agor bankin pozitiv forqi vo faiz derocesi artarsa, xalis faiz
goliri artacaq, ¢iinki passivlora nisboton aktivlor daha yiiksok faiz doracolori iizro yenidon
qiymatlondirilacoklor [4]. Bankin faiz dorocasi hassasligi ilo bagl pozisiyasini bir nega yolla
Olcmok miimkiindiir.

Istifade olunan iisullardan biri faiz doracasine hossas aktivlor vo faiz doracosine hossas
passivlar arasindaki nisbatdir. Faiz doracasing hassas aktivlor vo faiz hassas passivlor arasinda
nisbat  1-0 borabordir vo bu, balanslagdirilmis pozisiyan1 gostorir; 1-don bdoyiik nisbot
aktivlora hassas pozisiyani gostarir va 1-don kigik nisbat passivlore hassas pozisiyani gostarir.
Osasan, forqlilik tohlili dovri imumi forqliliyi gosterir. Miioyyan bir anda bankin aktivlere vo
ya passivloro hossas pozisiyaya malik olub-olmamasindan asili olmayaraq, homin pozisiya
homiss faiz doracalorinin harokati ilo bagli rohbarliyin prognozlarma uygun olmalidir vo heg
vaxt spekulyativ olmamalidir. Bozi hallarda, iimumi aktivlor gostoricisi monfootli aktivlorin
yerina istifads edils bilar, lakin bu, faiz derocesi riskini asagi salmaga sobab ola biler. Forq,
faiz golirinin risko moruz qala bilocoyini gostorir. Bu mogsadls, forq faiz doracasinin
doyismosinin ehtimal olunan doyorino vurula bilor, bununla da biz oxsar faiz dorocosi
azalmalarindan yaranan xalis faiz goliri doyismalorinin toxmini doyarini olde eds bilarik. Bu
notico xalis faiz marjasindan konarlasmani oks etdirir. Masalon, bank 'l il' kateqoriyasinda
15% pozitiv forqs malikdir. Faiz daracalori 2% azalarsa, xalis faiz marjasi 30 bazis ndqtasine
(15% ; 0,02) azala bilor. Bu, sabit miihasibat balans1 vo faiz doracalorinin dorhal vo sabit
doyismasi ticiin bir gostoricidir. Tohlilds istifado olunan faiz doracosi azalmasinin moblogi, bir
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sira amilloro, o ciimlodon golocok faiz doracolorinin potensial horokotlorine vo bank
rohborliyinin gorarin1 modellosdiron ovvalki tocriiboys asaslana bilor. Forqlilik hesabatinda
biitlin dovrler iizra balanslagdirilmis pozisiyanin saxlanmasi bankin faiz doroacasi riskine qarsi
immuniteto malik olmasina zomanot vermir. Miixtolif alotlorin faiz doracslori eyni zamanda
doyismir. Mosalon, ilizon faiz dorocosino malik depozitlorin yenidon qiymatlondirilmasi,
birinci sinif faiz deracesinds verilmis kreditlor iizro miioyyan gecikma ilo aparila bilor. 'Forqin
tohlili' tisulu bir nego iistiinlitys malikdir: iisulu isloyib hazirlamaq vo istifado etmok asandir;
naticoalor tohlili aparmagq tigiin aydin vo asandir; faiz doracasi riski nisboton az olan vo heg bir
se¢cimo malik olmayan banklarda onun icrasi miimkiindiir. Faiz dorocosi riskinin
qiymatlondirilmasi zamani forqlilik tohlilinden genis sokilds istifads edilmasino baxmayaraq,
bir sira monfi cohatlor mdvcuddur:

Q forqlilik tohlili bir vaxt intervalinda miixtolif pozisiyalarin xiisusiyyatlorindo
toroddiidlori geydo almir. Xiisusi hallarda, miioyyon bir vaxt intervalinda biitiin
pozisiyalarin 6domo miiddotinin vo ya yenidon qiymaotlondirilmasinin eyni vaxtda bas
vermosi qabul olunur - miisyyon vaxt intervalinda iimumilosdirma dorocasi kimi,
hesablamalarin doqiqliyine daha ¢ox tasir gostora bilocok 6tori yanagma artir;

Q forqlilik tohlili bazar faiz doracelorinin doyismesindon (ssas risk) yaranan faiz deracalori
arasindaki forglori nozore almur;

Q faiz, 6donis tarixlorindo doyisikliklor naticasindo bas vers bilocok doyisikliklori nozars
almir. Bu sobabdon, forqlilik tohlili, opsion ils bagli pozisiyalardan yarana bilocok galir
hassasliginda olan forglori geyds almir. Buna gora do, forqlilik tohlili genis faiz doracasi
dinamikasinin secilmis doyisikliyindon irali golon xalis faiz galirinin faktiki doyismaesini
genis sokildo vo timumi tosvirlorlo gostorir;

Q forqlilik tohlillorinin oksariyyati cari galir {li¢lin potensial shomiyyatli risk manbayini
tomsil edon geyri-faiz golirlori vo xarclorinin doyigsmasini ohato eds bilmir.

Davamiyyat miiddatinin tahlili

Forqlilik tohlili mohdudiyyatlorindon biri, faiz dsracelorinin doyigsmasi naticasindo
portfel doyerinin vo ya onun doyismosinin gostorilo bilmomaesidir. Bu problemls miibarizo
aparmaq Ugln Faiz dorocosino hassas qiymotli kagizlar portfelindo  risklorin
qiymatlondirilmasi {igiin analitik tisul hazirlanmigdir. Davamiyyat miiddeti faiz doracolorinin
kicik dayisikliyinde bas veracok fordi pozisiyanin iqtisadi doyorinin faiz konarlagsmasi
baximindan Ol¢lidiir. Bu, alstin miiqavilo iizro razilasdirilmig 6donis miiddotindon ovvel
alinmis pul vasaitlorinin horakotinin vaxti vo mablogini gdstorir. Prinsip baximindan, 6danis
middatinin vo alotin qiymatindoki ndovbati doyismo miiddatinin uzun olmas: vo ya ddonis
miiddotindon ovvol alinmis Odoniglor (masolon, kupon 06donislori) no godor az olarsa,
davamiyyat miiddoti bir o qodor uzun olacaq. Uzunmiiddostli davamiyyot miiddoti, faiz
doracolorindo miioyyon doyisikliklorin iqtisadi doyoro daha ¢ox tosir gdstoracoyini bildirir.
Doyisiklik edilmis davamiyyot miiddsti alstin qiymotinin faiz dorocesi riski haossasligini
hesablayan sado davamiyyot miiddstinin digor formasidir. Sado vo doyisiklik edilmis
davamiyyot miiddati arasindaki forq ilk névbade zaman vahidlerinde ifads edilir, ikincisi iso
omsal rolunu oynayir.

Doyisiklik edilmis davamiyyst miiddoti séziigedon alotin qiymot hassasliginin
(elastikliyini) bazar faiz doracalorindo kicik doyisikliklorlo hesablanmasidir. Elastiklik digor
faktor doyisikliyi baximindan xtisusi faktorun faiz artimini vo ya azalmasii gostorir. Biitiin
nov elastiklik kimi, doyisiklik miiddstini do riyazi diisturdan istifado etmoklo hesablamaq
miimkiindiir. Bu tisullardan istifado etmaklo, banklar hor bir borc alatinin bazar dayarini sabit
faiz doracasi ilo nazars alirlar vo sonra hamin alatin daxili diskont doracasini oks etdiran alatin
6domo miiddotino godor monfootini hesablayirlar. Soffaf faiz doracosi olan alotlords banklar
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hor bir alotin bazar doyorindon istifado edirlor vo sonra faiz doracosinin ndvboti
doyigdirilmasinds ehtimala asason onun galirliliyini hesablayirlar [8].

“Simulyasiya tahlili” noviiniin tahlili

Simulyasiya tsullar1 faiz doracolorinin doyismosinin statik deyil, dinamik olmast
tizorindo isloyirlor. Simulyasiyaya faiz dorocasi ssenarilorinin yaradilmasi prosesi vo har bir
fordi faiz dorocasi ssenarisinds ehtimal olunan pul vesaitlorinin horokstinin azaldilmasi
prosesi daxildir. Simulyasiya naticasinds biz mévcud va gézlonilan risklari oks etdiran bir sira
ehtimal olunan risklori alds edirik. Simulyasiya iisullarinin osas istiinliiklori ondan ibaratdir
ki, onlar dinamik va iraliya-istiqgamatlondirilmis olurlar [6]. Banklar aktiv vo passivlorin
giymati va strukturu kimi bir ¢ox faktorlardan asili olaraq faiz deracalari ssenarilorini doyise
bilorlor. Modellor homg¢inin, faiz doracolorinin miixtolif 6donis qruplarinda eyni ciir
doyismayacaklorini nozere alirlar, belsliklo do, simulyasiya tisulundan istifade edorok
golirlilik oyrisinds bas veron qeyri-paralel doyisikliklor naticasinds yaranan riski miioyyon
etmok mimkiindiir. Bu modellorin diizglinliiyli olds edilon molumatlarin etibarligindan
asilidir. ©lds edilon molumatlar sohv olduqda, naticalor bankin moruz qaldig1 faiz doracesi
riskini doqiq sokildo oks etdirs bilmir. Bu modellorin digor bir zoif cohsti onlarin islonib
hazirlanmasi ticlin texniki tocriibonin vo 6donis tarixlori vo ya faiz doracalori barads otrafli
molumatlarin tolob edilmaesidir. Bazon bank iiclin miioyyan bir simulyasiya modelini igloyib
hazirlamaqdan daha yaxsis1 bazarda miioyyon bir program mshsulunun alinmasidir. Onlar
sarfoli deyillor vo faiz doracasi riskinin Ol¢iilmasi tigiin digor sistemlora nisbaton daha ¢ox
personal tolob edo bilorlar.

Faiz daracasinin qiymatlondirilmasi iisulu kimi Riskin Dayari

Riskin Dayori modeli (RD) banklar torsfindon bazar risklorino moruz qalmalarini
timumilosdirmok {igiin istifado edilon on imumi Usuldur. Bank empirik voziyyot vo
sonadlosdirilmis tohlili dostoklonon miivafiq analitik metod vasitosilo ticarstin vo bank
portfelinin bazar riskini vo potensial zararlorini qiymatlondirmak ticiin Riskin Dayari (RD)
modellorini totbiq edir. Mdvcud molumatlar mohdud olduqda, bu iisul ardicil vo yiiksok
konservativliyo malikdir. Bazar qiymatlori ilo giymoatlondirilon biitlin alotlor bazar riskino
moruz qalirlar [7]. Bu maliyyo alotlori bankin maliyyo durumuna dair hesabatda odalstli
doyordo bazar qiymotlori asasinda verilir vo bazar soraitindoki doyisikliklor mocmu golir
hesabatinda monfoot vo zoror kimi taninir. RD iisulu miioyyon bir vaxt intervalinda vo
miloyyon bir ehtimal soviyyosindo nozordo tutulan miioyyon bir alotdon vo ya portfeldon
toxmin edilon maksimal ziyan mablogi kimi miioyyon edilir. Bu doyerin agilmadigi ilo bagh
ehtimal saviyyasi avvalcadon toyin olunmall va tacriibado adston 95-99% (birtarafli etibarliliq
interval1) arasinda miioyyan edilir. Nozariyyads, nozords tutulan itkinin agilmadigi dovr satis
vo pozisiyanin sigortalanmasi {igiin lazim olan miiddstdir (pozisiyanin baglanmasi tigiin
vaxt). On qisa miiddet bir glindiir vo banklarda istifado olunur, oan uzun miiddot iso bir ildir vo
investisiya fondlar1 torofindon istifado olunur. Standart tocriibo bu dovrii 10 giin (10 giin
civarinda) miioyyon etmisdir. Cari portfelin doyorindoki doyisikliklor ndvbeti is gilinii
miiddatindo risk parametrlorindo miimkiin doyisikliklor osasinda hesablanir. Risk
parametrlorinin bu miimkiin doyisikliklori {i¢ tisulla - avvalki simulyasiya tisulu, risk tisulunda
parametrik doyor va doyisiklik-qarisigliq tisulu ilo miioyyonlosdirils bilor.

Natico

Onanavi kredit riskindon forqli olaraq, bazar riski, emitentin vo ya maliyys alatlori vo
ya aktivlori saticisinin faaliyyatsizliyi naticosinde yaranmir. Bazar riski, bizim miioyyan
etdiyimiz kimi, bazar qiymotlorinin monfi dinamikasi naticosindo bankin balans codvalindon
vo balansdankenar cadval pozisiyalarindan miimkiin itkilor riskidir. Risk yalniz bazar
doyisikliklorindon deyil, hom¢inin bazar istirak¢ilarinin 6zlorinin risklo qarsilasa bilocoklori,
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hom do ondan "uzaq ola bilocoklori" todbirlor noticosindo do yarana bilor. Banklar {i¢iin
potensial bazar riskinin artmast bankin ononovi broker funksiyalari ¢orgivasindon konara
cixan foaliyyetlorinin saxolonmosi vo kapital artimi iiglin yiiksok potensial golir gotiron
maliyya alatlori ilo ticarot vo investisiya amoliyyatlarinin aparilmasi, lakin eyni zamanda,
banklarin oshomiyyatli deracods daha yiiksok risklo tizlogsmalori ilo izah olunur. Bazar riski
yalniz standart alotlorlo deyil, homginin forvardlar, fyugerslor vo svoplar (schm kapitalinin
toromo alotlori, valyuta vo faiz toromolori) kimi miixtolif téromo maliyys alotlori ilo do
baglidir.
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Typxait Ancoap xwi3wt /ocadbuesa
Ynpaenenue u opzanuzayun petnounvix puckoe ¢ 6anxkax
Pesrome

Omo uccredosanue A61AEMCA  KIIOYE8bIM KOMHOHEHMOM PbIHOYHO20 PUCKA, C KOMOPbIM
CMAIKUBAIOMCS MUpO8ble OAHKU. NPOYEHMHBIN PUCK, BANIOMHBIL DUCK, AHATU3 U YNPABIEHUE
yeHogvlMU puckamu. B xode uccredosanus mooenv oyenxu npoyenmuotu cmasku (VaR) npedcmasnena
8 Kawecmee 6A308020 MemMoOa AHAIU3A PLIHOYHO20 puckd. B mo dce épems Ovbiiu UCHOIb308AHDL
Memoobl YNPAGIeHUs. PUCKAMU, UCHOIb3YeMble 8 NHOMEHYUATbHOU OYeHKe UMEHEeHUU 6 (HUHAHCOBbIX
nokasamenax 00X0008, KANUMALA U IKOHOMUUECKOU YyeHHoCcmu OaHKa.

Kntouegvle cnoea: pviHouHbIl PUCK, PUCK USMEHEHUS NPOYEHMHBIX CIABOK. 8AIOMHbIL PUCK, YEHOBOU
puck, ananuz npobenos, anaius VaR.

Turkay Ajdar Jabiyeva
Market risk management and organization in banks
Abstract

This study is a key component of market risk faced by world banks: interest rate risk, currency
risk, analysis and price risk management. During the study, the interest rate assessment model (VaR)
is presented as a basic method for analyzing market risk. At the same time, the risk management
methods used in the potential assessment of changes in the financial indicators of income, capital and
economic value of the bank were used.
Keywords: market risk, interest rate risk. currency risk, price risk, gap analysis, VaR analysis.
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