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Avropa Ittifaginda bank sektorunun maliyys béhranindan sonra inkisafi

Xiilasa
Maqaloda Avropa Ittifaginda bank sektorunun maliyys béhramndan sonraki inkisafi
sahasindo arasdirma aparilir. Avropa bank sektorunun inkisaf xiisusiyyatlori bir ¢ox
mogamlardan tadgiq eddilir. Avropa Ittifaguimn  maliyya-bank sektorunun maliyya
béhranindan sonra inkigaf saviyyasi qiymatlondirilir.
Acar sézlar: Avrozona, bank-kredit toskilatlar, maliyya bohran, igtisadi inkisaf

Giris

Avropa inteqrasiyasinim torkib hissalorindon biri kimi - Avropa Ittifaginin bank sistemi
cixis etmokdodir. Movcud bank sisteminin miiasir inkisaf prioritetlori ¢argivasindo bank
sisteminin giiclonmasi vo miixtalif tobistli bohranlara garsi davamliliginin artmasi miisahida
edilmokdadir. Bels ki, 2012-ci ilden etibaron Avropa ittifaginda banklar birliyinin yaradilmasi
izro strateji moagsad garsiya qoyulmusdur. Banklar birliyi ¢orgivasinds ayri-ayr1 lkalorin
milli bank sistemlari deyil, biitiin Avropa banklar1 foaliyyst gostormalidir. Bu baximdan,
Ittifaqin bank sisteminin movecud vaziyyatinin giymatlondirilmasi vo onun gelocak inkisafini
nozords tutan timumi istigamat vo hadosflorinin miisyyan edilmosi xiisusi zaruratdan irsli galir.
Son maliyyo bohran1 globalliq baximindan Avropa Ittifaqumin digor sahalori kimi bank
sektoruna da 6z tosirlorini gdstarmisdir. Belo ki, ittifagin {izv dlkalorinds vo xiisusilo avro
bolgasinds bu tasirlor daha ciddi olmusdur.

Avropa bank sektorunun inkisaf xiisusiyyatlori

Aparici 6lkalorin maliyys bazarlariin asas maliyyslogsdirma formasi kapital bazari kimi
deyil, ham do bank kreditlosmasi olan, bank maliyyslosdirmasina asaslanan bir struktur kimi
tosvir edilo bilor. Avropa Morkozi Bankinin (AMB) molumatlarina asason Avropada
miiassisalorin va ohalinin kreditlosdirilmasinds banklarin payr imumi borc maliyyoalogmasinin
70-75% -ni toskil edir. ABS-da iso bu gostarici 20-30%-don ¢ox deyildir (5). Hom inkisaf,
hom do bohran dovrlorinds Avropa banklari, depozit qobul edorok, iqtisadiyyati
kreditlogsdirmays vo kredit vasitociliyi funksiyasini yerino yetirmoyos c¢alisirlar. Avropa
miiossisalori (onlardan 90%-don ¢oxu kigik vo orta miioassisalordir) tiglin yetorli alternativ
maliyyalosdirmo monbayi toklif edo bilon @imumi kapital bazarinin olmamast gostorir Ki,
banklarin struktur islahatinin kredit vasitagiliyino tosiri birmonali olmaya bilar.

Diinya bank sisteminda yetorli kreditlosmo monboyinin axtarilmasi 6z aktualligi ilo ¢ixis
etmokdadir. Xiisusilo do son bohrandan sonra istor Conubi Sorqi Asiya dlkalori (Cin, Conubi
Koreya, Yaponiya), istorso do Qorb dovlatlori yeni maliyyslosmo monboyinin iizo
cixarilmasina xiisusi diqqet yetirmokdodir. Belo yanagsma gostorir ki, yeni maliyyslosmo
monbayinin iizo ¢ixarilmasinda yalniz xarici amillor yetorli deyildir vo daxili amillorin do
todqiqi vacib hesab olunmalidir. Moahz bu baximdan bank sistemi iizro idaroetmonin
tokmillogdirilmasi, kredit vo dgior omaliyyatlarin soffafliginin artirilmasi, daxili noazaratin
tokmillosdirilmasi énomli hesab olunur. Banklar, ev tosorriifatlarina vo miiossisalore lazimi
maliyys xidmotlori gostorarok Qorb iqtisadiyyatinda miihiim rol oynayirlar. Bank
foaliyyatinin  somaraliliyinin osasimni six, sabit vo moagsadyonlii miinasibatlor vasitasilo
mistarilorin dastoklonmasi taskil edir. Bu baximdan maliyya-kredit toskilatlari istehlakg¢ilarin
asagidaki xidmatlordan istifado etmak imkanini tomin etmokdadirlor:
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Odonislor vo maliyys omaliyyatlarinin hoyata kegirilmosi;

Kigik va orta miiassisalora dostok;

Infrastruktur sferasina investisiya qoyluslari;

Ozl maliyyalosdirmo;

Risklorin miiayyan olunmasinda va idars edilmasindo miiassisalors dastak.

Banklar hom do bazarda kapitalin tochizatgilar1 ilo istehlakgilar1 arasinda vasitogi
gisminda da ¢1x1s etmokdadirlor. inkisaf etmis dlkolords oldugu kimi Avropa bank sektoru da
miixtolif biznes modellarins, hiiquqi forma vo miilkiyyat strukturlarina malik olan ¢oxsayli
banklar1 6ziinds ehtiva edir. Bu 6lkolords asasan maliyys Xidmotlorinin genis ¢esidini tamin
edon iri kommersiya, porakonds vo investisiya banklari ilo yanasi, miixtolif milkiyyat
strukturlarina malik olan ¢ox sayda ixtisaslasmis toskilatlar faaliyyat gostarir:

v' Dovlat banklari;

v" Ozl banklar;

v Miixtolif ¢esidli bazarda foaliyyat gostoron kooperativlar vo omanot miiassisalori.

Bank togskilatlarinin bu tip genis ¢esidli olmasi sistemin maliyys sarsintilarina qarsi
davamliligint shamiyyatli darocods artirir. Ciinki, bank miiossisalorinin miixtalif novlari
miioyyan hadisalara forgli reaksiya verir vo buna gora do onlarin bas vera bilmasi miimkiin
olan doyisiklikloro hazir olmasi zoruroti yaranir. Kicik vo boyiik, yerli vo beynolxalq,
ixtisaslagsmis vo universal banklarin mévcudlugu bank sektorunun rogabatli vo tohliikasiz
foaliyyatino imkanlar yaradir. Tocriiba gostarir Ki, bank faaliyyatinds ananoavi olarag bu kimi
istigamatlor xiisusilo nazars garpir:

» Porakondo foaliyyat: miitomadi istifado edilon bankgiliq vo maliyys mohsullarinin

tomin edilmaosi:

v Xidmotlors tizro 6donislor;

v Kreditlogsdirmo;

v' Depozit omaliyyatlari.

Bu tip banklar asason kreditlorin verilmasinds ixtisaslasir vo asas maliyyalogsmo manboyi
kimi mistori depozitlorindan istifads edirlor. Parakonds xidmat gostoron banklar daha genis
bir cografi zonada genis filiallar sobokasi vasitasilo mévcud olmali va fordi mistarilorlo daha
six omokdasliq etmok imkani veran ¢oxlu omokdaslarla ¢ixis etmolidirlor. Porakonds
banklarin qiymotli kagizlar bazarinda ticarst foaliyystilo masgul olmaq imkani daha azdir.
Lakin, buna baxmayaraq, maliyys bazarlarindaki doyiskonliyi nozoro alarag, hotta
“ixtisaslagsmis” banklar da faiz risklori, kredit vo valyuta risklori ilo iimumi bank bazarindaki
movgelari nazaro alaraq 6z risklorinds diizalis etmoli olurlar. Banklar m&vcud risklarini
sigortalamaq vo azaltmaq li¢lin bu kimi todbirlarin hoyata kegirilmosine xiisusi nom verirlor:

> lqtisadi baximdan 6nomli olan vo daha ¢ox miistori yoniimlii bank investisiya
xidmatlarinin gostarilmasini tomin edon investisiya foaliyyati (investisiya banklari):
Tomin edilmis istiqrazlarin satisi ilo ipoteka kreditlorinin doyarini azaldilmast;

Faiz va valyuta risklorinin hedcinginds sirkatlora komokli edilmasi;

Sindikatlasdirilmis kreditlor verilmasi;

Dovlet-6zal ortagliglara investisiya yatiran infrastruktur fondlari yaradilmasi ilo iri
infrastruktur layihalarinin (moktoablor, xastoxanalar) maliyyslosdirilmasi;
Maliyyalasdirma xarclorini azaltmaq mogsadilo bazar gorarlarinin asasinda dovlat vo
yerli hakimiyyat orqganlarinin istigrazlarinin yerlosdirilmasinin tamin edilmasi.

Qorb oGlkalorinin maliyys bazarlarinda investisiya bank mohsullarina kigik vo orta
miiassisalarin shamiyyatli vo artan tolobati vardir. Miixtalif bazarlarda bu mohsullara olan
tolobat saviyyasi mévcud amillordon asili olaraq asasl sokilds doyisir:

= Iqtisadiyyatin inkisaf xiisusiyyati;

VVVYY

ANANENRN

<\

© AMEA Iqtisadiyyat Institutu
© www.economics.com.az



Sadiyya Mail qiz1 Amanova. Avropa Ittifaginda bank sektorunun maliyya bohranindan sonra

}/' inkisafi. sah. 177-185.

= Ixracin hacmi vo genisliyi;

= Kanar manbalordon maliyyslosmonin iistiinliik toskil etmasi;

= Kig¢ik vo orta sahibkarliq subyektlorinin hesablarinda vasaitlorin istifadosi;

= Kigik vo orta sahibkarligin miistori bazasinin miirokkabliyi.

Homginin, Avropa Ittifaginda mdvcud olan sirkotlorin, o ciimloden kigik vo orta
miiassisalorin getdikco daha gox biitiin Ittifaq ¢arcivesinda, milli sarhadlorden kenarda, elaco
do digor diinya Olkalorinds foaliyyat géstormasi onlarin kredit-maliyyslosma talablarinin
doyismasi ilo do miisahido olunur (2, 45). Qeyd etmok mimkiindiir ki, aktiv bank
omoliyyatlarinin hamisi bank tarafindon kredit riskinin 6z lizarina goétiirmasini nazards tutur.
Banklar 6z foaliyyot xiisusiyyatlorina goro miistorilorinin vo igtisadiyyatin ehtiyaclarini
06domok tigiin risklori daha gox 0z lizorina gotiiriir vo onlart idars etmok macburiyystinds
olurlar. Vurgulamaq lazimdir ki, maliyyo hesablarinin makroiqtisadi balanslagdiriimasi
vazifasini  yerina yetirmok t¢iin banklarin genis maliyys bazarlarina ¢ixisina ehtiyaclari
artmaqdadir. Xiisusilo do bu tegkilatlarin hesablarinda vo calb etdiklori vasaitlorde  fiziki
soxslara, sirkatlora vo hokumatlora moxsus depozit va kreditlor 6z yiiksok payi ila forglonir (1,
76). Eyni zamanda, bu toskilatlarin maliyys qaynaqlarinin formalagmasinda ohalinin
omanatlorinin artimi da tabii giymatlondirilmalidir.

Mohz bu baximdan banklarin apardigi amoaliyyatlarin va onlarin faaliyyatinin dayanigli
Vo somoarali olmasi iligiin maliyya-pul vosaitlorina olan tolob vo toklifin uzlagdirilmasi
zorurotlori artmaqdadir. Belo ki, bu sahads olan tarazliq homiso gozlonilon noticoni vermir.
Gostormok lazimdir ki, bir qisim 6lkalorin artiq (Belgika), digarlarinin isa askik (Hollandiya)
maliyys resurslarina malik olmasi buna niimuns ola bilor. Miiasir tocriibo gostorir ki, agiq
igtisadiyyath olkalorda pul vosaitlorinin transserhod harokoati shomiyyatli rol oynayir vo
Avropada imumi maliyys bazarinin yaradilmasinin asas Sabablorindan biri do bununla
baglidir. Méveud bazar gargivoasinds banklar pul vasaitlorinin, kapitalin idxal vo ya ixracinin
talob va toklifini tanzimlayarak, tobii vasitagilor gisminds ¢ixis edirlor. Bu zaman vasaitlarin
profisiti olan olkalords maliyys qabarmalart sisirdilmir, defisit olan olkalor iso kredit
bohranindan ¢ixarila bilir. Belo tonzimlonmonin on sado yolu genis tutumlu maliyyo
bazarlarindan istifado etmokdir. Todgigatlar demoyo asas verir ki, golir vo vasaitlorin,
investisiya vo digor maliyys qoyluslarinin monbalarinin tarazlagdirilmis diversifikasiyasini
tomin etmak tigiin xarici soklart hopdura bilon ixtisaslagmis banklarin imkanlarindan daha ¢ox
istifads edilmoasi magsadauygundur.

Avropa tocriibosi gostorir ki, universal banklar maliyys boéhranindan ixtisaslagsmis
banklara nisbaton daha az zoror ¢okirlor. Belo ki, onlar 6zal, parakonds, korporativ va
investisiya bank xidmatlorinin sinerjisi naticasinds daha sabitliyi ilo forglonirlor. Lakin, bels
aydin vo montiqli durum praktikada he¢ do birmonali totbiq edilmir. Avropa Moarkazi
Bankinin molumatina géra son on il orzindos Ittifaqda foaliyyat gostoron kredit tosgkilatlarinm
saymin azalmasi tendensiyast miisahida olunur. Son on il arzinds bu tegkilatlarin say1 1,5 min
azalmisdir vo bunun naticasinds do 2015-ci ilds ittifaga daxil olan 27 6lkods 8,6 mindan bir
az ¢ox kredit togkilati foaliyyst gostormisdir. Belo maliyys konsolidasiyast hamg¢inin bank
aktivlorinds miioyyan sabit artimi ilo miisayist olunmus, iimumi aktivlorin hacmi on il orzinds
85% artmigdir. Miivafiq dovr arzinds biznes yoniimli va fiziki saxslora verilon kreditlor 69%
artmis, miiasir dovrdo isa, depozitlorin 79%-don ¢oxu Ittifaqa daxil olan 6lkalorin banklarinda
yerlogdirilmisdir (5; 6). Son maliyys béhranindan sonra qorb kredit toskilatlarinin struktur
bolmolorinin azaldilmasi prosesi davam etmokdadir, belo ki, bu dovr orzinds miivafiq
toskilatlarin say1 4,4% azaldilmigdir. Homginin, bu proses kredit toskilatlarinda isloyanlarin
saymin da azaldilmasi ilo miisayist olunmus, bu sahads ¢alisan is¢ilorin say1 6,1% azalmisdir
(5; 6). Avropa Markozi Banki maliyys bazarlarmin todgiqatinda maliyys-pul vasaitlorinin
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emissiyasini hoyata kegiron asagidaki maliyys vo bank toskilatlarinin da informasiyalarina
tistlinliik verir:

v" Avrosistem;

v Rezident kredit toskilatlari;

v Faaliyyati monetar maliyys toskilati olmayan hiiqugi soxslordon depozit vo ya
depozitlorin analoglarinin gabul edilmasi;

Oz monboalari hesabina kreditlarin verilmasi;

Qiymatli kagizlara investisiyalarin yatirtlmast;

Elektron pullarin emissiyasi soklinds maliyys vasitagiliyi ilo bagli olan digar rezident
maliyys qurumlart;

v Vosaitlori qisamiiddatli vo asagi riskli giymotli kagizlara investisiya edon maliyya

bazar fondlar1.
Avropa Iittifaginin bank sektorunun maliyya béhranindan sonraki inkisaf marholoasi

Avropa Ittifaginin maliyyo sektoru son bohranm tesirlorine baxmayaraq, 2011-ci ili
miisbat basa ¢atdirmisdir. Onlarin timumi aktivlorin hacmi 4,4% artmus, kredit vo depozitlor
iso miivafiq olaraq 3,7% va 4,3% yiiksalis alda edilmislor. Lakin, ndvbati illards vaziyyat ¢cox
doyismisdir. Homin 6lkalorin maliyys sektorunun aktivlorinin dérdds {igii (72%) Avrozonada
yerlosir. Digor torofdon, avrozonaya daxil olmayan Ittifaq &lkolorinin aktivlerinin 75%-i
regionda aktivlorin artim siiratini miioyyan edon Boyiik Britaniyadadir. Belo vaziyyat isa son
dovrdo Boyiik Britaniya va Avropa Ittifaqr arasinda yasanan ayrilmaq meyillari miistavisinda
he¢ do miisbat baximdan giymatlondirilo bilmoz. Boyiik Britaniyanin Avropa ittifaqini tork
etmosi orafasindo miixtalif banklara vo digor maliyys tosisatlarina maxsus bir trilyon avrodan
cox aktiv vo fondlar bu Olkedon ¢ixarilmaqdadir. Todqiqgatlar gostorir ki, banklarin
cixardiglar1 vosait 800 milyard funt (925 milyard avro), aktivlori idarsems sirkatlorinin
¢ixardiglari vasait 65 milyard funt (75 milyard avro), sigorta sirkotlorinin ¢ixardiglari vasait
iso 35 milyard funt (40,5 milyard avro) toskil edir. Umumilikdo iss, 280-dok maliyyo
tosisatinin BOyiik Britaniyani tork etmosi 3,5 milyard avrodan baha basa golacoyi ilo
naticalonacakdir. Homginin, maliyys tasisat va sirkatlorin 100-ii Dublina, 60-1 Litksemburga,
41-i Pariso, 40-1 Frankfurta, 32-si Amsterdama kog¢miisdir. Belo vaziyyot Avropa maliyys
bazarlar1 va biznes diinyasi ilo yanas1 Boylik Britaniya {igiin do ciddi problemlorin olunacagini
gostarmokdoadir. Bu amil hom do Avropanin bank vo maliyys sektorunda Birlogsmis Kralligin
niifuzunu azaldaraq lttifagda vergi modaxilinin, maliyys xidmotlori ixracatinin azalmasina
getirib ¢ixaracaqdir (7).

Avropa Ittifaginin monetar maliyys toskilatlarinin (MMT) {imumi aktivleri son maliyys
bohranin tasirlorino baxmayaraq 2011-ci ildo 1,9 trilyon avro (4,3%) artmasi ilo nazors
carpmisdir. Avrozonada aktivler 4,3%, Avrozonadan konarda iso 4,1% artm meyili do
miisahido olunmusdur. Maliyys aktivlarinin hacminds 2011-ci ildon baslayaraq on yiiksok
artim Finlandiyada (33,7%), Hollandiyada (7,5%), italiyada (7,3%), Fransada (7,2%), Isve¢da
(6,8%), Boyiik Britaniyada (5,8%) miishaido olunmusdur. Lakin, aktivlorin on ¢ox azalmasi
Irlandiyada qgeyd olunmusdur (14%), bu da osason makroigtisadi vo maliyys yardim
programinin hoyata kecirilmasi nsticasindo bas vermisdir (8; 9). Miivafiq sahado manfi
dinamika asagidaki Olkolordo geydo alimmigdir: Macaristan - 8,7%, Yunanistan -7,4%,
Estoniya - 6,6%, Litva - 3,8%, Latviya - 3%, Sloveniya - -1,3%. 2012-ci ilds iso, maliyya
sektorunun aktivlori Qarbds biitévliikds 1,7%, o ciimlodon Avrozonada 2,7% azalmisdir. On
¢ox bu amil Liiksemburq (-12,7%), irlandiya (-10,9%), Belgika (-9,4%), Yunanistana (-7,3%)
tosir gostormisdir. 2001-ci ildon baslayaraq azalma ilk dofo Avrozonanin lokomotiv
Olkolorindo do miisahido olunmusdur: Almaniyada 2%, Fransada 3,8%. Homin dovrdo
aktivlorin artimi Italiya (3,8%), Hollandiya (2,6%), Slovakiya (2,9%), Estoniyada (3,7%)
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misahido olunmusdur. Digor torofdon, avrozonadan konar aktivlor Boyiik Britaniyada da
azalmisdir (-1,5%).

Maliyya sektorunun aktivlarinin an yiiksok artim templori miisahidas olunan o6lkalor
(%, 2010-2011)

Monba:europa.eu/european-union/about-eu/institutions-bodies/european-investment-bank_en
Vo europa.eu/eurostat/data/database molumatlari osasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Biitin Avropa lttifaginda maliyyo toskilatlarinin  kreditlorinin  toxminan  75%-i
Avrozonada, 25% isa Avrozonadan kenardaki Ittifaq lkelorinda yerlosir. Avropa Ittifaqinda
2011-ci ildo maliyys toskilatlar1 torofindon verilon kreditlorin galigi 0,9 trilyon avro
moblaginds (3,8%) artmasi ilo do nozora garpmisdir. Avrozonada kreditlorin iimumi hacmi
3,9%, avrozonadan kenar ittifaq 6lkalorinds iso, daha az mablog olan 3,4% artmusdir. Lakin,
bununla belo 2012-ci ildo azalma meyili do bas vermis vo kreditlorin hocmi 0,8% azalmisdir
(10; 11). Bels tendensiya yalniz Avrozona 6lkolorinds bas vermisdir (-1,6%), Avrozonadan
konarda iso kreditlor 1,7% artmigdir. 2011-ci ildo kreditlosmonin artimimin boyiik hissasi
banklararas1 kreditlara (0,8 trilyon avro) aiddir. Digor torofdon, miivafiq dovrds banklararasi
kreditlorin hocmi 2008-ci ilin soviyyesino ¢atmisdir ki, bu amil do Avropa Ittifaqinda
banklararasi bazarin barpasini gostormisdir. Banklararasi kreditlor oan ¢ox Almaniya, Fransa,
Hollandiya vo Finlandiyada artmasi ilo nozoro carpmisdir. Belo ki, 2012-ci ildo Avropa
Moarkazi Banki tarafindon ti¢ il miiddatinadak toxminon bir trilyon avro mabloginds iki dafo
likvidliyin borpasi tomin olunmusdur. Bu todbir hoyata kegirilorkon Avropa Morkazi Banki on
son kreditor instansiya kimi gobul edilir vo hesab olunmusdur ki, Avrozonadaki bank
sektorunun kredit bohraninin bitmasi miimkiin olacaqdir.

Bununla bels, likvidliyin osas hissasi banklararasi bazarda bas vermis vo onun
iqtisadiyyatin real sektoruna tasiri 0 godor do giiclii olmamisdir. Bas veran biitiin bu kimi
proseslor Avropa lttifaqinda vaziyyatin halo do ¢ox durgun olmasini gdstorir. Bundan olavo,
2012-ci ildo banklararasi bazarin inkisaf saviyyasi avvalki illorlo miiqayisada nozoragarpacaq
sokildo zoiflomis vo Qarb Olkolorinin timumilikda kredit portfeli iss 0,8% azalmisdir.
Homginin, geyri-maliyys istehsal sektoruna kredit verilmasi sahasinds bir negs il davam edon
durgunlugdan sonra Qarb 6lkalarinin bu istigamotde mévcud olan kredit portfeli 2012-ci ilds
bir trilyon avroya godor azalmisdir. Avrozonada maliyya-kredit sahosinds on bdyiik azalma
meyillori Ispaniya (-15,8%), Yunanistan (-10,7%), Portugaliya (-7,4%), Sloveniya (-7,2%),
Irlandiya (-4,5%), Italiyada (-3,3%) bas vermisdir. Almaniya (0,6%), Fransa (0,1%),
Avstriyada (1,2%) iso bu sahads az da olsa artim meyillori miisahido olunmusdur (10; 11).
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Monba:europa.eu/european-union/about-eu/institutions-bodies/european-investment-bank_en
Vo europa.eu/eurostat/data/database molumatlari osasinda miiallif torafindon hazirlanmigdir.

Istehsal sektoruna verilon kreditlorin on ¢ox hissesi Finlandiya (4,6%) vo Estoniyada
(3,4%) artmasi nazara ¢arpmisdir. Avrozonanin xaricinda istehsal sektoruna kredit verilmasi
Latviya (-8,7%), Macaristan (-3,7%) Vo Boyiik Britaniyada (-3,2%) iso azalmisdir. Hokumato
verilon kreditlor 2007-ci ilda shomiyyatli doracads artmis va avvalki on ilo miiqayisads daha
yiiksok saviyyesi ilo nozars carpmugdir. Son alti ildo yalmiz ev tosorriifatlarina verilon
kreditlor sabit artimi ilo diqgati calb etmisdir. Ev toSarriifatlarina verilon Kreditlorin taxminan
tigdo ikisi manzil alinmasi ti¢iin verilon kreditlordir. Bu sahads on yiiksok arttm Ruminiyada
(13,7%) vo Slovakiyada (13,6%) 6ziinii gdstormis, on ¢ox azalma iso Irlandiyada (-19,3%) vo
Macaristanda (-13,9%) bas vermisdir (10). Bir ¢ox Avropa olkalorindo vaxti kegmis
kreditlorin hacmi yiiksok saviyyado qalmaqdadir. Hals, 2011-ci ildo Avropa tizra vaxti kegmis
borclarin orta soviyyasi 6%, avro bolgasinds isa 5,6% togkil etmosi ilo 6ziinli géstormisdir.
Problemli kreditlorlo bagli on kaskin problem irlandiyada (16,1%) va Litvada (16,3%) nozaro
carpmigdir. Problemli kredirlorin mdvcudlugu Ruminiya, Yunanistan vo Bolqgaristanda
nisbaton asagi olmaqla 15%-1 kegmomisdir. Bu sahods on olverisli vaziyyat, vaxti kegmis
kreditlorin saviyyasi 1%-don ¢ox olmayan Liitksemburq vo Finlandiya hesab edilir. Belo ki,
miivafiq gostarici sonraki illards do kaskin artim saviyyasi ilo miisahido olunmamigidir (11).

Avropa 6lkolorinds depozitlorin 77%-don ¢oxu Avrozonada geydiyyatdan kegmis maliyyo
institutlarinda yerlogir. Maliyyo bohranindan sonra, xiisusilo do 2011-ci ildon Avrozonada
omanatlorin daxilolmasi toxminan 5%, avrozonadan konarda iss 4,1% artmisdir. Lakin, 2012-
ci ildo Avrozonada depozitlorin qaligi 0,6% azalmig vo Avrozonadan konarda iso 4% artmasi
ilo miisahido edilmigdir. Avrozonadan konar depozitlorin osas hissasi (75%) Boyiik
Britaniyanin payina diismokdadir. Gostormok lazimdir ki, 2011-ci ilds depozitlorin dorddo iig
hissasinin artimi banklararasi kreditlorin yiiksalmasi vo yalniz dérdds biri hissesinin artimi iso
geyri-maliyys institutlarinin depozitlorinin artmasi ilo bagli olmusdur. Miivafiq dovrds
depozitlorin shomiyyatli doracads xaric olmasi Yunanistan (-19,9%), irlandiya (-16,2) vo
Kiprds (-9,6%) geyds alinmisdir. Bolqgaristan (10,4%), Finlandiya (11,1%) va Fransada (16%)
iso depozitlorin artimi miisahido olunmusdur. Depozitlorin, o cimladon kreditlorin bels artim
meyili asason banklararasi depozitlorin (0,7 trilyon avro), digar hissasi iss (0,2 trilyon avro)
geyri-maliyys institutlarin hesabina bas vermisdir. Qarbi Avropa olkalorinds timumilikds
depozitlor 2012-ci ilds 0,4% artsa da, Avrozonada bu gostarici 0,6% azalmasi ilo miisahido
olunmusdur (9; 12). Homginin, depozitlor lizro sonraki dovrlordoki asas artim avrozonadan
konarda, osason do Boyiik Britaniyada artmasi sabobindon bas vermisdir. Qeyd etmok
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lazimdir ki, Avropa Ittifaqginda maliyys institutlarinin avro ilo goyulan depozitlorinin 37%-i
Avrozonada qeydiyyatdan ke¢mis digor maliyys institutlart torofindon yerlosdirilmisdir.
Maliyys institutlarinin osas maliyyo-resurs tominatgist qismindo ev tosorriifatlari ¢ixis
etmokdadir vo depozitlorin 34%-i mohz onlarin payma diisiir. Eyni zamanda, digor maliyya
institutlarinin maliyys tominati sahosindoki payr 13%, qeyri-maliyya sirkoatlorinin isa 10%
toskil etmasi ilo nazars garpir.

Maliyys institutlarinin kredit vo amanatlorinin strukturunda malik oldugu pay kaskin
forglori ilo 6ziinii gostorir. Homginin, onlarin investisiya qoyluslart vo colb etdiklori
kreditlorin hocmindoa do shomiyyatli doracads forglor nazors garpir. Ev toSorriifatlarinin
investisiyalar1 vo kreditlori toxminan borabar soviyyadadir. Qorbi Avropa 6lkalarinin
(hokumatlarinin) va geyri-maliyys korporasiyalarinin xalis borcalar1 halo ki, yiiksakdir. Belo
ki, onlara verilon kreditlorin mablaglori onlardan calb olunan depozitlorden {i¢ dofo ¢oxdur.
Digor maliyys institutlari, eloco do sigorta sirkotlori vo pensiya fondlari da maliyys
institutlarinin kreditorlaridir: onlarin depozitlarinin mablaglari kreditlorindon miivafiq olaraq
50 vo 90% yiiksok olmasi ilo nozars garpir.

Bank sisteminin voziyyatinin giymatlondirilmasinin asas  gostoaricilordon biri kimi
kreditlorin depozitlora nisbati ¢ixis edir. Avropa Ittifaqr iizro maliyys institutlarinim kreditlori
Vo depozitlari istisna olmagla, 2008-ci ildan etibaran bu gostaricinin asagi diismasi miishido
olunmaqdadir. Belo ki, 2008-ci ildo kreditlorin depozitloro nisbati 132%, 2009-cu ildo
130,5%, 2012-ci ilda isa 123,2 % toskil etmisdir. Bu 6lkalordsa 2012-ci ildo miivafiq gostarici
tizro forq Danimarkada 308,2%-don Belgikada 61,3%-dok c¢atmasi ilo nazors ¢arpmusdir.
Avrozonada gostorilon kreditlorin vo depozitlorin on yiiksok gostaricilori dlkolor iizro bu
sokildo doyismisdir: Sloveniya - 152,1%, Finlandiya 147%, irlandiya - 145,7%, Yunanistan -
142,2% (9; 12).

Todqiqatlar gostorir ki, 2015-2017-c1 illordo do bu gostorici lizro Qoarb o6lkalorinin
maliyya-bank toskilatlarinin faaliyyatinds yiiksok iraliloyislor bas vermomisdir. Homginin,
Qoarb dlkolorinin bir ¢ox hissasi holo do maliyys resurslarinin idxalgist olaraq qalmaqdadir.
Belo ki, bu dlkalor artiq bank sektorunda ciddi problemlarlo iizlosiblor. Finlandiyanin bu
grupda olmasi bazi narahatliglara sobab olur, ¢iinki 2012-ci ilo gador bu doévletdo bank
sektoru sabit, davamli inkisaf niimayis etdirmisdir. Miivafiq gostaricinin on asagi soviyyasi
iso Olkolor izro asagidaki sokildo doyismisdir: Belgika - 61,3%, Liiksemburq - 62,3%,
Slovakiya - 89,6%. Avropada aparict movqge tutan Almaniyada kreditlorin depozitloro nisbati
miitonasib olaraq azalmasi ilo diggoeti coalb etmis (2007-ci ildo 106,9%-don 2012-ci ildo
94,6%-5 godar) va son dovrlarda da bu 6lkanin maliyys-bank sektorunda miiayyan iralilalislor
Oztnii gostorir. Lakin, Fransada bu nisbat holo ki, asagi deyildir (122%). Digor Avropa
Olkalori tizra bu gostaricinin an yiiksok hoddi asagidaki kimi forglonib: Danimarka - 308,2%,
Isveg - 232,9%, Latviya - 186,7%. Homginin, homin gdstorici {izra on asag1 soviyyo Cexiyada
(88,8%), Bolqgaristanda (114,3%) vo Boyiik Britaniyada (120,1%) nazoro ¢arpmisdir (10).
Qeyd etmok lazimdir ki, gostaricilor iizra belo bdyiik doyisikliklor yerli maliyys resurslarinin
hocmindoki forglori oks etdirir. Belgika, Liiksemburq veo xiisusilo do Almaniya, yalniz
Avrozonanin digor &lkolorinin deyil, eyni zamanda biitovliikdo Avropa Iittifaginn osas
maliyys tochizatgilar1 hesab olunurlar. Bununla miiqayisads iss, Danimarka, Hollandiya,
Latviya, Isveg kimi &lkolor kapitalin xalis idxalgilar1 olaraq qalmaqgdadirlar.

Natica

Son illordo Avropa Ittifagmin bank sektorundaki belo doyiskonlik vo nisbatsizliklorin
diizolmomoasi ilo yanasi, halo onlar artmasi ilo do diqgsti calb edir. Bels ki, bu olkalords
iqtisadi inkisafin zoiflomasi ilo yanasi, maliyyo bazarlarinda da parlaq irsliloyislor 6zlini
gostarmir. Mohz bu amillorin do naticasidir ki, iszilik saviyysai bu 6lkalords orta hesabla
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10%-don ¢ox artmasi ilo miisahido edilir, digar torafdon bir sira dlkolordo UDM-in azalmasi
da nozora carpir. Iqtisadi faalligin asag: diismosi miixtolif sobablora goro bas verso do lakin,
iki asas sabobi bu baximdan xiisusilo geyd etmok moagsadsuygundur:

= Daxili tolobatin azalmasina sobab olan issizliyin artmast;

» Qorb tiglin 6namli olan osas ixrac bazarlarinda (Braziliya, Rusiya, Hindistan, Cin va

Conubi Afrika) artim siiratinin zaiflomasi.

Biitiin bu kimi amillar hom da Avropanin ixrac yoniimlii 6lkalorinds igtisadi foalligin va
inkisafin zaiflomasinds miihiim rol oynayir. Eyni zamanda, milli h6kumatlorin cari xarclori
maliyyslosdirmak ti¢iin banklardan asililigi, eloco do banklarin dovlat istiqrazlarinin satin
alinmasi zaruriliyindan asililigi artmaqdadir.
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Hlaoua Maun koi36t Amanoea
Pazeumue 6ankosckozo cexkmopa ¢ Eeponeiickom Coro3e nocie ¢punancoeozo kpusuca
Pe3rome

B cmamve uccnedyemcs nocmxkpuszucroe pazsumue 6ankogckoeo cekmopa ¢ Eeponetickom
Cowse. OcobennHocmu pazeumusi e8pPONEUcKoc0 OAHKOBCKO20 CEeKMOpa UCCLeOVIOMCS 80
MHoeux momenmax. OyeHusaemcs yposeHb pazeumus OUHAHCOB0-OAHKOBCKO20 CeKmMopa
Eepocoroza nocne ¢punancosoeo kpusuca.
Kniouesvie cnosa: Eepo3ona, OaHKOBCKO-KpeOummbvle Opeanu3ayul, QuHaHco8ulll Kpusuc,
9KOHOMUYECKOE pa3sumue

Shadiyya Mail Amanova
The development of the banking sector in the European Union after the financial crisis
Summary

The article deals with the development of the banking sector in the European Union after
the financial crisis. The development features of the European banking sector are studied in
many aspects. The level of development of the European Union's financial and banking sector
after the financial crisis is assessed.
Keywords: Eurozone, bank-credit institutions, financial crisis, economic development
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