l

iQTiSADIYYAT, iDARDETMS, HUQUQ

3KOHOMMUKA, YMPAB/IEHWE, MPABO / ECONOMY, MANAGEMENT AND LAW

UOT 66.33

Neft-kimya miiassisalarinda innovasiya faaliyyati
investisiyalagdirma obyekti kimi

D.9. Omiraslanova, i.i.fd.
Sumgayit Dovlat Universiteti

e-mail: dilare.amiraslanova@mail.ru

MHHOBAUMOHHAA AEATENLHOCTL B HedrexnMUuecknx
; NPEANPUATUAX KaK 06BeKT MHBECTUPOBaHUA

O.A. AMupacnaHosa, A.¢.3.H.
CyMraiibITCKui4 roCyAapCTBeHHbIA YHUBEpCUTET

4
Kniouesbie cnosa: MHHOBaLWA, UHBECTULIUA, He¢TeXMMM- i
yeckve NpeanNpuAaTUA, NpeanpuHumaTens, naes, UHBeCTu-

LUWOHHaA npusBaeKaTeNbHOCTb.

MoA MHHOBALIMOHHOW AEATEALHOCTLIO NOHMMAETCA cucTe-
Ma Hay4HbIX, HayYHO-TEXHUYECKNX U NHTEANEKTYaNbHbIX NO-

TEHLMaNbHLIX Mep NO NPUOBPETEHIIO HOBOI U YAyYLIEHHON
NPOAYKLMM (yCAyr) ANA YAOBNETBOPEHWUA MHAVNBUAYANLHOR W

06LecTBeHHO NOTPeBHOCTU B MHHOBaUMAX. OCBOEHWE WH-
HOBaLWI Ha HedTexuMuueckux npeanpuaTuax Tpebyer du- |

HaHCOBbIX BAOXEHMI, [03TOMY AnBepcUdUKaLMA 1 passuTue
HeTEXMMMUECKUX NPEANPUATHIA, B TOM uncie nepepabatbl-

Baiowell NPOMBIWNEHHOCTY, PaclMpeHue HayKoemKkoro n .
MHHOBALWMOHHOTO NPOU3BOACTBA, YBEAMUEHWE 3KCMOPTHO-
OPMEHTUPOBAHHOTO W KOHKYPEHTOCNOCOGHOro NpOW3BOA-
CTBa W T.A. ABNAETCA OAHOI U3 Hanbonee akTyanbHbIX U MO- -

Sl SToRHHO MccnenyeMbiX npobneM.. i . J.J

Innovation activity in petroleum chemistry enterprises

as an investment project
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Innovation activity means a system of scientific, scientif-
ic-technical and intellectual potential measures on purchasing =
up-to-date and advanced products (services) for meeting in-
dividual and public need in innovations. Assimilation of inno- =

vations in petrochemical enterprises requires funding. There-

fore, the diversification and development of petrochemical |
enterprises including processing industry, the enhancement -

of high-tech and innovative production, increase export-ori-
ented and competitive production etc. are one of the most
current and constantly studied issues.
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[YEIETZE A innovasiya, investisiya, neft-kimya miiassisalari, sa-
hibkar, ideya, investisiya calbediciliyi.

Giris

Igtisadiyyatin istenilon sektorunda innova-
siyanin monimsanilmasi maliyya vasaiti talab
edir. Olavo monfoat qazanmag, taskilatin faa-

liyystinin samaraliyini artirmagq, sosial—iqtisad\

effekt oldo etmak iigiin maliyya qoyuluslarimin
hoyata kegirilmoasi zoruridir. Empirik olaraq
miioyyan edilmigdir ki, sahibkar galocokds na
gador bdyik ugur qazanmaga iimid edirss, bir
0 gadar gox vasait xarclamays hazir olmahdir.

Neft-kimya sonayesinin innovasiya asas-
I1 texnoloji inkigafi 6lksnin iqtisadi artiminin
asas amillarindon biridir va iqtisadiyyatin digor
sahoalorinin inkisafina kompleks tosir edir.

"Azorbaycan 2020:galacays baxig" Inkigaf
Konsepsiyasinda garsidaki dovr tigiin respub-
likanin asas sosial-iqtisadi inkisaf istigamatlori
miioyyan olunmugdur. Bu konsepsiyaya uygun
olaraq, 6lkada prioritet sonaye istigamatlarinin
miioyyanlagdirilmesi vo sonayenin inkisafinda
novbati morhslenin tomin edilmasi magsadils
"Azarbaycan Respublikasinda sonayenin inkisa-
fina dair 2015-2020-ci illar iigiin Dovlat Prog-
rami" gabul olunmusdur.

Dévlat Programinda tobii resurslarn ixracin-
dan iqtisadi artimin innovasiya modelina kegid
ifads olunur. Goriindiiyii kimi, milli iqtisadiyya-
tin innovasiya inkisafina kegid bu magsadlarin
reallagdinlmasinin mithiim vasitosidir. Demali,
igtisadiyyatin biitiin sahalorinds, ilk novbads
neft-kimya sonayesinds innovasiya saviyyasi-
nin artirilmasi aktual problemlordan biridir.

Investisiya monbalerins — biitiin soviyyalorda
biidcs ayirmalari, xarici investisiyalar, toskilat-
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lann xiisusi vasaitlari, eloca do miiassisa va tog-
kilatlarin maliyys kapitali formasinda toplanmig
miivaqqati sarbast vasaitlar va ohalinin amanat-
lori aiddir. Innovasiyalarin iglonib hazirlanma-
s1 va reallagdiriimast éigiin biidcaden ayirmalar
biidca sisteminin golirlori ilo mahdudlasir. Bu
halda, siyasi-iqtisadi soraitden asili olarag, inno-
vasiyalara biidca investisiyalarinin ynaldilmo-
sinin formalar1 va hacmi shamiyyatli daracads
farglonir [1].

Maliyya kapitahnin formalagmasi v ondan

istifada edilmasi

Sonaye cahatdan inkisaf etmis 6lkslords el-
mi-texniki toraqqinin inkisafina biidca ayirma-
larninin hacmi kifayat qadar goxdur, investisiya
obyektlori milli inkisaf strategiyasi vo miidafio
doktrinasi nazara alinmagqla miisabige 9sasinda
miiayyan edilir. Masalon, Yaponiyada konstitu-
siya qanunu saviyyasinda tatbiq edilon mohdu-
diyyato gors, imummilli golirin on az — 3 %-i
biidcodon fundamental elmi tadgiqatlarnn inki-
safina yonaldilmalidir.

Inkisaf etmokds olan o6lkalorin, eloca do
makroiqtisadi doyisiklikler hayata kegiran dov-
lotlorin igtisadiyyat: figiin saciyyavi olan biidca boh-
rani innovasiya proseslarinin inkisafinda dovls-
tin istirak etmasi imkanlarim mshdudlagdirir.

Maliyys kapitali hiiquqi goxsler va vatondas-
larin maliyya-kredit miiassisolorinds vasaitlori-
nin comlogmasi hesabina formalagir. [nnovasi-
yalarin islonib hazirlanmas: va reallagdinlmasi
morhalasinds kapital bazar onlarin ictimaiyyat
tarafindan qabul edilmasinin asas amillorindon
biri kimi ¢1x1s edir. Kifayat qader maliyys tami-
nati olmadiqda innovasiyann hayat tsikli "Ide-
ya" marholasi ilo mohdudlagir. [stanilon yenilik
kapital bazarinda investisiya baximindan calbe-
dici va ragabatgabiliyyatli olmalidir. Buna gora
do bazar soraitinde innovasiya layihalarinin
gostaricilorilo yanagi, investisiyalarin hacmi,
gozlonilan galir (rentabellik), xarcin ddanilms
miiddati, xalis galir va s. bdyiik shamiyyat kasb
edir [2].

Strateji investorun (dziiniin xiisusi va calb
edilmig vasaitlori hesabina innovasiyanin yara-
dilmas1 va reallagdinlmasimin maliyyalogdiril-
masini togkil etmays hazir olan maliyya-kredit
miiassisasi) calb edilmoasi iigiin iqtisadi gostari-
cilar asas rol oynayir. Bir qayda olaraq, innova-
siyalar bazarinda yeniliklor hagqinda minimum
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informasiya yalmz sermays qoyuluslarinin
mogsadi deyil, investisiyalann hacmi, gozle-
nilan galir saviyyasi vo sormaya qoyuluslar xar-
cinin 6donilmasi miiddati hagqinda moslumatla-
r1 da shato edir.

innovasiya layiholarinin investisiya calb-

ediciliyi

innovasiya layiholori v programlarinin in-
vestisiya calbediciliyi amillorini gorti olaraq iki
qrupa ayirmaq olar: maliyys-iqtisadi va iqtisa-
diyyatdan konar. Okser hallarda investoru calb
edon maliyya géstoricillorinin yiiksak olmasidir.
Lakin elo hallar da olur ki, innovator yeniliyin
iqtisadi baximdan bilavasits calbedici olmadig
halda belo homin yeniliyi reallagdirmaga mac-
burdur. Masalon, ekoloji tadbirlar demak olar
ki, homiso monfi maliyys gostaricilerine malik
olduguna baxmayaraq, 6z yiiksak imicina gora
sonaye firmalar bu sahada foal is aparirlar. in-
novasiyalann investisiya calbediciliyinin iqtisa-
diyyatdan konar diger amillorina hom sonradan
praktiki reallagdirma iigiin ideyanin, hom do
innovator miiossisanin sahovi mansubiyyatini
gostormak olar. Innovasiya layihosi son daraca
calbedici olmasina baxmayarag, onu yalniz in-
novator firma layihani reallagdirilacaq sahada
kifayat qador is tacriibasi olmadigindan radd
edo bilor. Yaxud oksina, agar sahslorarasi di-
versifikasiyadan sohbat gedirsa, firma bazarin
alternativ seqmentlorini axtarmaga macbur olur.

Ovazsiz investisiyalar miistosna olmagqla,
calb edilmis kapital qaytarilma, miiddatlilik vo
vasait sortlari daxilinds verilir, yani kapitalin bu
novii miixtalif formal kreditlor demokdir. Kre-
ditvermanin ananavi formas! ila yanagi, innova-
siya faaliyyatinda, lizing, forfeytinq vs frangay-
zinq do genis yayilmigdir.

Innovasiya strategiyasinin segilmasi onun
faaliyyatinin on zoruri cohatidir. Innovasiya
strategiyast moagsads ¢atmaq iiglin firmanin
hortorofli 6yronilmis kompleks tadbirlor pla-
mdir. Azarbaycanda neft-kimya sirkatlori bi-
tovlikds innovasiya foaliyystina hadden artiq
qeyri-barabar vaziyyatda calb olunmugdur. Bu
sirkatlordo iqgtisadi tonazziilin moanfi naticasi
kimi elmi-texniki axtanglara vasait qoyulma-
s1 imkanlan1 mohdudlasmig va bu sahads gox
boyilk geriloma bas vermigdir. Bunun qarsisini
almaq figiin innovasiya tadbirlari {imumddvlat
soviyyasindo olagalendirilmalidir. Innovasiya
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proseslorinin giiclondirilmesi {igiin miigtorak
miiossisalorin togkilindon istifade olunmalidr,
Miiassisalorin innovasiya strategiyalari forma-
lagdinlarkan imumdé6vlst menafeyi nazars alin-
mali v onlarin har biri imumi strategiyanin tor-
kib hissasina gevrilmalidir.

Innovasiya - strategiyasimin  asas magsadi
mdvcud olan raqabati qiymotlendirmak va qar-
sidaki biitiin miimkiin dayisiklikleri nozors ala-
raq, firmanin golirls islomasini tamin etmokdir.
Innovasiya strategiyasinda iki amil asas hesab
edilir: planlagdirma marhslssinds istifada olu-
nan resurslarin somorali istifadesi; kapital, tex-
nologiya, kadr iginin miimkiin qadar sarfali bo-
liigdiiriilmasi.

Eyni zamanda yeni istehsal sahslorinin ya-
radilmasi va ya kohnalmis sahslorin barpa edil-
masi strateji planda ifado olunmahdir. ikinci
amil iso miihits uygunlagmagq va xarici tosirlori
nozara almaqdir. Bu halda xarici igtisadi doyi-
sikliklar, siyasi amiller va demografik situasiya
nazarda tutulur.

Strateji planlagdirma ilk ndvbads an vacib
gostaricilarin aragdirlmasina vs ilkin tadqiqat-
lara asaslanmalidir.

Strateji planlar elo hazirlanmalidir ki, yeri
goldikde va tolobata uygun olaraq, burada
miiayyan dayisikliyin edilmasi miimkiin olsun.
Strategiyanin hazirlanmas: toskilatin qgarsiya
qoydugu timumi moqsaddan baglayir.

Moagsad qarsiya qoyularken sirketin xarici
miihitlo slagolori, bazar va tslobatgilarin mov-
cud istaklori nazars alinmalidir. Bunun iigiin hor
bir sirkatds agagidakilar olmalidir:

— asas faaliyyat istiqamati;

— xarici miihitls ig¢i alaqs vo miinasibatlarin
qurulmast;

— sirkatin 6z modoniyyati, onanasi va psixo-
loji miihiti.

Mogsad segilorkan sirkatin miistarilorinin
kimlar olmasi vo onlarin talabatinin neca §ds-
nilmasi aydinlagdiriimalidir. Sonra strateji pla-
nin daha doaqiq, konkret mogsadlori miiayyan
edilmalidir.

Innovasiya faaliyystinin maliyyslagdirilms-
sinin horakstverici motivlari innovasiyanin ham
xiisusi, ham do calbedilmis vasaitlor hesabina
reallagmasindan shamiyyatli doracads asilidir.
Bundan bagqa innovasiyalarin aksariyyati tigiin
9sas masalo kapitalin qiymat gostaricisidir.

Kapitalin qiymoti dedikds, maliyya resursla-
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nindan istifads edilmasi tigiin 6donislarin imumi
mablaginin hamin resurslarin iimumi hacmina
nisbati basa diigiiliir. Burada kapitalin ¢oki am-
sali tatbiq edilmis qiymati, kapital manbayinin
qiymati va homin manbanin girkatin imumi ka-
pitalindaki nisbi pay: halledici rol oynayir:

WACC=Y K, 0

i=1

burada WACC (Wighted Average Cost of Capi-
tal) kapitalin 8l¢iilmis qiymati; K, — i-ci monba-
nin qiymati; d, - sirkatin kapitalinda i-ci manba-
nin payidir.

Xiisusi kapitalin qiymati togkilatin xiisusi
vasaitlorinds sohmdar kapitalimin payina miita-
nasib olaraq innovatorun divident siyasati ila
miidyysn olunur

.

C= U
s =P s
U+A+M+B

burada C, — xiisusi kapitalin qiymati; p — divi-
dentlorin mablaginin girkatin bazar kapitallas-
masina nisbati (p/e-ratio); U — sohmdar kapital;
A — amortizasiya fondu; M — manfast; B — svaz-
siz daxilolmalardir.

Innovasiyalarin 6z-6ziinii maliyyslagdirmok
tigiin xiisusi kapitalin giymati rentabelliyin agag
haddi hesab edilir: galirlilik zamani innovasiya-
larin reallagdiriimasi haqqinda qararlar kapitalin
qiymatindan asag1 olmagqla sirkatin asas maliy-
ya gostaricilarini ciddi pislagdirs, innovatorun
qeyri-6dema qabiliyyatina va miiflislogmasina
gatirib ¢ixara bilor. Kanar investor iigiin innova-
torun xiisusi kapitalinin giymsti qoyulmus va-
saitlorin qaytarilmasinin zomanati, investisiya
obyektlorinin maliyys dayanigliginin son gosto-
ricisidir.

Calb edilmis kapitalin doysri calb olunan
maliyys resurslari iizro ortadlgiilii faiz doracasi
kimi heablanir:

Sk,
W

g
Fl

C.

v

i (©)

burada C,, — colb edilon kapitalin giymati;
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K — maliyya kapitalinin calbedilma illik dors-
ci;si (avazsiz borclar tgiin KJ =0), %; VJ —calb
edilmis vasaitlarin hacmi; m — calb olunan vasa-
itlarin manbalarinin sayidir [2].

Calb olunan kapitalin hacmi daxili va xarici
amillardan asihdir. Daxili amillara ilk névbs-
ds innovatorun isgiizar reputasiyasi aid edilir.
Sirkatin iggiizarhgma yalmz onun faaliyyatinin
maliyya géstaricilari deyil, hamginin asagidaki-
lar da tasir gostarir:

_ ali menecmentin niifuzu;

_ tarafdaslar va ragiblarls yaranmig qarsihigh
miinasibatlar sistemi;

— imic;

— siyasi dastak va s.

Calb olunan kapitalin dayarina tasir edan xa-
rici amillar asagidakilarla miiayyan olunur [3]:

— makroigtisadi vaziyyat (inflyasiya saviys-
si. Markazi Bankin yenidsn maliyyslogdirma
daracasi, UMM-in artim tempi va s.):

_ dovlatin investisiya siyasati;

— maliyys bazarinda vaziyyat.

Kapitalin hocmi innovasiya layihasinin go-
lirliyinin agag1 saviyyasini — innovasiyaya man-
fast normasim miiayyan edir. Belalikls, inno-
vator layihonin reallagdinlmasinin baglanmasi
haqqinda qararlar qabul etmaklo asagidaki amil-
lari nozara almalidir [4]:

— xiisusi va calb edilmis kapitalin hacmi;

— kapitalin strukturu (xiisusi va calb edilan
vasaitlarin nisbati).

Bu amillarin kapitalin daysr gostaricisinda
inteqrasiyasi innovasiya layihasinin investisiya
calbediciliyinin miiayyanlagdirilmasi liciin baza
hesab olunur.

Odabiyyat siyahisi

Naticd

innovasiya foaliyyatinin {imumon yiiksok
olmayan soviyyssi qarsilifinda Azarbaycan-
da yiiksok gdstaricilarla saciyyalonan sektorlar
(yiiksak texnoloji sahalars aid) inkisaf edir. La-
kin bu sektorlarin 6zii do innovasiya faaliyys-
tinin intensivliyina gora inkisaf etmis 6lkalorin
orta gostaricilorindan geri qalir. Azorbaycan ba-
zarinda méveud olan rogabat mithiti birbaga in-
novasiya faalligmin stimullagdinimasini tamin
etmir. Sirkatlor torafindan segilon foaliyyat stra-
tegiyasi va innovasiya rejimi do daxil olmagla
bazar davrams! innovasiyalarin birbasa somara-
liyini mshdudlagdirr.

Neft-kimya miisssisalorinds innovasiya pro-
sesinin togkili tigin agagidakilarin hoyata kegi-
rilmasi magsadsuygundur:

— igtisadi tonazziiliin monfi naticasi kimi el-
mi-texniki axtanslara vasait qoyulusu mohdud-
lasmis va bu sahada gox boyiik geriloma bag
vermisdir. Bunun qargisini almaq tigiin dovlat
qaygist gostorilmoli va innovasiya tadbirlori
{imumdavlat saviyyasinds slagalendirilmalidir;

— qabaqcil 6lkalor va transmilli korporasiya-
lann innovasiya siyasatlori hartorafli 6yranilme-
li, onlarin tacriibalari monimsanilmali va yerli
soraita uygunlagdirilaraq, miiossisa va tesarri-
fatlarda totbiq edilmalidir;

— neft-kimya miiossisalorinde  innovasiya
tadbirlarina har ciir imkan va sarait yaradilmali,
onlarin hiiquqi tominatlari tasbit olunmalidir;

— miiossisalarin innovasiya strategiyalan for-
malagdirilarkon iimumddvlet monafeyi nazora
alinmali va onlarin har biri imumi strategiyanin
torkib hissasina gevrilmalidir.
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