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Modern state of using funds focused on basic capital V
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The essence of the basic capital and the sources of financing of the country’s economy are studied. The types of
economic activity, the aspects affecting the dynamics of the oil-gas and nonoil sectors are analyzed. The issues of financing

the projects of State Capital Program due to the state capital investments are reviewed. The directions of increasing
efficiency of the investments to the basic capital are recommended as well.

Igtisadi  adobiyyatda “kapital” termininin
miixtalif izahlari var. Kapitalin mahiyyatinin te-
yininds onun magsadli funksiyasi, natural-maddi
tarkibi, miixtalif dévr marhalslorini kegdikds slda
etdiyi konkret formalar nazara alinmir. Bels yanas-
malar bu miirakkab iqdisadi kateqoriyanin miixto-
lif aspektlarini oks etdirir. Dsas kapitalin torkibi
va strukturuna miixtalif miisllifler biitiin dévriy-
yadan kanar vasaitlari, akser hallarda yalniz amak
vasaitlorini, qarb Slkalorinds amortizasiya olu-
nan amlak1 daxil edirlar. Méveud ucot sisteminds
“osas kapital” termini altinda smok vasaitlorinin
alds edilmasi va yaradilmasina investisiyalagdir-
ma nazordo tutulur vo onun vasitosilo miixtolif
asas fondlar va qeyri-maddi aktivler yaradilir.

' TOSORRUFATI

Olks iqtisadiyyatinin inkisafinda asas kapital
miihlim rol oynayir. Tasarriifat siibyektlori tarofin-
don investisiyalagdinilan kapital magsadli olaraq
amlakin formalagdirimasina yénaldilir, ondan is-
tehsal-tasarriifat faaliyyatinin miixtalif formalan-
nin va mohsul istehsalinin hoyata kegirilmasinda
istifads olunur.

Iqtisadi odsbiyyatda méveud olan ¢oxsayl
izahlarda investisiya osasan kapitalin artimi vo ya
cari manfastin olda edilmasi maqsadlari ils slage-
lidir. Bazar iqtisadiyyati soraitindo bu moagsodin
tayinedici olmasina baxmayaraq, investisiya hom
igtisadi, ham da qeyri-igtisadi kapital qoyulugu

maqsadlorini nozords tuta bilor, Investisiya nozo-
riyyasinds onun kapital yrgimn ilo olagosi morkazi
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mévqeys malikdir. Bu iso investisiyaya yonal-
dilon kapitalin iqtisadi resurs kimi mabhiyyot tobia-
ti ilo baghdir. Yalmz investisiyalasdirma yolu ils
kapital yigilmis dayarlar kimi igtisadi proseso calb
olunur.
Lakin tesorriifat subyektinin biitiin y1gilms
kapital ehtiyati investisiya magsadlaring istifada
olunmur sigorta ehtiyati, demo qabiliyyati vao
i.a. passiv formalarda saxlanilir. invcstisiyaya 189
yigilms kapitalin istifadasinin an aktual forma-
st kimi baxmaq lazimdir. Tasarriifat subyektinin
investisiya resursu formasinda yigimis kapitalin
istifadasi prosesi “xalis kapitalyaradicisi” kimi
¢ix1s edir. Bu halda timumi investisiya hacmindon
amortizasiya ayrilmalarimin mablogi ¢ixilir [1].
Xalis kapitalyaratma ayri-ayn tosorriifat siibyekt-
lorinin investisiyalagdirmada real kapitalin artiril-
mast hesabina istehsal imkanlarini yaxgilagdirr,
Bu halda nazars almaq lazimdir ki, xalis kapital
yaratma prosesi yalniz igtisadiyyatin real sekto-
runda (sanaye, kend tasorriifats, ticarat, tikinti va
digar analoji iqtisadi faaliyyst ndvlarinds) tomin
edilir. Qeyd edok ki, yigilnus kapitaldan investi-
siya resursu kimi istehlak soviyyasinin minimal
iqtisadi sorhadlori mdveuddur. Bu sarhadlor, bir
torafdan kapitalin son mohsulu, digor tarafdon isa
sada tokrar istehsali tomin edon kapitalin istehsal
prosesinds igden ¢ixmasi normast (amortizasiya)
il tayin olunur.

Olks igtisadiyyatimin inkisafinda kapital mii-
hiim shomiyyate malikdir, ¢iinki o, asagidakilarn
asasini toskil edir:

— genis tokrar istehsalin vo miassisalorin asas
vasaitlarinin sistemli tazalonmosi;

Osas kapital

~ tabist mithitinin mithafizasi vo digar magsad-
lara nail olmagq.

Qeyd etmoak lazimdir ki, milasir soraitdo osas
kapitala investisiyalagdirma formas: aksar tosar-
rifat subyektlari {ictin investisiya foaliyyatinin
9sas istigamotini taskil edir. O, istehsalda yeni
miiteraqqi texnologiyalarin tatbiqina, mohsul bu-
raxiliginin yenilondirilmasina, yeni amtoa bazarla-
rinin monimsanilmasing imkan verir va daimi ola-
raq galirliliyin va miiessisolarin bazar dayarinin
artinlmasim tomin edir.

Miisssisa vo taskilatlarin samorali investisi-
ya faaliyyati 6lks igtisadiyyatinmn inkisafiun hall-
edici amillorindandir. Ssas kapitala iqtisadi ssas-
landinlnus investisiyalasdirma tosarriifat siibyekt-
lorinin dinamik inkisafini tamin edir, onlarin ma-
liyys dayaniqhg: va stabilliyinin yiksaldilmasina
imkan yaradir.

Azarbaycan Respublikast Dévlet Statistika
Komitasinin malumatlari gdstarir ki, 2005-ci il-
don baslayaraq asas kapitala yénaldilmis vasaitlor
kaskin artmigdir (cadval 1) [2].

Dévlat Statistika Komitasinin
na gors 2005-2020-ci illarda asas kapitala 212.9
mlrd. man vasait yonaldilmisdir, onun 65.89 %-i
daxili, 34.11 %-i iso xarici investisiyalar togkil
edir. 2020-ci ild> 2005-ci ilo nisbaton asas kapita-
la yonaldilmis vasaitlorin hacmi 5769.9 mln.-dan
17226.1 mln. man-dsk va ya 2.99 dafs artmigdir.
Bu dovrda asas kapitala yonaldilmis daxili inves-
tisiyalar 5.73 dofo, xarici isa 1.41 dafs yliksalmis-

dir.

molumatlari-

Qeyd etmok lazimdir ki, bazar iqtisadiyya-
tina kegid dovriiniin ilk illorindon asas kapitala

Cadval 1

Ci:gif:fs 5769.9 | 9905.7 15957 157728 174303 17244.9 18539.5 17226.1
| Daxili vasaitlor | 2104.9 7499.2 9058.5 6490.3 87652 11874.9 12867.1 12070.8
Xarici voasaitlor 3665 2406.5 6898.5 9282.5 8665.1 5370 5672.4 51553
Codval 2
— ictimai istehsalin strukturunun yenilonmasi
vo biitiin igtisadiyyat sahalarinin balansl inkisafi; il E o dm nin
— sonayenin lazimi xammal bazasinin yaradil- hala ; o
mast; 2005 | 100 739 16.8 93
— elmi-texniki toraqginin siiratlanmasi vo bu- 2010 | 100 48.7 43.1 82
raxilan mohsullarin keyfiyyatinin yaxsilagdirilma- 2015 | 100 623 312 65
sk, 2016 | 100 | 783 169 48
— igsizlik probleminin tonzimlonmasi; 2017 | 100 747 198 55
- yasayis evlorinin tikintisinin hayata kegiril- 2018 | 100 612 7 51
mosi, sohiyys, ali va orta tahsil maktablarinin inki- 2019 | 100 6.1 268 71
safi; [ 200 [ 100 | 660 [ 259 B
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yénaldilon vasaitlorda xarici investisiyalar yliksak
xiisusi goki (2005-ci il - 63.5 %) toskil etmisdir.
2007-ci ildon baglayaraq onlarin payi azalma ten-
densiyasina malik olmagla, 2020-ci ildo 29.9 %
saviyyesine diigmiigdir. 2020-ci ilda xarici inves-
tisiyalar an gox Birlogmis Krallig (35.9 %), Bey-
nalxalq taskilatlar (9.9 %), ABS (9.8 %), Tiirkiya
(9.3 %) va Yaponiyadan (8.1 %) daxil olmusdur.

Osas kapitala yonoldilmis investisiyalar mah-
sul istehsali, xidmot sahalori vo yasayi§ evlorinin
tikintisinda istifada edilir (cadval 2).

Cadvalden gériindityii kimi, kapitala yonsl-
dilmis investisiyalarin hacmind? mahsul istehsal
sahalari dstiinliik taskil edir. 2005-2020-ci illerde
asas kapitala yonaldilmis investisiyalarin hacmi
mohsul istehsali sahalorindon 2.67 dofa, xidmat
sahalorinda 4.59 dafo, yasayis evlorinin tikintisi
Gizra isa 2.62 dofa artmigdir. 2020-ci ilde mahsul
istehsali sahalarinin xiisusi gokisi 66 % taskil et-
misdir. 2005-2020-ci illarda xidmat sahalarinin
asas kapitalina yonaldilmis investisiyalarn art-
mast tendensiyas: miisbat hal kimi giymatiandirila
bilar.

Moalumdur ki, bazar iqtisadiyyatina kegid anin-
dan baslayaraq Glkemizin uzunmiiddatli igtisa-
di inkisaf modeli neft va gazin ixracindan alinan
galirlorin distiinlilyiino asaslanan kapital y1gimi
nazards tutulmusdur. Neft strategiyas: Respub-
lika iqtisadiyyatinin baza ssaslarni tamin etmis-
dir. Lakin bununla yanasi dlks iqtisadiyyatinin
nefi-qaz sektorundan asilihginin artmasi bag ver-
misdir. Bu asihlii azaltmaq magsadils dika iqti-
sadiyyatinda struktur islahatlarmin aparilmasi vo
istehsalin saxalondirilmasinin hayata kegirilmasi
aktuallasmigdir. Eyni zamanda 2008-ci ilin sonun-
dan baglayaraq neft hasilatinin hacminin azalma-
s1 va neftin giymatlarinin global maliyya-iqtisadi
bohran naticasinds asagi dilsmoesi tmumi daxili
mahsulun artim tempine moanfi tasir gdstarmisdir.

Ona gora da iqtisadiyyatin siiratli inkisafin1 tomin
etmok vo neft-qaz sektorundan asthihig1 azaltmaq
magsadila 2007-ci ildon baslayaraq 6lkanin inves-
tisiya siyasatinde qeyri-neft sektorunun inkisafina
iistiinliik verilir (cadval 3) [2].

Cadvalin malumatlarina ssasan, 2005-ci ildo
asas kapitala yonoldilmis investisiyalarda nefi-
qaz sektorunun xiisusi gakisi 65.2 %, qeyri-neft
bélmoasinin pay1 iss 34.8 % taskil etmigdir. UyZun
olaraq bu géstaricilor 2007-ci ildo 47.2 vo 52.8 %,
2020-ci ilds isa 34.8 % va 65.2 % toskil etmisdir.
Belolikls, asas kapitala ydnaldilen investisiyalar-
da geyri-neft sektoruna iistiinlik verilmisdir. Bu
halda asas kapitala investisiyalarin manbayi kimi
2007-ci ildo daxili, 2016-c1 ilden isa xarici inves-
tisiyalardan istifads edilmigdir.

fvestisiyadan istifadenin somorsliyi onun saha
strukturundan ¢ox astlidir. Saha strukturu kapital
qoyulusunun iqtisadiyyatinin faaliyyat sahole-
ri iizra boligdiiriilmasini xarakterizo edir. Tohlil
materiallar gostorir ki, iqtisadi faaliyyst névlari
fizra 2020-ci ildo osas kapitala yonaldilmis inves-
tisiyalardan istifads edilmesindo yiiksok xiisusi
¢okiya sanaye (52.6 %), tikinti (18.5 %), naqliyyat

vo anbar tasarriifatr (12.1 %) malikdir. Lakin iqti-
sadi faaliyystin tahsil (1.7 %), informasiya vo ra-
bita (1.1 %) ohaliye sahiyys va sosial xidmatlorin
gdstarilmoasina (0.8 %), turistlorin yerlagdirilmasi
va ictimai iasaya (0.2 %) ¢ox az investisiya yonal-
dilmisdir. 2020-ci ilds 2005-ci illo miiqayisada
sonayenin xiisusi ¢okisi 72.4 %-don 52.6 %-dok
azalnusdir. Bu ssasan sonayeds modongixarma-
min payinin 64.7 %-dan 32.6 %-dok asag: diigmesi
hesabina olmugdur. 2005-ci ilo nisbaton 2020-ci
ilda tikinti sektorunun xiisusi ¢akisi kaskin artmuis,
0.8-dan 18.5 %-o yliksalmisdir. Senayenin toskili
torkibinds emal sanayesinin payi 2 %-dan (2005-
ci il), 15.1 %-dok (2020-ci il) yiiksalmisdir. La-
kin emal sanayesinin texniki toraqqi ila slaqadar

Cadval 3

2005 5769.9 3756.2 65.2 2013.7 : 348
2007 7471.2 3529.9 47.2 3941.3 52.8
2010 9905.5 2958.5 299 6947.2 70‘1
2015 15957 7137.1 44.7 8819.9 55.3
2016 15772.8 8648 54.8 7124.8 45‘2
2017 17430.3 8483.9 48.7 8946.4 51'3
2018 172449 5995.2 34.8 11249.7 65-2
2019 18539.5 5848.9 315 12690.6 68.5
2020 17226.1 5987.6 34.8 ]1238:5 . 65‘2
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Cadval 4

. o
Miiassisa va tagkilatlarin vosaiti 3
| ! ; ; i
zﬁz_f“k kil . | 64 | 10643 | 62 BE
Budeo vosalt - 1936 | 34 | 4206 | 274 ©
Biidcadan kanar fondlann vasaiti 2.6 l 13 T 258;1 ‘ 1.5 J =
iz - i 8 =
Bhalinin soxsi vasaiti vo digor 3318 5.7 995.6 5.8 W
vasaitlor o 2
v 8 0.6 4676 27 <
a
=
Codval 5 §
o
=)
<
2]
-
o4
fnfrastruktur layihalori 20289 | 755 | 17626 655 |36255| 707 | 44039 | 758 | 32547 | 667
Sosial yonimlii layihalar 2993 | 11 | 6271 | 233 | 7428 | 147 | 8669 | 149 | 8629 | 177 |
Miidafis va hiiqug-miihafiza !
il 2756 | 103 | 1549 | ss | 3803 | 75 | 3347 | 58 630.1‘ 129
Digor layiholor 819 | 31 | 1447 | 54 |3106| 61 | 2049 | 35 s 7
| Yekun 26857 | 100 | 26893 100 [50592] 100 |sgi04| 100 [assi2] 100

olan kompiiter va digar elektron avadanliglarmin,
elektrik avadanliglarin (0.1), masin va avadanhg-
Jarin, avtomobil va qosqularin istehsalina asas ka-
pitala investisiya yonoldilmomisdir. 2005-2020-ci
illorda osas kapitala yoneldilmig investisiyalann
maliyys monbalorinda kaskin dayisikliklor bas
vermisdir (codval 4) [2].

Cadvalin molumatlar gostorir ki, asas. kapi-
tala yonoldilon investisiyalar miixtolif monbalar-
don formalagir. Bu monbalar igarisinda muossisa
vo toskilatlarin vesaiti vo biides vasaitlori xtisusi
shamiyyate malikdir. 2020-ci ilde 2005-ci ilo nis-
boten miiassiss vo toskilatlann pay: 82.6 %-dan
56.4 %-dok azalmigdir.

Qeyd edok ki, osas kapitala yonoldilmis inves-
tisiyalarin mithiim manbslorinden biri do biides
vasaitlaridir. Bu vasaitlar Dévlat Investisiya Prog-
ramintin istiqamotlari tizra infrastruktur, sosial yo-
niimli, institusional layihaler, elaco do miidafio
vo hiiquq-miihafizo organlarimn xarclori va digar
layiholorin dévlot asash vasait qoyulusu xarclori-
ni nazarda tutur. 2007-ci ilden baslayaraq budca
vosaitlorinin xiisusi ¢okisi artmaga baslamsdir.
Biidca vosaitlorinin iimumi hacmda xiisusi goki-
si 2005-ci ilda 3.4 %, 2007-do - 248 % vo
2020-do — 27.4 % togkil etmisdir.

2020-ci ilds iqtisadiyyat Nazirliyi torafindon
sifariggi xarici kreditor qurumlarla birga maliy-

yalogms daxil olmagla dovlat investisiya xarclori

ilo 63 sifarisci tagkilat {izra 571 layihanin hayata

kegirilmasi shats olunmugdur. Hamin layihalardan

363-ii kecid, 208-i isa yeni layiholordir [3]. Tahlil

materiallan gostarir ki, 2020-ci ilda Dovlat in-

vestisiya Programinin yerina yetirilmasina biitiin
moanbalor hesabina 4881.2 mln. man, ondan ddv-
lat asasli vosait qoyulusu 4747.8 min. man (onun
800.5 mln. man kreditlar hesabina xarici kreditor-
larla birgs), 133.4 min. man iss digar manbalar-
dan (o ciimladan Prezidentin chtiyat fondundan
52.5 min. man va sair biidca manbalorindan 80.9
mln. man) calb edilen vasait istifade olunmugdur
3. )
2016-2020-ci illorde Dovlot Investisiya Prog-

ramma daxil edilmis layihalorin dovlat asash va-

sait qoyulusu vo diger monbolar hesabina maliy-
yalogdirilmasi artmusdir. Istiqamatlar {izra hamin
layihalarin maliyyalogdirilmasi cadval 5-da veril-
misdir.

Cadvolin malumatlarindan goriiniir ki, 2016—
2020-ci illords Dévlat Investisiya Programina
daxil edilmis layiholar {izra dovlot osash vasa-
it qoyulusu 2685.7 min. man-dan (2016) 4881.2
min. man-dak (2020-ci il) va ya 1.8 dofs artmusdir.
Tohlil materiallan gstorir ki, dovist asaslh vasait
qoyuluslarindan infrastruktur layihslaro investisi-
yalar tistimliik toskil etmigdir. 2020-ci ilda bu la-
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yiholora ayrilan vasaitlor imumi hacmda 66.7 %
taskil etmisdir. Homin ilda nagliyyat, kommunal,
su chtiyatlart va irimiqyash, energetika va sonaye,
ckologiya, kond tesarriifati {izro 260 inh'a'sFukt.ur
layihasinin yerina yetiriimasi maliyyslosdirilmis-
dir.

Bu layiholordon 105-nin icrast basa Qalmm('ilr.
Homin layihalar igorisinda 77 noqgliyyat layihasino
an ¢ox vasait 2270.1 mln. man va ya dovlat asash
vosaitlarin 46.51 %-1 aynilnusdir.

Sosial yonimlii laythalardo timumi tehsil, peso
liseylari vo ali maktablarin tikintisi va tomiri, so-
hiyya, madaniyyat vo idman obyektlarinin tamiri
va barpast, qagqin vo macburi kogkiinlarin yasayis
saraitinin yaxstlagdirilmasi, elaca do bir sira digar
sosial masalalar nazarda tutulmusdur.

Cadvalin molumatlanindan goriindilyii kimi,
2020-ci ilda 2016-c1 ila nisbaton Dévlat Investisi-
ya Programinin hoyata kegirilmasina doviat asash
vosait goyulusu artmusdur. {qtisadi omokdashq va
Inkisaf togkilati qrupunun 2019-cu ilda Paris nii-
savirasinda qeyd edilir ki, Azarbaycan investisiya
mithitinin  yaxsilagdirilmas: mogsadila islahatlar
aparir. Bu islahat va programiar élkenin imicinin
giiclondirilmasi saylorinin bir hissasidir. 2019-cu
ilda 6lka yumsaq biznesin taskili reytingina géra
25-ci yeri tutmusdur. infrastruktura investisiyast,
xususilo nagliyyat sahasine 5 mlrd. dollardan gox
vasait calb edilmisdir ki, bu isa Qafqaz regionun-
da digar 6lkoalarlo miiqayisads boyiik hacmdir [4].
Tohlil materiallart gostorir ki, Dévlot Investisiya
siyasatinin mithiim magsadlorindan biri qeyri-neft
emal sonayesinin inkisafina yénaldilmisdir. Bu
maqsadlo Azarbaycan Prezidentinin 26 dekabr
2014-cu il sarancamu ilo “Azarbaycan Respublika-
sinda sonayenin inkisafina dair 2015-2020-ci illor
ligiin DBvlat Programinda™ sanaye park vo mahal-
Iakarinin taskili nazards tutulmugdur [5].

Sonaye parklanimin yaradilmas: 6lkads sona-
ye sahoalorinin inkisafinm, igtisadiyyatin tarazli
va innovasiya istiqgamatli inkisafini nazarda tu-
tan dovlat siyasatinin reallasmasina imkan yara-
dir. 2011-2016-c1 illords Prezident farmam ilo
Sumgqayit Kimya, Balaxani, Qaradag, Mingagevir
va Pirallahi sonaye parklari yaradilmisdir. Hazirda
hamin parklarda 44 rezident geydiyyatdan kegmis,
onlardan da artiq 24-ii foaliyyat gostarir. 2020-ci

ilodok sonaye parklarina 5.7 mlrd. man investisiya
yaradilmigdir [6].

Kigik va orta sahibkarlifa dostak, qeyri-neft
sektorunun inkisafi, regionlarin inkigafina komok
magsadila Neftgala, Haciqabul, Masalli va Sabir-
abad sonaye mohallalari togkil olunmusdur.

Dévlatin dastayi va 6zal kapitalin colb edilmosi
ilo yaradilmig Sumgqayit Kimya Sanaye Parkinda
30-dan gox istehsal saholori 11 zavodda birlogdi-
rilmigdir. Senaye park vo mohsllalorin yaradilmasi
idxaldan ashlig1 azaltmaga, yeni is yerlorinin ya-
radilmasina, ixraca yardima vo qarsihqli slaqgali
saholorin inkigafina imkan vermisdir.

Tahlil materiallart gdstarir ki, 2005-2020-ci
illor orzindo osas kapitala yonoldilmis vasaitls-
rin hacminin artmast ilo alagodar olaraq 6lka ig-
tisadiyyatinda asas fondlarmn istifadays verilmosi
stiratlonmisdir. 2020-ci ildo 2005-ci ilo nisbaton
istifadayo verilon oasas fondlarin doyori 4780.7
min. man-dan 13788.6 mIn. man-dok vo ya 2.88
dofs artmigdir. 2020-ci ildo 2019-cu illo miiqayisa-
do iqtisadi faaliyyat ndvlarinden yalmz sanayeds
istifadoya verilon asas fondlarin pay1 61.2 %-don
63.5 %-a yiiksolmisdir. Bu halda madangixarma
sonayesinin xiisusi ¢okisi 45.4 %-don 42.7 %-dak
azalmig, emal sanayesinin payi iss 4.5 %-dan 15.1 %-
dok artmigdur. Belolikla geyri-neft sonayesinin po-
tensiali artma tendensiyasina malik olmusdur.

Aparilmis tohlil materiallar gdstorir ki, osas
kapitalin hacm va keyfiyyatinin tomini magsadilo
alverigli investisiya miihitinin yaxsilagdirilma-
s1 tadbirlari “Azorbaycan Respublikasunin milli
iqtisadiyyati perspektivi {izrs strateji yol xoritosi”
prioritetloring uygunlasdiriimalidir.

Qeyri-neft sektorunun samorali vo dayamqgh
inkisafina imkan veran iqgtisadi va toskilati sorait
yaradilmali, kigik vo orta sahibkarliq inkisaf etdi-
rilmalidir. D6vlat asash qoyuluslar elmtutumlu la-

yihalara yénaldilmali, infrastruktur layihalors ka-
pital qoyulusunun prioritetliyi tomin edilmolidir.

Belolikla, 6lka igtisadiyyatina daxili va xarici
asas kapital vesaitlorinin colb edilmosinin inten-
sivlesdirilmasinde  stimullagdiric:  mexanizmlor
tatbiq olunmalidir. Semoarsliyin artirilmast maqsa-
dils igtisadiyyatin neft-qaz vo qeyri-neft sektor-
lara yénoldilon asas kapitalin optimal nisbatlori
miayyan edilmalidir.
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