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Û. 2016-úû ÈËÄß ÌßÐÊßÇÈ
ÁÀÍÊÛÍ ÑÈÉÀÑßÒÈ

1.1. ÌßÐÊßÇÈ ÁÀÍÊÛÍ 
ÔßÀËÈÉÉßÒ ÌÖÙÈÒÈ

1.1.1. ÃËÎÁÀË ÈÃÒÈÑÀÄÈ ØßÐÀÈÒ.
2016-úû èëäÿ ãëîáàë èãòèñàäè àðòûì ýþçëÿ-
íèëÿíäÿí çÿèô îëìóøäóð. Éàðàíìûø áèð
ñûðà éåíè  ðèñêëÿð ãëîáàë èãòèñàäè àðòûì
òåìïèíèí àøàüû äöøìÿñè, ìàëèééÿ âÿ
ÿìòÿÿ áàçàðëàðûíäà âîëàòèëëèéèí éöêñÿë-
ìÿñè èëÿ íÿòèúÿëÿíìèøäèð. 2016-úû èë ãëî-
áàë èãòèñàäè àðòûì âÿ ãëîáàë òÿëÿáèí
1990-2007-úè èëëÿðè ÿùàòÿ åäÿí áþùðàí-
äàí þíúÿêè äþâðäÿí àøàüû îëäóüó 5-úè èë
îëìóøäóð. 

Àéðû-àéðû þëêÿ ãðóïëàðûíäà ýåäÿí
ïðîñåñëÿð ãëîáàë èãòèñàäè àðòûìà þç òÿñè-
ðèíè ýþñòÿðìèøäèð. Äöíéàíûí ÿí èðè èãòè-
ñàäèééàòûíà ìàëèê ÀÁØ-äà èãòèñàäè àê-
òèâëèê ýþñòÿðèúèëÿðèíèí íèñáÿòÿí éàõøûëàø-
ìàñûíû íÿçÿðÿ àëàðàã äåêàáð àéûíäà
Ôåäåðàë Åùòèéàò Ñèñòåìè (ÔÅÑ) ôàèç äÿ-
ðÿúÿñèíè íþâáÿòè äÿôÿ éöêñÿëòìèøäèð. Àâ-
ðîïàäà èñÿ èãòèñàäè àðòûìûí çÿèô îëìàñû
âÿ äåôëéàñèéà ðèñêëÿðèíèí ãàëìàñûíû íÿ-
çÿðÿ àëàðàã Àâðîïà Ìÿðêÿçè Áàíêû êÿ-
ìèééÿò éóìøàëäûëìàñû ñèéàñÿòèíèí ìöä-
äÿòèíè óçàòìûøäûð. Öìóìèëèêäÿ, èíêèøàô
åòìèø þëêÿëÿð (ÈÅÞ) àðàñûíäà ñèéàñè ãåé-
ðè-ìöÿééÿíëèêëÿð éöêñÿëìèø âÿ Áèðëÿø-
ìèø Êðàëëûüûí Àâðîïà Èòòèôàãûíû (ÀÈ) òÿðê
åòìÿñè áàðÿäÿ ðåôåðåíäóìóí íÿòèúÿëÿðè
áóíà úèääè òÿñèð ýþñòÿðìèøäèð. Ùÿðáè-ñè-
éàñè êîíôëèêòëÿðèí äàâàì åòìÿñè, âàëéóòà
ìÿçÿííÿëÿðèíèí ãåéðè-ñàáèòëèéè áèð ñûðà
èíêèøàô åòìÿêäÿ îëàí þëêÿëÿðèí (ÈÅÎÞ)
ìàëèééÿ ñåêòîðóíäà ðèñêëÿðèí éöêñÿëìÿ-
ñè èëÿ ìöøàéèÿò îëóíìóøäóð. 

Ñîí ïðîñåñëÿðè íÿçÿðÿ àëàðàã Áåé-
íÿëõàëã Âàëéóòà Ôîíäó (ÁÂÔ) 2016-úû
èëèí ñîíóíà ãëîáàë èãòèñàäè àðòûì ïðîã-
íîçëàðûíû àçàëìà èñòèãàìÿòèíäÿ äÿéèø-
ìèøäèð. ÁÂÔ ãëîáàë èãòèñàäèééàòûí àðòûìû-
íà äàèð ïðîãíîçëàðûíû èë ÿðçèíäÿ áèð íå÷ÿ
äÿôÿ àçàëìà èñòèãàìÿòèíäÿ äÿéèøìèøäèð.
Ñîí ïðîãíîçëàðà ýþðÿ, 2016-úû èëäÿ ãëî-
áàë èãòèñàäè àðòûìûí 3.1% îëàúàüû ýþçëÿ-
íèëèð. ÈÅÞ öçðÿ èãòèñàäè àðòûì ïðîãíîçó
èëêèí 1.8%-ÿ ãàðøû 1.6%-ÿ åíäèðèëìèøäèð.

Ãëîáàë èãòèñàäè àðòûìûí ÿñàñ àìèëëÿ-
ðèíäÿí áèðè îëàí ãëîáàë òèúàðÿòèí àðòûìû
çÿèô îëàðàã ãàëûð. Öìóìäöíéà Òèúàðÿò
Òÿøêèëàòûíûí (ÖÒÒ) ïðîãíîçëàðûíà ýþðÿ,
2016-úè èëèí ñîíóíà ãëîáàë òèúàðÿòèí
2.3% àðòàúàüû ýþçëÿíèëèð êè, áó äà ãëîáàë
èãòèñàäè àðòûìäàí àøàüûäûð.

Ìþâúóä ãëîáàë èãòèñàäè àðòûì òåìï-
ëÿðè ãëîáàë ìÿøüóëëóüóí áþùðàíäàí
þíúÿêè ñÿâèééÿäÿ áÿðïà îëóíìàñûíà
èìêàí âåðìèð. Áåéíÿëõàëã ßìÿê Òÿøêè-
ëàòûíûí ñîí ìÿëóìàòûíà ýþðÿ, ùàçûðäà
äöíéàäà 199 ìèëéîí íÿôÿð èøñèç âàð.
2016-úû èëèí ñîíóíà ãëîáàë èøñèçëèéèí
5.8% ñÿâèééÿñèíäÿ îëàúàüû ýþçëÿíèëèð.

ÁÌÒ-íèí Òèúàðÿò âÿ Èíêèøàô öçðÿ
Êîíôðàíñûíûí (ÓÍÚÒÀÄ) ìÿëóìàòëàðûíà
ýþðÿ, 2016-úû èëäÿ áèðáàøà õàðèúè èíâåñ-
òèñèéàëàðûí 10-15% ÿòðàôûíäà àçàëàúàüû
ýþçëÿíèëèð. Åéíè çàìàíäà ãëîáàë ìàëèé-
éÿ âÿ èíâåñòèñèéà àõûíëàðûíûí èíêèøàô
åòìèø þëêÿëÿðÿ äîüðó ãàéûòìàñû 2016-úû
èëäÿ äÿ äàâàì åòìèøäèð.

Äöíéà áàçàðëàðûíäà ãèéìÿòëÿð 2016-
úû èëäÿ äÿ ÷îõ äÿéèøêÿí îëìóøäóð. Ãëî-
áàë èãòèñàäè àðòûìûí âÿ ãëîáàë òÿëÿáàòûí
ùÿëÿ äÿ çÿèô îëìàñû úàðè èëäÿ äÿ íåôòèí
ãèéìÿòèíÿ ìÿíôè òÿñèð åòìèøäèð. Úàðè èëèí
Û ðöáöíäÿ äöíéà áàçàðûíäà íåôò ãèéìÿ-
òè ñîí èëëÿð öçðÿ ÿí àøàüû ùÿääÿ äöø-
ìöøäöð. Íåôòèí ãèéìÿòèíäÿ ñîíðàêû ðöá-
ëÿðäÿ ìöÿééÿí àðòûì îëñà äà, öìóìèëèê-
äÿ úàðè èëäÿ áðåíò ìàðêàëû íåôòèí îðòà
äöíéà ãèéìÿòè þòÿí èëèí ìöâàôèã äþâðö-
íÿ íÿçÿðÿí 16% àçàëìûøäûð.

Ãëîáàë èãòèñàäèééàòäà âÿ àéðû-àéðû þë-
êÿëÿðäÿ ýåäÿí ïðîñåñëÿð ãëîáàë âÿ ðå-
ýèîíàë âàëéóòàëàðûí äÿéèøêÿíëèéèíè äà-
ùà äà àðòûðìûøäûð. 2016-úû èëèí èéóí àéûí-
äà Áþéöê Áðèòàíèéàíûí Àâðîïà Èòòèôàãû-
íûí òÿðêèáèíäÿí ÷ûõìàñû èëÿ áàüëû ðåôå-
ðåíäóìóí íÿòèúÿëÿðè òÿñäèãëÿíäèêäÿí
ñîíðà èíýèëèñ ôóíòó ÀÁØ äîëëàðûíà íÿçÿ-
ðÿí 20.8% óúóçëàøìûøäûð. Úàðè èëèí ÿâ-
âÿëèíäÿí áÿðè ÀÁØ äîëëàðûíà ãàðøû òöðê
ëèðÿñè 21.1%, àâðî 3.8%, Óêðàéíà ãðèâ-
íàñû 13.9%, ×èí éóàíû 7.1%, Èðàí ðåàëû
31.2%, ýöðúö ëàðèñè 11% óúóçëàøìûøäûð. 

1.1.2. ÒßÄÈÉß ÁÀËÀÍÑÛ. 2016-úû èë-
äÿ Àçÿðáàéúàíûí òÿäèéÿ áàëàíñû äöíéà
âÿ ðåýèîí èãòèñàäèééàòûíäà, ãëîáàë åíåð-
æè áàçàðëàðûíäà ýåäÿí ïðîñåñëÿðèí áèðáà-
øà âÿ äîëàéû òÿñèðëÿðèíèí ýöúëÿíìÿñè øÿ-
ðàèòèíäÿ ôîðìàëàøìûøäûð.

Àçÿðáàéúàí ö÷öí ÿëâåðèøñèç áåéíÿë-
õàëã êîíéóíêòóð øÿðàèòèíäÿ 2015-úè èëäÿ
îëäóüó êèìè 2016-úû èëäÿ äÿ òÿäèéÿ áà-
ëàíñû êÿñèðëè îëìóøäóð. Öìóìèëèêäÿ,
2016-úû èëèí ñîíóíà òÿäèéÿ áàëàíñûíäà 5
ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû ìÿáëÿüèíäÿ öìóìè
êÿñèðèí îëàúàüû ýþçëÿíèëèð. 

Ñîí 2 èëäÿ ùÿéàòà êå÷èðèëÿí ìÿãñÿä-
éþíëö ìàêðîèãòèñàäè ñèéàñÿò, î úöìëÿ-
äÿí ìàíàòûí ìÿçÿííÿñèíèí êîððåêñèéà-
ñû òÿäèéÿ áàëàíñûíûí úàðè ùåñàáûíà ìöñ-
áÿò òÿñèð åòìèøäèð. 2014-2016-úû èëëÿðäÿ
ãåéðè-íåôò ÿìòÿÿ âÿ õèäìÿò èäõàëûíûí

ùÿúìè 26% àçàëìûøäûð (ýþçëÿíèëÿí). Íÿ-
òèúÿäÿ äþâð ÿðçèíäÿ ãåéðè-íåôò ñåêòîðó
öçðÿ úàðè ùåñàá êÿñèðè 7.6 ìëðä. ÀÁØ
äîëëàðûíäàí 5.7 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðûíà åí-
ìèøäèð (ýþçëÿíèëÿí).

Áó ïðîñåñëÿð 2016-úû èëèí 9 àéûíäà
äà äàâàì åòìèøäèð. Ãåéðè-íåôò ñåêòîðó
öçðÿ úàðè ùåñàá êÿñèðè 2016-úû èëèí 9
àéûíäà þòÿí èëèí åéíè äþâðö èëÿ ìöãàéè-
ñÿäÿ 20% àçàëìûøäûð. Ãåéðè-íåôò ÿìòÿÿ
âÿ õèäìÿò èäõàëû 13.1% àçàëìûøäûð. Úàðè
èëèí 9 àéûíäà ãåéðè-íåôò õèäìÿòëÿð ùåñà-
áûíûí êÿñèðè þòÿí èëèí ìöâàôèã äþâðöíÿ
íèñáÿòÿí 3 äÿôÿ àçàëìûø, òóðèçì õèäìÿò-
ëÿðè öçðÿ ìöñáÿò ñàëäî éàðàíìûøäûð. 

Áóíà áàõìàéàðàã, òÿäèéÿ áàëàíñû-
íûí úàðè ùåñàáû ùÿëÿ êè, òàðàçëàøìàìûø-
äûð. 2016-úû èëèí 9 àéûíäà úàðè ÿìÿëèé-
éàòëàð ùåñàáûíäà 1.1 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû
ìÿáëÿüèíäÿ êÿñèð éàðàíìûøäûð.

Íåôòèí ãèéìÿòèíèí òÿñèðè àëòûíäà úÿìè
èõðàú þòÿí èëèí ìöâàôèã äþâðö èëÿ ìöãà-
éèñÿäÿ 23% àøàüû äöøìöø, î úöìëÿäÿí
íåôò-ãàç ñåêòîðóíóí èõðàúû 22% àçàë-
ìûøäûð (2014-2016-úû èëëÿðäÿ íåôò-ãàç
ñåêòîðóíóí èõðàúûíûí 26.6 ìëðä. ÀÁØ
äîëëàðûíäàí 11.7 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðûíà
äöøìÿñè ýþçëÿíèëèð). 2016-úû èëäÿ èõðàúûí
ýþçëÿíèëÿí ùÿúìèíèí ïèê èëè îëàí 2011-úè
èëÿ íèñáÿòÿí òÿõìèíÿí 22 ìëðä. àøàüû îë-
ìàñû ïðîãíîçëàøäûðûëûð. Åéíè çàìàíäà
úàðè èëèí 9 àéûíäà ãåéðè-íåôò èõðàúû 30%
àçàëìûøäûð. Íÿòèúÿäÿ õàðèúè òèúàðÿò áà-
ëàíñûíûí ïðîôèñèòè þòÿí èëèí ìöâàôèã äþâ-
ðöíÿ íèñáÿòÿí 45% àøàüû äöøìöøäöð.

Úàðè èëèí 9 àéûíäà õèäìÿòëÿð áàëàí-
ñûíäà 2.3 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû ùÿúìèíäÿ
êÿñèð îëìóøäóð. Õèäìÿòëÿð öçðÿ úÿìè èä-
õàë 5.5. ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû îëäóüó ùàëäà
(î úöìëÿäÿí íåôò-ãàç ñåêòîðó öçðÿ - 2.3
ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû), õèäìÿòëÿð öçðÿ èõðàú
3.2 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû òÿøêèë åòìèøäèð. 

Úàðè ùåñàáûí ìöùöì åëåìåíòè îëàí
èëêèí ýÿëèðëÿð áàëàíñûíäà úàðè èëèí 9 àéûí-
äà 1.8 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû ùÿúìèíäÿ êÿñèð
îëìóøäóð êè, áó äà ÿñàñÿí íåôò-ãàç
ñåêòîðó òÿðÿôèíäÿí ìÿíôÿÿò íåôòèíèí õà-
ðèúÿ ðåïàòðàñèéàñû èëÿ áàüëûäûð. Åéíè çà-
ìàíäà úàðè ùåñàáûíà äèýÿð ìöùöì åëå-
ìåíòè îëàí òÿðêðàð ýÿëèðëÿð áàëàíñûíûí
áàøëûúà ìàääÿñè - þëêÿéÿ õàðèúäÿí ôèçè-
êè øÿõñëÿðèí ïóë êþ÷öðìÿëÿðèíèí ùÿúìè
2.1 äÿôÿ àçàëìûøäûð. Áóíà áàõìàéàðàã,
òÿêðàð ýÿëèðëÿð áàëàíñûíäà ìöñáÿò ñàëäî
ãàëìûøäûð (þòÿí èëÿ íÿçÿðÿí áóðàäà äà
ïðîôèñèò àçàëìûøäûð).  

Áöòþâëöêäÿ, úàðè ùåñàáäà ýåäÿí
ïðîñåñëÿð ýþñòÿðèð êè, áó ùåñàáûí öìó-
ìè áàëàíñû òàðàçëàøìàéà éàõûíëàøìàã-
äàäûð. Íåôòèí ãèéìÿòèíèí ìöÿééÿí ãÿäÿð

áàùàëàøìàñû úàðè ùåñàáäà êÿñèðèí àðà-
äàí ãàëõìàñûíà ýÿòèðèá ÷ûõàðà áèëÿð
(ìÿçÿííÿ êîððåêñèéàñûíûí ìöñáÿò òÿ-
ñèðëÿðè äÿ íÿçÿðÿ àëûíìàãëà).

Ëàêèí, òÿäèéÿ áàëàíñûíà áàøëûúà òÿç-
éèã ìÿíáÿéè êàïèòàëûí âÿ ìàëèééÿíèí
ùÿðÿêÿòè ùåñàáûíûí êÿñèðèäèð âÿ áó êÿñèð
áèð ãàéäà îëàðàã ìÿçÿííÿíèí äÿéèøìÿ-
ñèíÿ ùÿññàñ äåéèë. Òÿñáèò îëóíìóø õàðè-
úè áîðúëàð âÿ þùäÿëèêëÿð öçðÿ âàëéóòà
þäÿíèøëÿðèíèí àðòìàñû ìÿçÿííÿ äÿéèøèê-
ëèéèíäÿí àñûëû îëìàéàðàã òÿäèéÿ áàëàíñû-
íûí êÿñèðèíè ôîðìàëàøäûðàí áàøëûúà àìèë
îëìóøäóð. Áåëÿ êè, 2016-úû èëèí 9 àéûíäà
òÿäèéÿ áàëàíñûíûí öìóìè êÿñèðèíèí 2/3-ö
ìÿùç êàïèòàë âÿ ìàëèééÿíèí ùÿðÿêÿòè
ùåñàáûíûí êÿñèðè èëÿ áàüëûäûð. Áó ùåñàá-
äà 2 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû ùÿúìèíäÿ êÿñèð
éàðàíìûøäûð. Áó êÿñèð õàðèúè òèúàðÿò êðå-
äèòëÿðè, õàðèúè áîðúëàðûí ýåðè ãàéòàðûëìà-
ñû, ñòðàòåæè ëàéèùÿëÿð öçðÿ èíâåñòèñèéà þù-
äÿëèêëÿðèíèí òÿñèðè àëòûíäà ôîðìàëàøìûø-
äûð. Äöçäöð, äîëëàðëàøìà úàðè èëäÿ äàùà
àøàüû ìèãéàñäà îëäóüóíà ýþðÿ áó êÿñèð
þòÿí èëèí ìöâàôèã äþâðöíÿ íÿçÿðÿí 4.6
ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû àçàëûá.

Ãåéä åäÿê êè, õàðèúè áîðúëàð âÿ þù-
äÿëèêëÿð öçðÿ þäÿíèøëÿð òÿäèéÿ áàëàíñû-
íûí êàïèòàë âÿ ìàëèééÿ ùåñàáû èëÿ éàíàøû
úàðè ÿìÿëèééàòëàð ùåñàáûíà äà ìÿíôè òÿ-
ñèð ýþñòÿðèð. Áåëÿ êè, 2016-úû èëèí 9 àéûí-
äà õàðèúè áîðú öçðÿ 0.5 ìëðä. ÀÁØ äîëëà-
ðû ìÿáëÿüèíäÿ ôàèçëÿð þäÿíèëìèøäèð êè, áó
äà úàðè ÿìÿëèééàòëàð ùåñàáûíà ìÿíôè òÿ-
ñèð åòìèøäèð.  

Þëêÿíèí ñòðàòåæè âàëéóòà åùòèéàòëàðû
2016-úû èëèí 11 àéûíûí ñîíóíà 37.3
ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû òÿøêèë åäÿðÿê 28 àéëûã
ìàë âÿ õèäìÿò èäõàëûíà êèôàéÿò åòìèø âÿ
õàðèúè äþâëÿò áîðúóíó 4 äÿôÿ  öñòÿëÿ-
ìèøäèð. Ôèñêàë êîíñîëèäàñèéà âÿ ìÿçÿí-
íÿäÿ áàø âåðÿí äÿéèøèêëèêëÿð ñòðàòåæè
âàëéóòà åùòèéàòëàðûíà ÿùÿìèééÿòëè ãÿ-
íàÿò åòìÿéÿ èìêàí âåðìèøäèð. Ñòðàòåæè
âàëéóòà åùòèéàòëàðû ùàçûðäà ÖÄÌ-èí òÿõ-
ìèíÿí 100%-íè òÿøêèë åäèð. 

1.1.3. ÈÃÒÈÑÀÄÈ ÀÐÒÛÌ. Èãòèñàäè àðòû-
ìûí äèíàìèêàñû äàõèëè òÿëÿáèí äÿéèøìÿñè-
íèí òÿñèðè àëòûíäà ôîðìàëàøìûøäûð. Äàõèëè
òÿëÿáèí ÿñàñ êîìïîíåíòëÿðèíäÿí îëàí èí-
âåñòèñèéàëàðûí ùÿúìè úàðè èëèí 11 àéûíäà
13 ìëðä. ìàíàò (2015-úè èëèí éàíâàð-íî-
éàáð àéûíäà 14.4 ìëðä. ìàíàò) îëìóøäóð. 

Äàõèëè òÿëÿáèí äèýÿð ìöùöì êîìïî-
íåíòè îëàí èñòåùëàêûí ñÿâèééÿñè èñÿ
ÿìÿêùàããûíûí, ïóë ýÿëèðëÿðèíèí âÿ ôàèç
äÿðÿúÿëÿðèíèí äèíàìèêàñû, ùàáåëÿ, èíôë-
éàñèéà àìèëëÿðèíèí òÿñèðè àëòûíäà ôîðìà-
ëàøìûøäûð. Èñòåùëàêûí éûüúàìëàøìàñû
þçöíö èñòåùëàê ìàëëàðûíûí èäõàëûíäà, ùà-
áåëÿ, èñòåùëàê êðåäèòëÿðèíèí äèíàìèêàñûí-
äà ýþñòÿðìèøäèð.  

2016-úû èëäÿ äÿ áöäúÿ õÿðúëÿðè äà-
õèëè òÿëÿáÿ òÿñèð åäÿí ìöùöì àìèëëÿðèí-
äÿí áèðè îëìóøäóð. Áöäúÿ õÿðúëÿðèíèí äè-
íàìèêàñû èíâåñòèñèéà ãîéóëóøëàðûíà
ÿùÿìèééÿòëè òÿñèð ýþñòÿðìèøäèð. 

Ãåéä îëóíàí ñòðóêòóð äÿéèøèêëèêëÿð
èãòèñàäè àðòûì äèíàìèêàñûíà òÿñèð åòìèø-
äèð. Äþâëÿò Ñòàòèñòèêà Êîìèòÿñèíèí ìÿëó-
ìàòûíà ýþðÿ, úàðè èëèí 11 àéûíäà öìóìè
äàõèëè ìÿùñóë (ÖÄÌ) ðåàë îëàðàã
3.9%, î úöìëÿäÿí ãåéðè-íåôò ñåêòîðóí-
äà 5.6% àçàëìûøäûð. Ãåéðè-íåôò ñåêòî-
ðóíäàêû àçàëìàíûí áàøëûúà ìÿíáÿéè òè-
êèíòè ñåêòîðóíäà 28% àçàëìà îëìóøäóð.

1.2. ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈÍÈÍ 
ÙßÉÀÒÀ ÊÅ×ÈÐÈËÌßÑÈ

1.2.1. ÈÍÔËÉÀÑÈÉÀ. 2016-úû èëäÿ äÿ
Ìÿðêÿçè Áàíê òÿðÿôèíäÿí ïóë ñèéàñÿòè
ãÿðàðëàðû èíôëéàñèéà ðèñêëÿðèíèí ãèéìÿò-
ëÿíäèðèëìÿñè ÿñàñûíäà ãÿáóë åäèëìèøäèð. 

Äþâëÿò Ñòàòèñòèêà Êîìèòÿñèíèí ìÿëó-
ìàòëàðûíà ÿñàñÿí, 2016-úû èëèí 11 àéûí-
äà îðòà èëëèê èíôëéàñèéà 12.1% òÿøêèë åò-

ìèøäèð. Îðòà èëëèê ÿñàñäà ÿðçàã ãèéìÿò-
ëÿðè 14.1%, ãåéðè-ÿðçàã ãèéìÿòëÿðè
16.8%, õèäìÿòëÿðèí ãèéìÿòëÿðè èñÿ 5.6%
àðòìûøäûð. 

Íîìèíàë åôôåêòèâ ìÿçÿííÿ, èíôëéàñè-
éà ýþçëÿíòèëÿðè âÿ äöíéà ÿìòÿÿ ãèéìÿò-
ëÿðèíèí äÿéèøèìè ãèéìÿòëÿðÿ àðòûðûúû, ãèé-
ìÿòëÿðèí äþâëÿò òÿíçèìëÿíìÿñè (Òàðèô
Øóðàñû òÿðÿôèíäÿí) èñÿ ìöõòÿëèô èñòèãà-
ìÿòëÿðäÿ òÿñèð ýþñòÿðìèøäèð. ßúçà÷ûëûã
ìÿùñóëëàðû öçðÿ äþâëÿò òÿíçèìëÿíìÿñè
âÿ òàõûëûí ßÄÂ-äÿí àçàä îëóíìàñû èíôë-
éàñèéàéà àçàëäûúû òÿñèð åòìèøäèð. Åëåê-
òðèê åíåðæèñè, ñó âÿ ãàç öçðÿ òàðèôëÿðèí äÿ-
éèøèìè èñÿ èíôëéàñèéàéà àðòûðûúû òÿñèð ýþñ-
òÿðìèøäèð. 

Ãèéìÿòëÿðè äþâëÿò òÿðÿôèíäÿí òÿíçèì-
ëÿíÿí ìÿùñóëëàð âÿ õèäìÿòëÿð, ùÿì÷èíèí
ìþâñöìè õàðàêòåð äàøûéàí êÿíä òÿñÿð-
ðöôàòû ìÿùñóëëàðûíûí ãèéìÿò äÿéèøèìè íÿ-
çÿðÿ àëûíìàäàí ùåñàáëàíàí îðòà èëëèê
áàçà èíôëéàñèéà 13.1% òÿøêèë åòìèøäèð.

2016-úû èëèí 11 àéûíäà îðòà èëëèê ñÿ-
íàéå ìÿùñóëëàðûíûí èñòåùñàë÷û ãèé-
ìÿòëÿðè èíäåêñè 22.6% àðòìûøäûð. Êÿíä
òÿñÿððöôàòû ìÿùñóëëàðûíûí èñòåùñàë÷û ãèé-
ìÿòëÿðèíäÿ èñÿ 3.4% àçàëìà ìöøàùèäÿ
îëóíìóøäóð êè, áó äà ÿñàñÿí áèòêè÷èëèê
ìÿùñóëëàðûíûí 10.3% óúóçëàøìàñû ùå-
ñàáûíà áàø âåðìèøäèð.

1.2.2. ÂÀËÉÓÒÀ ÁÀÇÀÐÛ Âß Ìß-
ÇßÍÍß. 2016-úû èëäÿ ìàíàòûí õàðèúè
âàëéóòàëàðà íÿçÿðÿí ìÿçÿííÿñè òÿäèéÿ
áàëàíñûíûí âÿçèééÿòèíÿ óéüóí âÿ Ìÿð-
êÿçè Áàíêûí þòÿí èëèí ñîíóíäà åëàí åòäè-
éè “òÿíçèìëÿíÿí öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìè”
÷ÿð÷èâÿñèíäÿ ôîðìàëàøìûøäûð. Äþâð ÿð-
çèíäÿ ìàíàòûí ìÿçÿííÿñè ìàêðîèãòè-
ñàäè ôóíäàìåíòàëëàðûí (òÿäèéÿ áàëàíñû,
íåôòèí ãèéìÿòè âÿ ñ.) òÿñèðè àëòûíäà äÿéèø-
ìèøäèð.

2016-úû èëäÿ Ìÿðêÿçè Áàíê åëàí åòäè-
éè ìÿçÿííÿ ðåæèìèíÿ óéüóí îëàðàã ìö-
âàôèã ÿìÿëèééàò ÷ÿð÷èâÿñèíè òÿòáèã åò-
ìèøäèð. Úàðè èëèí ìàðò àéûíäàí Ìÿðêÿçè
Áàíê âàëéóòà áàçàðûíäà èøòèðàêû ìèíè-
ìóìà åíäèðìèø, Àçÿðáàéúàí Ðåñïóáëè-
êàñûíûí Äþâëÿò Íåôò Ôîíäóíóí (ÀÐÄÍÔ)
âàëéóòà áàçàðûíäà ñàòûøëàðû èñÿ Ìÿðêÿçè
Áàíêäà òÿøêèë îëóíàí ùÿððàúëàð ÷ÿð÷èâÿ-
ñèíäÿ ùÿéàòà êå÷èðèëìèøäèð. Âàëéóòà ùÿð-
ðàúëàðû ùÿôòÿäÿ áèð íå÷ÿ äÿôÿ àïàðûëìûø,
ùÿð áèð ùÿððàúûí ïàðàìåòðëÿðè ùàããûíäà
ìÿëóìàòëàð ùÿððàú áàøëàìàçäàí ÿââÿë
áàçàð èøòèðàê÷ûëàðûíà åëàí åäèëìèøäèð. 

Âàëéóòà áàçàðûíäà âÿçèééÿòäÿí àñûëû
îëàðàã ùÿððàúûí ïàðàìåòðëÿðè èë ÿðçèíäÿ
äÿéèøäèðèëìèø, ùÿððàúëàðûí ìåõàíèçìè
òÿêìèëëÿøäèðèëìèøäèð. Áàíêëàðûí âàëéóòà
áàçàðûíäà äàùà ÷åâèê èøòèðàêûíà øÿðàèò
éàðàòìàã ö÷öí Ìÿðêÿçè Áàíê îêòéàáð
àéûíäàí áàøëàéàðàã éåíè, èêèòÿðÿôëè ùÿð-
ðàú ìåõàíèçìèíèí òÿòáèãèíÿ áàøëàìûø-
äûð. Éåíè ùÿððàú ìåõàíèçìè áàçàð èøòè-
ðàê÷ûëàðûíà ùÿð èêè èñòèãàìÿòäÿ (âàëéóòà
àëûøû âÿ éà ñàòûøû) ñèôàðèøëÿ ÷ûõûø åòìÿê
èìêàíûíû âåðèð. 

Öìóìèëèêäÿ, 2016-úû èëäÿ Ìÿðêÿçè
Áàíê òÿðÿôèíäÿí 114 âàëéóòà ùÿððàúû êå-
÷èðèëìèøäèð. Áó ùÿððàúëàðäà âàëéóòàéà òÿ-
ëÿá òÿêëèôèí ùÿúìèíè ÿùÿìèééÿòëè öñòÿëÿ-
ìèøäèð. Ùÿððàúëàðäà úàðè èëäÿ ÀÐÄÍÔ òÿ-
ðÿôèíäÿí 4.9 ìëðä. ÀÁØ äîëëàðû ùÿúìèí-
äÿ õàðèúè âàëéóòà ñàòûëìûøäûð êè, áó äà
2015-úè èëëÿ ìöãàéèñÿäÿ 37.5% àçäûð.
ÀÐÄÍÔ-èí äþâëÿò áöäúÿñèíÿ òðàíñôåðòëÿ-
ðèíèí ïèê èëè îëàí 2013-úö èëëÿ ìöãàéèñÿ-
äÿ èñÿ ÀÐÄÍÔ-èí âàëéóòà ñàòûøëàðû 3 äÿ-
ôÿ àçàëìûøäûð. Âàëéóòà òÿêëèôèíèí àçàëìà-
ñû íåôò ýÿëèðëÿðèíèí êÿñêèí àøàüû äöøìÿ-
ñè ñÿáÿáèíäÿí ùÿéàòà êå÷èðèëÿí ôèñêàë
êîíñîëèäàñèéà ñèéàñÿòè ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ
áàø âåðìèøäèð.

Ìÿðêÿçè Áàíêäà âàëéóòà ñàòûøû ùÿð-
ðàúëàðûíûí êå÷èðèëìÿäèéè ýöíëÿðäÿ äÿ
áàíêëàðàðàñû âàëéóòà áàçàðû ôàñèëÿñèç
ôÿàëèééÿò ýþñòÿðìèøäèð. Èë ÿðçèíäÿ áàíê-
ëàðàðàñû âàëéóòà áàçàðûíäà ùÿððàúäàí

êÿíàð àëãû-ñàòãû ÿìÿëèééàòëàðûíûí ùÿúìè
àðòìàüà ìåéèëëè îëìóøäóð.      

2016-úû èëäÿ ìàíàòûí ÀÁØ äîëëàðûíà
ðÿñìè ìÿçÿííÿñè áàíêëàðàðàñû ÿãäëÿð
(ùÿððàúëàð âÿ ùÿððàúäàí êÿíàð ÿìÿëèé-
éàòëàð íÿçÿðÿ àëûíìàãëà) öçðÿ îðòà ìÿ-
çÿííÿ ÿñàñûíäà ìöÿééÿí åäèëìèøäèð. Èëèí
ÿââÿëèíäÿí íþâáÿòè èø ýöíö ö÷öí ðÿñìè
ìÿçÿííÿíèí áèð èø ýöíö ÿââÿëäÿí åëàí
åäèëìÿñè òÿúðöáÿñèíÿ  áàøëàíûëìûøäûð. 

Âàëéóòà áàçàðûíäà òÿëÿá-òÿêëèô íèñáÿ-
òèíÿ óéüóí îëàðàã èë ÿðçèíäÿ ìàíàòûí
ìÿçÿííÿñèíèí äèíàìèêàñûíäà áèð íå÷ÿ
ìþùêÿìëÿíìÿ âÿ óúóçëàøìà äàëüàñû
ìöøàùèäÿ åäèëìèøäèð. 2015-úè èëèí ñîíó-
íà 1 ÀÁØ äîëëàðûíûí ìàíàòà ãàðøû ìÿ-
çÿííÿñè 1.5594 ìàíàò ñÿâèééÿñèíäÿ îë-
ìóøäóðñà, ìàðò àéûíûí ÿââÿëèíäÿ
1.6456 ìàíàòà ãàëõìûø, ìàéûí ñîíóí-
äà èñÿ èë öçðÿ ìèíèìóì ùÿääÿ 1.49 ìà-
íàòà åíìèøäèð. Èéóí-àâãóñò àéëàðûíäà
áàùàëàøàí ÀÁØ äîëëàðû ñåíòéàáð àéûíäà
óúóçëàøìàüà áàøëàìûø, îêòéàáðûí ñî-
íóíäàí èñÿ éåíèäÿí áàùàëàøìà ìåéèëè-
íÿ ìàëèê îëìóøäóð. Èëèí ÿââÿëèíäÿí ìà-
íàòà íÿçÿðÿí ÀÁØ äîëëàðû 13.6% áàùà-
ëàøìûøäûð. Äþâð öçðÿ 1 ÀÁØ äîëëàðûíûí
ìàíàòà ãàðøû îðòà ýöíëöê ìÿçÿííÿñè
èñÿ 1.5965 ìàíàò òÿøêèë åòìèøäèð. Éóõà-
ðûäà ãåéä îëóíäóüó êèìè, úàðè èëäÿ ìà-
íàòëà éàíàøû áèð ñûðà äèýÿð þëêÿëÿðèí, î
úöìëÿäÿí Àçÿðáàéúàíûí òèúàðÿò ïàðòí-
éîðó îëàí þëêÿëÿðèí ìèëëè âàëéóòàëàðûíûí
óúóçëàøìàñû äàâàì åòìèøäèð.

Èë ÿðçèíäÿ èêèòÿðÿôëè ìÿçÿííÿëÿðèí äè-
íàìèêàñû ÷îõòÿðÿôëè ìÿçÿííÿíèí äèíà-
ìèêàñûíà äà òÿñèð ýþñòÿðìèøäèð. Úàðè èëèí
þòÿí äþâðöíäÿ ãåéðè-íåôò ñåêòîðó öçðÿ
ðåàë åôôåêòèâ ìÿçÿííÿ 19.3% óúóçëàø-
ìûøäûð. Ðåàë åôôåêòèâ ìÿçÿííÿíèí óúóç-
ëàøìà ìåéèëè èäõàëûí ÿâÿçëÿíìÿñèíÿ âÿ
èõðàúûí ñòèìóëëàøäûðûëìàñûíà äÿñòÿê âå-
ðÿí ïîòåíñèàë ìàêðîèãòèñàäè àìèëäèð.
Ìèëëè èãòèñàäèééàòûí ãèéìÿò öñòöíëöéöíö
èôàäÿ åäÿí ðåàë åôôåêòèâ ìÿçÿííÿ, öìó-
ìèëèêäÿ, 2015-2016-úû èëëÿðäÿ 38% àøà-
üû äöøìöøäöð. 

Òÿäèéÿ áàëàíñûíûí êÿñèðèíèí, õöñóñè-
ëÿ äÿ áó êÿñèðèí õàðèúè áîðúëàðûí âÿ þù-
äÿëèêëÿðèí òÿñèðè àëòûíäà êàïèòàëûí âÿ ìà-
ëèééÿíèí ùÿðÿêÿòè ùåñàáûíäà êîíñåíòðà-
ñèéàñûíûí ìÿçÿííÿ äÿéèøèêëèéèíÿ ðåàêñè-
éàñûíû íÿçÿðÿ àëàðàã 2016-úû èëäÿ Ìÿð-
êÿçè Áàíê ìàíàòûí äàùà ÷îõ óúóçëàø-
ìàñûíûí ãàðøûñûíû àëìàã âÿ áóíóíëà äà
îíóí ìàëèééÿ ñàáèòëèéèíÿ, äàùà éöêñÿê
èíôëéàñèéà íÿòèúÿñèíäÿ ñîñèàë ñàáèòëèéÿ
òÿñèðèíè ìèíèìàëëàøäûðìàã ö÷öí ìÿùç
èäàðÿ îëóíàí öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìèíè
òÿòáèã åòìèøäèð.

1.2.3. ÏÓË ÒßÊËÈÔÈ. Úàðè èëäÿ èíôëéà-
ñèéàíû àðòûðàí àìèëëÿðè âÿ ìÿçÿííÿ èëÿ
áàüëû ìÿíôè ýþçëÿíòèëÿðè íÿçÿðÿ àëàðàã
ïóë áàçàñûíûí àðòûì êàíàëëàðû ïóë ïðîã-
ðàìû èëÿ èäàðÿåòìÿéÿ ýþòöðöëìöøäöð.

Âàëéóòà áàçàðûíäà òàðàçëûüà íàèë îë-
ìàã âÿ áó ÿñàñäà ãèéìÿò ñàáèòëèéèíÿ
äÿñòÿê âåðìÿê ö÷öí úàðè èëèí àïðåëèíäÿ
áàøëûúà ìàêðîèãòèñàäè òÿíçèìëÿìÿ îð-
ãàíëàðûíûí ðÿùáÿðëÿðèíèí èøòèðàêû èëÿ ïóë
ïðîãðàìû ðàçûëàøäûðûëàðàã õöñóñè ïðîòî-
êîëëà ðÿñìèëÿøäèðèëìèøäèð. Ïóë ïðîãðàìû-
íà ýþðÿ ìàíàòëà ïóë áàçàñûíûí àðòûì
òåìïëÿðèíè ìÿùäóäëàøäûðìàã íÿçÿðäÿ
òóòóëìóøäóð. Ùåñàáàò äþâðöíäÿ Ìÿðêÿ-
çè Áàíê þçöíöí ëèêâèäëèê ÿìÿëèééàòëàðû-
íûí àïàðûëìàñû çàìàíû ìÿùç ïóë ïðîã-
ðàìûíà ÿñàñëàíìûøäûð. ßñàñ ìÿãñÿä
àðòûã ïóë òÿêëèôè êàíàëëàðûíû òÿíçèìëÿìÿê,
ìàíàòûí ìÿçÿííÿñèíÿ ÿëàâÿ òÿçéèã éà-
ðàòìàìàã âÿ áó éîëëà ãèéìÿòëÿðèí-èíôë-
éàñèéàíûí éöêñÿëìÿñèíèí ãàðøûñûíû àë-
ìàã îëìóøäóð. 

Áóíóíëà äà ôàêòèêè îëàðàã ïóë áàçàñû
ïóë ñèéàñÿòèíèí áàøëûúà ÿìÿëèééàò ëþâáÿ-
ðèíÿ ÷åâðèëìèøäèð. Öìóìëèêäÿ, èë ÿðçèíäÿ
ïóë áàçàñûíûí àðòì òåìïè ïóë ïðîãðàìû-
íà óéüóí îëìóøäóð. 

Àðäû 6-úû ñÿh.

Àçÿðáàéúàí Ðåñïóáëèêàñû Ìÿðêÿçè Áàíêûíûí
2017-úè èë ö÷öí ïóë ñèéàñÿòèíèí 

ÿñàñ èñòèãàìÿòëÿðè ùàããûíäà 
ÁßÉÀÍÀÒÛ

Ìþùòÿðÿì Ïðåçèäåíò Èëùàì ßëèéåâèí ðÿùáÿðëè-
éè àëòûíäà ãûñà òàðèõè áèð äþâð ÿðçèíäÿ Àçÿð-
áàéúàíäà éöêñÿê èãòèñàäè èíêèøàôà âÿ ðèôàùà
íàèë îëóíìóøäóð. Þëêÿíèí èãòèñàäè ãöäðÿòè,
áåéíÿëõàëã íöôóçó âÿ èìèúè ÿùÿìèééÿòëè äÿðÿ-
úÿäÿ éöêñÿëìèøäèð. Ìèëëè èãòèñàäèééàòûí ùÿú-
ìèíèí ö÷ ãàò àðòûìû, éîõñóëëóã ñÿâèééÿñèíèí
10 äÿôÿéÿ ãÿäÿð àøàüû äöøìÿñè, éàðàäûëàí
ìîäåðí ñîñèàë-èñòåùñàë èíôðàñòðóêòóð, ñöðÿòëè
ðåýèîíàë èíêèøàô áàøãà þëêÿëÿðèí îí èëëÿðëÿ ãÿò
åäÿ áèëìÿéÿúÿéè áèð éîëóí Àçÿðáàéúàíûí ÷îõ
ãûñà áèð ìöääÿòäÿ êå÷äèéèíè ýþñòÿðèð.
Ëàêèí, 2014-úö èëèí èêèíúè éàðûñûíäàí áàøëà-
éàðàã äöíéà èãòèñàäèééàòûíûí éåíè òñèêëÿ äà-
õèë îëìàñû ãëîáàë èãòèñàäè àðòûìûí âÿ òÿëÿáàòûí
çÿèôëÿìÿñèíÿ ýÿòèðèá ÷ûõàðìûø, íÿòèúÿäÿ, áèð-
æà ìÿùñóëëàðûíûí âÿ èëê íþâáÿäÿ íåôòèí ãèé-
ìÿòè àøàüû äöøìÿéÿ áàøëàìûøäûð. Äöíéà
åíåðæè áàçàðëàðûíäà íåôòèí êÿñêèí óúóçëàøìà-
ñû áöòöí íåôò èõðàúàò÷ûñû þëêÿëÿðèíäÿ îëäóüó
êèìè, Àçÿðáàéúàí èãòèñàäèééàòûíà äà ìÿíôè
òÿñèð åòìèøäð. Áó øÿðàèòäÿ èõðàú ýÿëèðëÿðèíèí
ÿùÿìèééÿòëè àçàëìàñû, õàðèúè áîðúëàð âÿ þù-

äÿëèêëÿð öçðÿ âàëéóòà þäÿíèøëÿðèíèí àðòìàñû
òÿäèéÿ áàëàíñûíäà èðèùÿúìëè êÿñèðèí éàðàí-
ìàñûíà ñÿáÿá îëìóøäóð. 
Éàðàíìûø éåíè ñèòóàñèéàäà ìàêðîèãòèñàäè ñè-
éàñÿò, î úöìëÿäÿí ôèñêàë âÿ ïóë-ìÿçÿííÿ ñè-
éàñÿòè àäåêâàò øÿêèëäÿ êîððåêñèéà îëóíìóø-
äóð. 2016-úû èëäÿ Ìÿðêÿçè Áàíê èäàðÿ îëóíàí
öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìèíè òÿòáèã åòìèøäèð. Ìþâ-
úóä ìàêðîèãòèñàäè ñèòóàñèéàäà àíòèèíôëéàñèéà
õàðàêòåðëè ñÿðò ïóë ñèéàñÿòè éöðöäöëìöøäöð.
Èãòèñàäè îðãàíëàð èëÿ ðàçûëàøäûðûëìûø ïóë ïðîã-
ðàìûíûí ìÿãñÿäéþíëö èúðàñû íÿòèúÿñèíäÿ ïóë
åìèññèéàñû ìÿùäóäëàøäûðûëìûøäûð. 
2017-úè èë ö÷öí Ìÿðêÿçè Áàíêûí ïóë ñèéàñÿòè-
íèí ÿñàñ èñòèãàìÿòëÿðè Àçÿðáàéúàí Ðåñïóáëè-
êàñû Ïðåçèäåíòèíèí 6 äåêàáð 2016-úû èë òàðèõëè
ôÿðìàíû èëÿ òÿñäèã åäèëìèø “Ìèëëè èãòèñàäèééàò
âÿ èãòèñàäèééàòûí ÿñàñ ñåêòîðëàðû öçðÿ ñòðàòå-
æè éîë õÿðèòÿëÿðè” èëÿ ìöÿééÿíëÿøäèðèëìèø ñòðà-
òåæè èíêèøàô ïðèîðèòåòëÿðè, þòÿí èëëÿðäÿ éåðèäèë-
ìèø ñèéàñÿòèí íÿòèúÿëÿðè, ìàêðîèãòèñàäè ïðîã-
íîçëàð, ùàáåëÿ, ïîòåíñèàë ðèñêëÿð íÿçÿðÿ àëûí-
ìàãëà ùàçûðëàíìûøäûð.
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ßââÿëè 5-úè ñÿh.

Ïóë áàçàñûíûí áàøëûúà àðòûì êàíàëëà-
ðû (ïóë ïðîãðàìûíäà ÿââÿëúÿäÿí ðàçûëàø-
äûðûëìûø) ìàëèééÿ ñàáèòëèéèíÿ äÿñòÿê, î
úöìëÿäÿí, áàíê ñèñòåìèíèí ëèêâèäëèéèíèí
âÿ þäÿíèøëÿðèí äàâàìëûëûüûíûí òÿìèí
îëóíìàñû ö÷öí âåðèëÿí ðåñóðñëàð, áàüëà-
íàí áàíêëàð öçðÿ ÿùàëèíèí ÿìàíÿòëÿðè-
íèí ãàéòàðûëìàñû îëìóøäóð. 

Ìÿðêÿçè Áàíê ïóë áàçàñûíû ðàçûëàø-
äûðûëìûø ùÿäÿô ñÿâèééÿñèíäÿ ñàõëàìàã
ö÷öí àêòèâ îëàðàã èçàôè ïóë êöòëÿñèíèí
ñòåðèëèçàñèéàñûíû ùÿéàòà êå÷èðìèøäèð.
2016-úû èëäÿ ìàëèééÿ ñàáèòëèéèíÿ äÿñòÿê
÷ÿð÷èâÿñèíäÿ âåðèëìèø âÿñàèòëÿðèí 3/4-ö
Ìÿðêÿçè Áàíê òÿðÿôèíäÿí ñòåðèëèçàñèéà
åäèëìèøäèð. Áó ñòåðèëèçàñèéà ÿìÿëèééàòëà-
ðûíûí ùÿúìè ïóë êöòëÿñèíèí 50%-äÿí ÷î-
õóíó òÿøêèë åòìèøäèð. Áóíóíëà äà èçàôè
ïóë êöòëÿñèíèí âàëéóòà âÿ ÿìòÿÿ áàçàðëà-
ðûíà äàõèë îëìàñûíûí ãàðøûñû àëûíìûøäûð. 

2016-úû èëäÿ äåïîçèòëÿðèí äîëëàðëàø-
ìàñû ñÿâèééÿñèíäÿ àçàëìà ãåéäÿ àëûí-
ìûøäûð. Õàðèúè âàëéóòàäà ÿìàíÿò âÿ äå-
ïîçèòëÿðèí úÿìè ÿìàíÿò âÿ äåïîçèòëÿðäÿ
õöñóñè ÷ÿêèñè èñÿ èëèí ÿââÿëè èëÿ ìöãàéè-
ñÿäÿ 11.8 ôàèç áÿíäè àçàëìûøäûð. Ôèçèêè
øÿõñëÿðèí ÿìàíÿòëÿðèíèí äîëëàðëàøìàñû
ñÿâèééÿñè èëèí ÿââÿëèíäÿêè 85%-äÿí äþâ-
ðöí ñîíóíà 81.2%-ÿ åíìèøäèð.

1.2.4. ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈÍÈÍ ßÌßËÈÉ-
ÉÀÒ ×ßÐ×ÈÂßÑÈ. 2016-úû èëäÿ ïóë ñè-
éàñÿòè ãÿðàðëàðû èíôëéàñèéà ðèñêëÿðèíèí
ãèéìÿòëÿíäèðèëìÿñè ÿñàñûíäà âÿ ìàíàòà
åòèìàäûí àðòûðûëìàñû ìÿãñÿäèëÿ ãÿáóë
åäèëìèøäèð. Åéíè çàìàíäà, Ìÿðêÿçè
Áàíê îðòàìöääÿòëè äþâðäÿ äàéàíûãëû
ãèéìÿò ñàáèòëèéèíÿ èìêàí âåðÿí éåíè ïóë
ñèéàñÿòè ðåæèìè âÿ îíóí ÿìÿëèééàò ÷ÿð÷è-
âÿñèíèí ôîðìàëàøäûðûëìàñû èñòèãàìÿòèíäÿ
ñÿéëÿðèíè ýöúëÿíäèðìèøäèð.

2016-úû èëäÿ Ìÿðêÿçè Áàíê èíôëéàñè-
éàíû àçàëòìàã âÿ ìèëëè âàëéóòàéà îëàí
åòèìàäû ýöúëÿíäèðìÿê, ùàáåëÿ, ìàíàò
äåïîçèòëÿðèíèí àðòìàñûíû òÿøâèã åòìÿê
ö÷öí “ôàèç äÿùëèçè”íèí ïàðàìåòðëÿðèíÿ
çÿðóðè äÿéèøèêëèêëÿð åòìèøäèð. Ó÷îò äÿðÿ-
úÿñè èíôëéàñèéàéà óéüóíëàøäûðûëàðàã
ìÿðùÿëÿëÿðëÿ 3%-äÿí 15%-ÿ, ôàèç äÿùëè-
çèíèí àøàüû ùÿääè 0.1%-äÿí 12%-ÿ, éó-
õàðû ùÿääè èñÿ 5%-äÿí 18%-ÿ éöêñÿëäèë-
ìèøäèð. Ôàèç äÿùëèçèíÿ äàèð ãÿðàð ãÿáóë
åäÿðêÿí ìàêðîèãòèñàäè âÿçèééÿòëÿ éàíà-
øû, ïóë áàçàðûíäàêû êîíéóíêòóð, î úöì-
ëÿäÿí äþâëÿò ãèéìÿòëè êàüûçëàðûíûí ýÿëèð-
ëèéè äÿ íÿçÿðÿ àëûíìûøäûð. 

Ôàèç äÿùëèçèíèí àøàüû âÿ éóõàðû ùÿä-
ëÿðè ñÿâèééÿñèíäÿ îëàí ôàèç äÿðÿúÿëÿðè
èëÿ ëèêâèäëèéèí âåðèëìÿñè âÿ úÿëáè ÿìÿëèé-
éàòëàðûíûí ìöääÿòè 1 ýöíäÿí 7 ýöíÿäÿê
óçàäûëìûøäûð. Áóíóíëà áàíêëàð ãûñà-
ìöääÿòëè ëèêâèäëèéèí èäàðÿ îëóíìàñû
ìÿãñÿäèëÿ Ìÿðêÿçè Áàíêûí ÷ÿð÷èâÿ
àëÿòè îëàí 1-7 ýöíëöê ðåïî âÿ ÿêñ-ðåïî
ÿìÿëèééàòëàðûíäàí þç òÿøÿááöñëÿðè èëÿ
ìÿùäóäèééÿòñèç îëàðàã èñòèôàäÿ åòìÿê
èìêàíû ÿëäÿ åòìèøëÿð.

Ìèëëè âàëéóòàäà ñÿðáÿñò âÿñàèòëÿðèí
úÿëá îëóíìàñû öçðÿ äåïîçèò ùÿððàúëàðûíà
áàøëàíûëìûø, ùàáåëÿ ãûñàìöääÿòëè íîòëàðûí
åìèññèéàñû áÿðïà åäèëìèøäèð. Ñîí òàðèõÿ
äåïîçèò ùÿððàúëàðû âÿ ãûñàìöääÿòëè íîò-
ëàð âàñèòÿñèëÿ úÿëá åäèëÿí âÿñàèòèí ãàëûüû
150 ìëí. ìàíàòäàí ÷îõ îëìóøäóð. Áó
ÿìÿëèééàòëàð ùÿì äÿ ïóë áàçàðûíûí èíêè-
øàôûíà âÿ ïóë ñèéàñÿòè öçðÿ ÿìÿëèééàò ÷ÿð-
÷èâÿñèíèí òÿêìèëëÿøìÿñèíÿ éþíÿëìèøäèð. 

Äîëëàðëàøìàíûí àçàëìàñûíà äÿñòÿê
âåðìÿê, ùàáåëÿ áàíê ñåêòîðóíäà ìàëèé-
éÿ ñàáèòëèéèíèí ýöúëÿíäèðèëìÿñè ìÿãñÿ-
äèëÿ ìÿúáóðè åùòèéàò íîðìàñû õàðèúè
âàëéóòàäà þùäÿëèêëÿð öçðÿ 0.5%-äÿí
1%-ÿ éöêñÿëäèëìèøäèð. Ìèëëè âàëéóòàäà,
ùÿì÷èíèí ãèéìÿòëè ìåòàëëàðäà úÿëá åäèë-
ìèø þùäÿëèêëÿð öçðÿ èñÿ íîðìà äÿéèø-
ìÿç ñàõëàíûëìûøäûð. Áàíêëàð 2016-úû èëèí
èéóí àéûíäàí åòèáàðÿí ìÿúáóðè åùòèéàò-
ëàðû éåíè íîðìàéà óéüóí ñàõëàìàüà
áàøëàìûøëàð.

ÛÛ. 2017-úè ÈË Ö×ÖÍ 
ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈÍÈÍ 

ßÑÀÑ ÈÑÒÈÃÀÌßÒËßÐÈ

ßëâåðèøñèç ãëîáàë èãòèñàäè êîíéóíê-
òóð âÿ èãòèñàäèééàòûí ñòðóêòóð òðàíñôîð-
ìàñèéàñû øÿðàèòèíäÿ ìàêðîèãòèñàäè ñà-
áèòëèéèí òÿìèí åäèëìÿñè 2017-úè èëäÿ äÿ
Ìÿðêÿçè Áàíêûí ãàðøûñûíäà äóðàí ÿí
ìöùöì âÿçèôÿäèð. Ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëèê
èãòèñàäè àðòûìûí áÿðïà îëóíìàñûíûí, ìèë-
ëè èãòèñàäèééàòûí éåíè àðòûì âÿ èíêèøàô
ìîäåëèíÿ êå÷èðèëìÿñèíèí áàçèñ øÿðòèíè
òÿøêèë åäèð. Ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëèéèí òÿ-
ìèí åäèëìÿñè èëê íþâáÿäÿ ìîíåòàð ñèéà-
ñÿòèí áöäúÿ-âåðýè ñèéàñÿòè èëÿ åôôåêòèâ
ÿëàãÿëÿíäèðèëìÿñèíè, áöòþâëöêäÿ èñÿ èãòè-
ñàäèééàòûí, òÿäèéÿ áàëàíñûíûí âÿ âàëéóòà
áàçàðûíûí òàðàçëàøäûðûëìàñûíà, áó ÿñàñ-
äà öçÿí ìÿçÿííÿéÿ òàì âÿ åôôåêòèâ êå-
÷èäÿ èìêàí âåðÿí êîìïëåêñ òÿáäèðëÿðèí
ýþðöëìÿñèíè çÿðóðè åäèð.

Úÿíàá Ïðåçèäåíòèí 15 èéóë 2015-úè èë
òàðèõëè ôÿðìàíû èëÿ éàðàäûëìûø Ìàëèééÿ
Ñàáèòëèéè Øóðàñûíûí 2017-úè èëÿ âÿ îðòà-
ìöääÿòëè äþâðÿ ìàêðîèãòèñàäè âÿ ìàëèé-
éÿ ñàáèòëèéèíèí òÿìèí îëóíìàñû öçðÿ íÿ-
çÿðäÿ òóòóëàí òÿäáèðëÿð ïëàíû ìÿùç áåëÿ
áèð ìàíåâðèí ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñèíÿ éþ-
íÿëìèøäèð. Áó ìàíâåðèí ìöùöì òÿðêèá
ùèññÿñè îëàðàã Ìÿðêÿçè Áàíê 2017-úè èë-
äÿ äÿ àíòèèíôëéàñèéà õàðàêòåðëè ñÿðò ïóë
ñèéàñÿòè âàñèòÿñèëÿ íÿçÿðäÿ òóòóëàí ìàê-
ðîèãòèñàäè ñàáèòëÿøìÿ ïðîãðàìûíûí åô-
ôåêòèâ èúðàñûíà çÿðóðè äÿñòÿê âåðÿúÿêäèð.

2.1. ÃËÎÁÀË ÈÃÒÈÑÀÄÈ 
ÌÖÙÈÒ Âß ÌÀÊÐÎÈÃÒÈÑÀÄÈ

×ßÐ×ÈÂß

2.1.1. ÃËÎÁÀË ÈÃÒÈÑÀÄÈÉÉÀÒ.
Áåéíÿëõàëã ìàëèééÿ-êðåäèò òÿøêèëàòëàðû-
íûí ðÿéèíÿ ýþðÿ, 2017-úè èëäÿ ãëîáàë èãòè-
ñàäèééàòäà ìöÿééÿí úàíëàíìà ýþçëÿ-
íèëñÿ äÿ, öìóìÿí èãòèñàäè àðòûìûí áþù-
ðàíäàí þíúÿêè äþâðëÿ ìöãàéèñÿäÿ ùÿëÿ
äÿ çÿèô âÿ êþâðÿê ãàëàúàüû ïðîãíîçëàø-
äûðûëûð. Ãëîáàë ìàëèééÿ áàçàðëàðûíäà èñÿ
äàëüàëàíìàëàðûí àðòàúàüû âÿ áàíê ñèñòå-
ìèíäÿ éåíè ðèñêëÿðèí àêòóàëëàøàúàüû èñ-
òèñíà åäèëìèð. 

ÁÂÔ-íèí ñîí ïðîãíîçëàðûíà ýþðÿ,
2017-úè èëäÿ ãëîáàë èãòèñàäè àðòûìûí
þòÿí èëäÿí áèð ãÿäÿð éöêñÿê, 3.4% ñÿ-
âèééÿñèíäÿ îëàúàüû ýþçëÿíèëèð. Î úöìëÿ-
äÿí ÈÅÞ öçðÿ 1.8%, ÈÅÎÞ öçðÿ èñÿ
4.6% àðòûì ïðîãíîçëàøäûðûëûð. 

2017-úè èëäÿ ÈÅÞ-èí ãëîáàë èãòèñàäè
àðòûìà òþùôÿñèíèí öìóìèëèêäÿ þòÿí èëäÿ-
êè ñÿâèééÿäÿ ãàëàúàüû åùòèìàë åäèëèð.
Íþâáÿòè èëäÿ ÀÁØ-äà èãòèñàäè àðòûìûí
2016-úû èëëÿ ìöãàéèñÿäÿ 0.6 ôàèç áÿíäè
éöêñÿëÿúÿéè ïðîãíîçëàøäûðûëûð. Èíôëéàñèéà
âÿ ìÿøüóëëóã öçðÿ ùÿäÿôëÿðÿ éàõûíëàø-
ìà îíó äåìÿéÿ ÿñàñ âåðèð êè, ÀÁØ-ûí
Ôåäåðàë Åùòèéàòëàð Ñèñòåìè íþâáÿòè èëäÿ
éóìøàã ìîíåòàð ñèéàñÿòäÿí èìòèíàíû
äàâàì åòäèðÿúÿê. 2017-úè èëäÿ Àâðîçî-
íàäà èãòèñàäè àðòûìûí þòÿí èëÿ íÿçÿðÿí
0.2 ôàèç áÿíäè àçàëàðàã 1.5%, Áþéöê
Áðèòàíèéàäà èñÿ þòÿíèëêè 1.8%-ÿ ãàðøû
1.1% îëàúàüû ýþçëÿíèëèð. Éàïîíèéàäà
“àáåíîìèêñ” èñëàùàòëàðû ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ
ôèñêàë ñòèìóëëàðäàí èñòèôàäÿ èãòèñàäè ôÿàë-
ëûüû äÿñòÿêëÿéÿúÿê. Ëàêèí ìèëëè âàëéóòà-
íûí ìþùêÿìëÿíìÿñè èõðàúà àçàëäûúû òÿ-
ñèð åäèð.

2016-úû èëäÿ ðåñåññèéà éàøàéàí áèð
÷îõ ÈÅÎÞ ö÷öí 2017-úè èë ìöñáÿò èãòè-
ñàäè àðòûì òåìïèíÿ ãàéûäûøëà ñÿúèééÿâè
îëàúàãäûð. Èíâåñòèñèéà ôÿàëëûüûíûí àøàüû
îëìàñû, ñòðóêòóð èñëàùàòëàðûíûí ëÿíý àïà-
ðûëìàñû âÿ áÿçè ýåîñèéàñè ýÿðýèíëèêëÿðëÿ
ÿëàãÿäàð èãòèñàäè àðòûì ðåýèîíëàð öçðÿ
ôÿðãëÿíèð. Áóíóíëà áåëÿ, åíåðæè äàøûéûúû-
ëàðûí ãèéìÿòèíèí íèñáÿòÿí àðòìàñû, ÿð-
çàã âÿ êÿíä òÿñÿððöôàòû ìàëëàðûíûí áà-

ùàëàøìàñû 2017-úè èëäÿ öìóìè èãòèñàäè
àðòûì òåìïèíèí 4.6%  (2016-äà 4.2%)
îëàúàüûíû ýþçëÿìÿéÿ ÿñàñ âåðèð. Áó þë-
êÿëÿð ãðóïóíäà äàùà ÷îõ ÷ÿêèéÿ ìàëèê
îëàí ×èíäÿ âÿ Ùèíäèñòàíäà íþâáÿòè èë
ö÷öí àðòûì òåìïèíèí ìöâàôèã îëàðàã
6.2% âÿ 7.6% îëàúàüû ýþçëÿíèëèð. Þëêÿ-
ìèçèí ÿñàñ òèúàðÿò òÿðÿôäàøëàðû îëàí
ÌÄÁ þëêÿëÿðèíäÿ 2016-úû èëäÿ áàø âåð-
ìèø ðåñåññèéàíûí 2017-úè èëäÿ çÿèô äÿ
îëñà àðòûìëà ÿâÿçëÿíÿúÿéè ýþçëÿíèëèð.

Íþâáÿòè èë ãëîáàë òèúàðÿòèí 3.8% àð-
òàúàüû ïðîãíîçëàøäûðûëûð êè, áó äà 1990-
2015-úè èëëÿðèí îðòà ýþñòÿðèúèñèíäÿí 1.1
ôàèç áÿíäè àøàüûäûð. 

Ýþçëÿíèëÿí ãëîáàë èãòèñàäè ìöùèòäÿ
ìöõòÿëèô ÿìòÿÿ áàçàðëàðûíäà ãèéìÿòëÿ-
ðèí ôÿðãëè äèíàìèêàéà ìàëèê îëàúàüû
ïðîãíîçëàøäûðûëûð. ÁÂÔ 2017-úè èëäÿ
öìóìè ÿìòÿÿ ãèéìÿòëÿðèíèí 8.5% éöê-
ñÿëÿúÿéèíè, ÿðçàã ãèéìÿòëÿðèíèí èñÿ ñà-
áèò ãàëàúàüûíû ïðîãíîçëàøäûðûð. ÁÂÔ-íèí
ïðîãíîçëàðûíà ýþðÿ, íåôòèí äöíéà áàçà-
ðûíäà îðòà ãèéìÿòèíèí 52 ÀÁØ äîëëàðû
òÿøêèë åäÿúÿéè ýþçëÿíèëèð. ÀÁØ-ûí Åíåðæè
Èíôîðìàñèéà Àäìèíèñòðàñèéàñûíûí (ÅÈÀ)
ïðîãíîçóíà ýþðÿ, 2016-úû èëäÿ ãåéðè-
ÎÏÅÚ þëêÿëÿðè öçðÿ íåôò èñòåùñàëû (áþ-
éöê ïàéû ÀÁØ-à ìÿõñóñ îëìàãëà) ýöí-
äÿ 0.8 ìèëéîí áàðåë àçàëàúàãäûð. 

Öìóìèëèêäÿ, áöòöí àïàðûúû äöíéà
èíñòèòóòëàðûíûí ïðîãíîç âÿ ãèéìÿòëÿíäèð-
ìÿëÿðèíÿ ýþðÿ, îðòà âÿ óçóíìöääÿòëè
äþâð ÿðçèíäÿ íåôòèí ãèéìÿòèíèí ïèê èëëÿ-
ðèíäÿ ìöøàùèäÿ îëóíàí ñÿâèééÿéÿ ýÿëèá
÷àòìàñû ãåéðè-ðåàëäûð. Áóíóí áàøëûúà
ñÿáÿáè èñÿ åíåðæè ãÿíàÿòëè òåõíîëîæè èíêè-
øàô âÿ äöíéà èëêèí åíåðæè áàëàíñûíäà áàø
âåðÿí úèääè äÿéèøèêëèêëÿðäèð. 

Àïàðûúû þëêÿëÿðäÿ èãòèñàäè ôÿàëëûã
ýþñòÿðèúèëÿðèíèí òðàéåêòîðèéàñû âÿ ìÿð-
êÿçè áàíêëàðûí ìîíåòàð ñèéàñÿòëÿðè ãëî-
áàë ìàëèééÿ áàçàðëàðûíà äà òÿñèðñèç
ãàëìàéàúàãäûð. Êàïèòàë àõûíëàðûíäàêû
ãåéðè-ìöÿééÿíëèêëÿð àïàðûúû âàëéóòàëà-
ðûí, î úöìëÿäÿí, Àçÿðáàéúàíûí òèúàðÿò
òÿðÿôäàøû îëàí þëêÿëÿðèí âàëéóòàëàðûíûí
ìÿçÿííÿëÿðèíäÿêè äÿéèøêÿíëèéè éåíèäÿí
àðòûðà áèëÿð. 

2.1.2. ÌÀÊÐÎÈÃÒÈÑÀÄÈ ×ßÐ×ÈÂß.
2017-úè èëäÿ ìèëëè èãòèñàäèééàòäà, õöñó-
ñÿí äÿ ãåéðè-íåôò ñåêòîðóíäà èãòèñàäè
àðòûìûí äèíàìèêàñû äàõèëè òÿëÿáèí ñÿâèé-
éÿñèíäÿí, èãòèñàäè àðòûìûí éåíè äðàéâåð-
ëÿð öçÿðèíÿ êå÷èðèëìÿñè ñöðÿòèíäÿí, íÿ-
çÿðäÿ òóòóëàí ñòðóêòóð èñëàùàòëàð ïàêåòè-
íèí ùÿéàòà êå÷èðèëìÿñèíèí åôôåêòèâëèéèí-
äÿí âÿ ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëÿøìÿéÿ éþ-
íÿëìèø òÿäáèðëÿðèí ñÿìÿðÿñèíäÿí àñûëû
îëàúàã. Ùþêóìÿòèí ïðîãíîçëàðûíà ýþðÿ,
2017-úè èëäÿ ìèëëè èãòèñàäèééàòäà àðòûìûí
òÿäðèúÿí áÿðïà îëóíàúàüû ýþçëÿíèëèð.

2017-úè èëäÿ úàðè ÿìÿëèééàòëàð ùå-
ñàáûíûí âÿçèééÿòè íåôòèí ãèéìÿòèíäÿí,
÷åâèê ìÿçÿííÿ ðåæèìèíèí âÿ ìàêðîèãòè-
ñàäè ñèéàñÿòèí òÿñèðëÿðèíäÿí, èäõàëûí
àçàëìàñû ìèãéàñûíäàí, ùàáåëÿ ãåéðè-
íåôò ñåêòîðó öçðÿ èõðàú ïîòåíñèàëûíûí
ðåàëëàøìàñûíäàí àñûëû îëàðàã äÿéèøÿúÿê.
ßëâåðèøëè ìÿçÿííÿ èëÿ éàíàøû, ñîí âàõò-
ëàð ùþêóìÿòèí éåðëè èñòåùñàëûí ãîðóíìà-
ñû âÿ èõðàúûí ñòèìóëëàøäûðûëìàñû èñòèãà-
ìÿòèíäÿ ãÿáóë åòäèéè ãÿðàðëàðûí úàðè
ÿìÿëèééàòëàð ùåñàáûíà ìöñáÿò òÿñèð
ýþñòÿðÿúÿéè ýþçëÿíèëèð. Ëàêèí, íåôòèí
äöíéà ãèéìÿòèíèí ÿùÿìèééÿòëè éöêñÿë-
ìÿéÿúÿéè òÿãäèðäÿ úàðè ùåñàáäà êàïèòà-
ëûí âÿ ìàëèééÿíèí ùÿðÿêÿòè ùåñàáûíûí
êÿñèðèíè þðòÿ áèëÿúÿê ãÿäÿð ïðîôèñèòèí éà-
ðàíìàñû åùòèìàëû ùÿëÿ êè, àøàüûäûð.

Òÿäèéÿ áàëàíñûíûí êàïèòàëûí âÿ ìà-
ëèééÿíèí ùÿðÿêÿòè öçðÿ áàëàíñà èñÿ
äþâëÿò ñåêòîðóíóí õàðèúè áîðú þäÿíèøëÿ-
ðè èëÿ áàüëû èðèùÿúìëè âàëéóòà þùäÿëèêëÿðè
âÿ ñòðàòåæè åíåðæè ëàéèùÿëÿðèíèí ìàëèééÿ-
ëÿøäèðèëìÿñè òÿñèð åäÿúÿê. Ãåéä îëóíàí
àìèëëÿðèí òÿñèðè àëòûíäà òÿäèéÿ áàëàíñûí-
äà ýþçëÿíèëÿí èðèùÿúìëè êÿñèðèí èäàðÿ

åäèëìÿñè ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëèéÿ òÿñèð
åäÿúÿê. Áó ìÿñÿëÿíèí ÿùÿìèééÿòèíè íÿ-
çÿðÿ àëàðàã Ìàëèééÿ Ñàáèòëèéè Øóðàñû òÿ-
ðÿôèíäÿí òÿäèéÿ áàëàíñûíäà êÿñèðèí
àçàëäûëìàñûíà âÿ ìàëèééÿëÿøäèðèëìÿ-
ñèíÿ éþíÿëìèø êîìïëåêñ òÿäáèðëÿð íÿ-
çÿðäÿ òóòóëóð. 

Òàêòèêè òÿäáèðëÿð ÿñàñÿí êàïèòàëûí âÿ
ìàëèééÿíèí ùÿðÿêÿòè ùåñàáûíûí òÿíçèì-
ëÿíìÿñè (õàðèúè âàëéóòàäà áèð ñûðà þùäÿ-
ëèêëÿðèí ìÿãñÿäéþíëö òÿíçèìëÿíìÿñè)
âàñèòÿñèëÿ âàëéóòà áàçàðûíäà ýÿðýèíëèê
éàðàäàí àìèëëÿðèí íåéòðàëëàøäûðûëìàñûíû
íÿçÿðäÿ òóòóð. Áó òÿäáèðëÿð ìàíàòûí ìÿ-
çÿííÿñèíÿ îëàí òÿçéèãëÿðè ÿùÿìèééÿòëè
íåéòðàëëàøäûðìàãëà ìàêðîèãòèñàäè ðèñêëÿ-
ðèí (èíôëéàñèéà, ìàëèééÿ ñàáèòëèéè âÿ ñ.)
ìèíèìàëëàøäûðûëìàñûíà éþíÿëìèøäèð.

Ãåéä åäÿê êè, âàëéóòà ðåæèìè èëÿ áàü-
ëû àðòûã ãöââÿéÿ ìèíìèø éåíè ãàéäàëàðûí
(ãàáàãúàäàí þäÿíèøëÿð ìöãàáèëèíäÿ
ìàëëàðûí þëêÿéÿ ýÿòèðèëìÿñè âÿ õèäìÿòëÿ-
ðèí ýþñòÿðèëìÿñèíÿ  180 ýöíëöê ìöääÿò
òÿëÿáèíèí ãîéóëìàñû, ôèçèêè øÿõñëÿðèí ïóë
êþ÷öðìÿëÿðèíÿ ëèìèòëÿðèí òÿòáèãè âÿ ñ.)
òÿòáèãè äÿ òÿäèéÿ áàëàíñûíûí òàðàçëàøìà-
ñûíà ÿëàâÿ äÿñòÿê îëàúàãäûð.  

Ñòðàòåæè òÿäáèðëÿð ìèëëè èãòèñàäèééàòäà
“ðåáàëàíñëàøìà” âàñèòÿñèëÿ (ôèñêàë êîí-
ñîëèäàñèéà, ñÿðò ïóë ñèéàñÿòèíèí äàâàì
åòäèðèëìÿñè, ïóë òÿêëèôè êàíàëëàðûíûí åô-
ôåêòèâ èäàðÿ åäèëìÿñè, èõðàúéþíöìëö èñ-
òåùñàëûí ñòèìóëëàøäûðûëìàñûíà éþíÿëìèø
ñòðóêòóð èñëàùàòëàðû âÿ ñ.) òÿäèéÿ áàëàí-
ñûíûí ôóíäàìåíòàë òàðàçëàøìàñûíà éþ-
íÿëèá.

Åéíè çàìàíäà ñîñèàë ìöäàôèÿíèí
ýöúëÿíäèðèëìÿñè èñòèãàìÿòèíäÿ äÿ ìöâà-
ôèã òÿäáèðëÿð  (öíâàíëû ñîñèàë äÿñòÿéèí
ùÿúìèíèí àðòûðûëìàñû âÿ ÿùàòÿñèíèí ýå-
íèøëÿíäèðèëìÿñè, ìÿøüóëëóüóí äÿñòÿê-
ëÿíìÿñè) íÿçÿðäÿ òóòóëóð. 

2.2. 2017-úè ÈË Ö×ÖÍ 
ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈ

2.2.1.  ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈ ×ßÐ×ÈÂßÑÈ.
Ùþêóìÿòëÿ ñûõ êîîðäèíàñèéà øÿðàèòèíäÿ
ñÿðÿíúàìûíäàêû ìîíåòàð àëÿòëÿðäÿí èñ-
òèôàäÿ åäÿðÿê Ìÿðêÿçè Áàíê Ìàëèééÿ
Ñàáèòëèéè Øóðàñûíäà ðàçûëàøäûðûëìûø ïóë
ïðîãðàìûíû èúðà åòìÿêëÿ èíôëéàñèéà
ðèñêëÿðèíÿ ÷åâèê ðåàêñèéà âåðÿúÿêäèð.
Ïóë ñèéàñÿòè ãÿðàðëàðûíûí èíôëéàñèéàéà òÿ-
ñèðèíèí ìöÿééÿí çàìàí èíòåðâàëû òÿëÿá
åòäèéèíè íÿçÿðÿ àëàðàã Ìÿðêÿçè Áàíê
ôÿàëèééÿòèíè ãàáàãëàéûúû ðåæèìäÿ ùÿéàòà
êå÷èðìÿéÿ ÷àëûøàúàãäûð. 

2017-úè èëäÿ äÿ èíôëéàñèéàíûí ìÿãáóë
ñÿâèééÿäÿ ñàõëàíûëìàñû ö÷öí ïóë òÿêëèôè
ðàçûëàøäûðûëìûø ïóë ïðîãðàìû ÷ÿð÷èâÿ-
ñèíäÿ ìÿãñÿäéþíëö øÿêèëäÿ òÿíçèìëÿ-
íÿúÿêäèð. Ïóë ïðîãðàìû ïóë òÿêëèôè êàíàë-
ëàðûíûí åôôåêòèâ íÿçàðÿòÿ ýþòöðöëìÿñèíè
òÿìèí åäÿúÿêäèð. Ìÿðêÿçè Áàíêäà ÿëà-
ãÿäàð èãòèñàäè îðãàíëàðûí äÿñòÿéè èëÿ éà-
ðàäûëàúàã ëèêâèäëèéèí ìîíèòîðèíãè âÿ ãû-
ñàìöääÿòëè ïðîãíîçëàøäûðûëìàñû ñèñòåìè
ïóë áàçàñûíûí ìÿãñÿäéþíëö èäàðÿ åäèë-
ìÿñèíäÿ ìöùöì ðîë îéíàéàúàãäûð.

Òÿäèéÿ áàëàíñû òàðàçëàøìà ïðîñå-
ñèíäÿ îëàðêÿí (ãåéä îëóíäóüó êèìè,
öçÿí ìÿçÿííÿ áó ïðîñåñè äÿñòÿêëÿéèð)
èíôëéàñèéàíûí åôôåêòèâ èäàðÿ îëóíìàñû èëê
íþâáÿäÿ ñÿðò ïóë ñèéàñÿòèíè òÿëÿá åäèð.
Òÿúðöáÿ ýþñòÿðèð êè, èíôëéàñèéà ðèñêëÿðè
øÿðàèòèíäÿ èãòèñàäè àðòûìûí ïóë ñèéàñÿòè
âàñèòÿñèëÿ ñòèìóëëàøäûðûëìàñû åôôåêòëè äå-
éèë. Áóíó íÿçÿðÿ àëàðàã, Ìÿðêÿçè Áàíê
2017-úè èëäÿ ïóë òÿêëèôè êàíàëëàðûíû ìöâà-
ôèã ïóë ïðîãðàìû âàñèòÿñèëÿ ÿùÿìèééÿòëè
ìÿùäóäëàøäûðàúàã âÿ ñÿðò ïóë ñèéàñÿòè-
íè ùÿéàòà êå÷èðÿúÿêäèð. 

2017-úè èëäÿ äÿ Ìÿðêÿçè Áàíê þçö-
íöí ëèêâèäëèê ÿìÿëèééàòëàðûíû ïóë òÿêëèôè
öçðÿ ðàçûëàøäûðûëìûø ùÿäÿô ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ
ùÿéàòà êå÷èðÿúÿêäèð. Ìîíåòàð èñëàùàòëàð

âÿ öçÿí ìÿçÿííÿéÿ êå÷èä øÿðàèòèíäÿ
ïóë áàçàñû ìîíåòàð ñèéàñÿòèí ëþâáÿðèíè
òÿøêèë åäÿúÿêäèð. 

2017-úè èëäÿ äÿ Ìÿðêÿçè Áàíê ïóë ñè-
éàñÿòèíèí åôôåêòèâ ñòðàòåæè ÷ÿð÷èâÿñè îëàí
èíôëéàñèéàíûí áèðáàøà ùÿäÿôëÿíìÿñè
ðåæèìèíèí òÿòáèãèíÿ ùàçûðëûã èñòèãàìÿòèí-
äÿ ñÿéëÿðèíè äàâàì åòäèðÿúÿêäèð. Áóíóí
ö÷öí Ìÿðêÿçè Áàíê ÷åâèê ìÿçÿííÿ ðåæè-
ìèíèí òÿòáèãèíè äàâàì åòäèðÿúÿê, ïóë
áàçàñûíûí ïóë ñèéàñÿòèíèí åòèáàðëû “áÿ-
ëÿä÷èñèíÿ” ÷åâðèëìÿñèíè òÿìèí åäÿúÿê,
àíàëèòèê âÿ ïðîãíîçëàøäûðìà ïîòåíñèàëû
ýöúëÿíäèðÿúÿê, ùàáåëÿ, êîììóíèêàñèéà
âÿ ùåñàáàòëûüû òÿêìèëëÿøäèðÿúÿêäèð. 

Åéíè çàìàíäà, ìàëèééÿ âÿ êàïèòàë
áàçàðû èíêèøàô åòäèêúÿ ôàèç äÿðÿúÿëÿðèíèí
Ìÿðêÿçè Áàíêûí ïóë ñèéàñÿòèíèí éåíè
ëþâáÿðèíÿ ÷åâðèëìÿñè èìêàíëàðûíà äà áà-
õûëàúàãäûð. Èíôëéàñèéàíûí ùÿäÿôëÿíìÿñè
ðåæèìèíÿ êå÷èä øÿðòëÿðèíèí ðåàëëàøäûðûë-
ìàñû èëÿ éàíàøû, ïóë ñèéàñÿòè äèçàéíûíäà
áàø âåðÿí ãëîáàë äÿéèøèêëèêëÿð, ìÿðêÿçè
áàíêëàðûí ùÿäÿô ïåðèìåòðèíèí âÿ àëÿò
àðñåíàëûíûí ýåíèøëÿíäèðèëìÿñè èëÿ áàü-
ëû ñîí ìåéèëëÿð äàèì èçëÿíÿúÿê âÿ áóí-
äàí àñûëû îëàðàã ïóë ñèéàñÿòèíÿ çÿðóðè
äÿéèøèêëèêëÿð åäèëÿúÿêäèð. 

2.2.2. ÌßÇßÍÍß ÐÅÆÈÌÈ. 2017-úè
èëäÿ Ìÿðêÿçè Áàíê “Àçÿðáàéúàí Ðåñ-
ïóáëèêàñûíûí ìèëëè èãòèñàäèééàò ïåðñïåê-
òèâè öçðÿ Ñòðàòåæè Éîë Õÿðèòÿñè”íÿ óéüóí
îëàðàã öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìèíÿ òàì êå-
÷èä èñòèãàìÿòèíäÿ òÿäáèðëÿðè äàâàì åòäè-
ðÿúÿêäèð. 

Öçÿí ìÿçÿííÿ ðåæèìè èãòèñàäèééà-
òûí ìÿíôè õàðèúè øîêëàðäàí åòèáàðëû ãî-
ðóíìàñûíû, òÿäèéÿ áàëàíñûíûí âÿ èãòèñà-
äèééàòûí ÷åâèê òàðàçëàøìàñûíû òÿìèí
åäèð, ùàáåëÿ, ïóë ñèéàñÿòèíèí ïóë êöòëÿñè
âÿ ôàèç äÿðÿúÿëÿðèíÿ òÿñèð èìêàíëàðûíû
àðòûðûð. Åéíè çàìàíäà, ÷åâèê ìÿçÿííÿ
ðåæèìè äàõèëè ìàëèééÿ áàçàðûíûí èíêèøàôû-
íû òÿøâèã åäèð, áèð ñûðà éåíè ìàëèééÿ àëÿò-
ëÿðèíäÿí èñòèôàäÿíè äÿñòÿêëÿéèð. Áóíäàí
áàøãà, éåíè ìÿçÿííÿ ðåæèìè âàëéóòà åù-
òèéàòëàðûíûí ãîðóíìàñûíû òÿìèí åäèð.

2017-úè èëäÿ ìàíàòûí ìÿçÿííÿñèíÿ
áàøëûúà îëàðàã âàëéóòà áàçàðûíäà òÿëÿá
àìèëëÿðè âÿ îíëàðûí èäàðÿ îëóíìàñû, î
úöìëÿäÿí èäõàëûí ÿâÿçëÿíìÿñè ïðîñåñè
òÿñèð åäÿúÿê. Âàëéóòà áàçàðûíäà òÿêëèôèí
ùÿúìèíÿ èñÿ èõðàú ïîòåíñèàëûíûí ðåàëëàø-
äûðûëìàñû òÿñèð åäÿúÿê.

Íþâáÿòè èëäÿ Ìÿðêÿçè Áàíê öçÿí
ìÿçÿííÿ ðåæèìèíÿ óéüóí îëàðàã âàëéóòà
ùÿððàúëàðû ìåõàíèçìèíèí òÿêìèëëÿøäèðèë-
ìÿñèíè äÿ äèããÿò ìÿðêÿçèíäÿ ñàõëàéà-
úàã. Ìÿðêÿçè Áàíêûí âàëéóòà áàçàðûí-
äà èøòèðàêû éàëíûç ìÿçÿííÿíèí êÿñêèí
äÿéèøêÿíëèéèíè ìÿùäóäëàøäûðìàã ìÿã-
ñÿäèíè äàøûéàúàãäûð. Âàëéóòà áàçàðûíûí
èíêèøàô åòäèðèëìÿñè, î úöìëÿäÿí, ìÿçÿí-
íÿ ðèñêëÿðèíèí òÿíçèìëÿíìÿñè àëÿòëÿðèíèí
èíêèøàôûíûí òÿøâèãè 2017-úè èëäÿ äÿ äà-
âàì åòäèðèëÿúÿêäèð. 

2.2.3. ÏÓË ÑÈÉÀÑßÒÈ ÀËßÒËßÐÈ.
Ìÿðêÿçè Áàíê 2017-úè èëäÿ ïóë ñèéàñÿòè
àëÿòëÿðèíäÿí ãàðøûéà ãîéóëìóø ìîíåòàð
ùÿäÿôëÿð ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ èñòèôàäÿ åäÿúÿê,
áó àëÿòëÿðèí  ìîäåðíèçàñèéàñû èñòèãàìÿ-
òèíäÿ òÿäáèðëÿðè äàâàì åòäèðÿúÿê, àëÿòëÿ-
ðèí òÿòáèãè ïðîñåñèíäÿ ôàèç äÿðÿúÿëÿðèíèí
ðåàë ñÿâèééÿñè íÿçÿðÿ àëûíàúàãäûð.

2017-úè èëäÿ äÿ ÷ÿð÷èâÿ àëÿòëÿðè, à÷ûã
áàçàð ÿìÿëèééàòëàðû âÿ ìÿúáóðè åùòèéàò
íîðìàëàðû öçðÿ ïàðàìåòðëÿð ìàêðîèãòè-
ñàäè ýþñòÿðèúèëÿðèí äèíàìèêàñû, î úöìëÿ-
äÿí èíôëéàñèéà ðèñêëÿðè, ìàëèééÿ áàçàðëà-
ðûíäà ýåäÿí ïðîñåñëÿð âÿ áàíê ñåêòîðó-
íóí ëèêâèäëèê ìþâãåéè íÿçÿðÿ àëûíìàãëà
òÿíçèìëÿíÿúÿêäèð.

Ëèêâèäëèê àëÿòëÿðè öçðÿ ôàèç äÿðÿúÿëÿðè
“ôàèç äÿùëèçè” ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ ìöÿééÿí-
ëÿøäèðèëÿðÿê ÷åâèê èäàðÿ îëóíàúàãäûð.
2017-úè èëäÿ äÿ çÿðóðè ùàëëàðäà ïóë êöòëÿ-
ñèíèí ñòåðèëèçàñèéàñû ÿìÿëèééàòëàðûíûí

ùÿúìèíèí àðòûðûëìàñû âÿ ôàèç äÿðÿúÿëÿðè-
íèí àðòûðûëìàñû äèããÿòäÿ ñàõëàíàúàãäûð.

Íþâáÿòè èëäÿ âÿñàèòëÿðèí ãûñàìöääÿò-
ëè úÿëá îëóíìàñû âÿ éåðëÿøäèðèëìÿñè àëÿò-
ëÿðèíäÿí èáàðÿò îëàí ÷ÿð÷èâÿ àëÿòëÿðè
áàíêëàðûí ãûñàìöääÿòëè ëèêâèäëèéèíèí èäà-
ðÿ îëóíìàñûíà õèäìÿò åäÿðÿê  áàíêëàðûí
òÿøÿááöñö èëÿ Ìÿðêÿçè Áàíê òÿðÿôèíäÿí
ìöÿééÿí îëóíìóø ôàèç äÿðÿúÿëÿðè èëÿ
ùÿéàòà êå÷èðèëÿúÿêäèð. Âÿñàèòëÿðèí úÿëá
îëóíìàñû ìÿãñÿäèëÿ ÷ÿð÷èâÿ ÿìÿëèééàò-
ëàðûíûí (1-7 ýöíëöê ÐÅÏÎ) ôàèç äÿùëèçè-
íèí àøàüû ùÿääè èëÿ àïàðûëìàñû íÿçÿðäÿ
òóòóëóð. Âÿñàèòëÿðèí éåðëÿøäèðèëìÿñè ìÿã-
ñÿäèëÿ ÿìÿëèééàòëàð èñÿ (1-7 ýöíëöê ÿêñ-
ÐÅÏÎ) ôàèç äÿùëèçèíèí éóõàðû ùÿääè èëÿ
àïàðûëàúàãäûð. 

À÷ûã áàçàð ÿìÿëèééàòëàðû ÿââÿëêè èë-
ëÿðäÿ îëäóüó êèìè, 2017-úè èëäÿ äÿ Ìÿð-
êÿçè Áàíêûí òÿøÿááöñö èëÿ ùÿéàòà êå÷è-
ðèëÿúÿêäèð. Áó çàìàí âÿñàèòëÿðèí úÿëá
îëóíìàñû ö÷öí íÿçÿðäÿ òóòóëàí à÷ûã áà-
çàð ÿìÿëèééàòëàðû ôàèç äÿùëèçèíèí àøàüû
ùÿääè èëÿ ó÷îò äÿðÿúÿñè àðàñûíäà òÿðÿä-
äöä åäÿí ôàèç äÿðÿúÿëÿðè èëÿ àïàðûëàúàã-
äûð. Áåëÿ ÿìÿëèééàòëàðà ùÿððàúëàð âàñèòÿ-
ñèëÿ äåïîçèòëÿðèí úÿëá åäèëìÿñè, ùàáåëÿ
Ìÿðêÿçè Áàíêûí ãûñàìöääÿòëè íîòëàðûíûí
åìèññèéàñû àèääèð. Âÿñàèòëÿðèí éåðëÿøäè-
ðèëìÿñè ö÷öí íÿçÿðäÿ òóòóëàí, éÿíè 
åìèññèéà õàðàêòåðëè à÷ûã áàçàð ÿìÿëèé-
éàòëàðû èñÿ ó÷îò äÿðÿúÿñè èëÿ ôàèç äÿùëèçè-
íèí éóõàðû ùÿääè àðàñûíäà òÿðÿääöä
åäÿí ôàèç äÿðÿúÿëÿðè èëÿ àïàðûëàúàãäûð.

Ìÿúáóðè åùòèéàò íîðìàëàðû äà Ìÿð-
êÿçè Áàíêûí èñòèôàäÿ åòäèéè ïóë ñèéàñÿòè
àëÿòëÿðèíäÿí áèðè îëàðàã ãàëàúàãäûð. Ìÿð-
êÿçè Áàíê 2017-úè èëäÿ äÿ ìÿúáóðè åù-
òèéàò íîðìàëàðûíû àéëûã îðòàëàìà ðåæè-
ìèíäÿ òÿòáèã åäÿúÿêäèð êè, áó äà áàíê-
ëàð òÿðÿôèíäÿí ëèêâèäëèéèí ÷åâèê èäàðÿ
îëóíìàñûíà èìêàí âåðÿúÿêäèð.

Ïóë áàçàðûíäàêû âÿçèééÿòÿ àäåêâàò
òÿñèð ýþñòÿðìÿê ìÿãñÿäèëÿ ïóë ñèéàñÿòè
àëÿòëÿðèíèí åôôåêòèâ òÿòáèãèíÿ, ìîíåòàð
ÿìÿëèééàòëàðûí îïòèìàë ïëàíëàøäûðûëìàñû-
íà íàèë îëìàã ö÷öí Ìÿðêÿçè Áàíê 2017-
úè èëäÿ àèäèééÿòè èãòèñàäè ãóðóìëàð èëÿ áèð-
ëèêäÿ ëèêâèäëèéèí ìîíèòîðèíãè âÿ ïðîã-
íîçëàøäûðûëìàñû ñèñòåìèíèí ôîðìàëàø-
ìàñû èñòèãàìÿòèíäÿ ìöâàôèã èøëÿð ýþðÿ-
úÿêäèð. 

Ïóë ñèéàñÿòèíèí ÿìÿëèééàò ÷ÿð÷èâÿñè-
íèí òÿêìèëëÿøäèðèëìÿñè ÷ÿð÷èâÿñèíäÿ
áàíêëàðàðàñû ïóë áàçàðûíûí ôÿàëèééÿòè-
íèí ýöúëÿíäèðèëìÿñè, áóðàäàêû ôàèç äÿðÿ-
úÿëÿðèíèí ôàèç äÿùëèçè ìåõàíèçìèíÿ èí-
òåãðàñèéàñû èñòèãàìÿòèíäÿ èøëÿð 2017-úè
èëäÿ äÿ äàâàì åòäèðèëÿúÿêäèð. Áó èøëÿð
ïóë ñèéàñÿòèíèí èãòèñàäèééàòà þòöðöúöëöê
ìåõàíèçìèíäÿ ôàèç êàíàëûíûí ýöúëÿíäè-
ðèëìÿñèíÿ õèäìÿò åäÿúÿêäèð. 

ÉÅÊÓÍ
Áåëÿëèêëÿ, èãòèñàäè àðòûìûí áàçà øÿðòè

îëàí ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëèéèí òÿìèí åäèë-
ìÿñè 2017-úè èëäÿ äÿ Ìÿðêÿçè Áàíêûí
ïóë ñèéàñÿòèíèí áàøëûúà ìÿãñÿäèíè òÿøêèë
åäÿúÿêäèð. 

Ìàëèééÿ Ñàáèòëèéè Øóðàñûíûí 2017-úè
èë âÿ îðòàìöääÿòëè äþâðÿ ìàêðîèãòèñàäè
âÿ ìàëèééÿ ñàáèòëèéèíèí òÿìèí îëóíìàñû
öçðÿ òÿäáèðëÿð ïëàíûíà, ùàáåëÿ “Àçÿðáàé-
úàí Ðåñïóáëèêàñûíûí ìèëëè èãòèñàäèééàò
ïåðñïåêòèâè öçðÿ Ñòðàòåæè Éîë Õÿðèòÿñèíÿ”
óéüóí îëàðàã Ìÿðêÿçè Áàíê öçÿí ìÿ-
çÿííÿéÿ êå÷èäè òÿìèí åòìÿê ö÷öí ìö-
âàôèã èøëÿðè ùÿéàòà êå÷èðÿúÿêäèð. 

Ìàêðîèãòèñàäè ñàáèòëèéèí òÿìèí îëóí-
ìàñû èñòèãàìÿòèíäÿ ôèñêàë, ìîíåòàð,
ñòðóêòóð, ñîñèàë âÿ ìàëèééÿ ñàáèòëèéè ñè-
éàñÿòëÿðè èñòèãàìÿòèíäÿ êîìïëåêñ òÿä-
áèðëÿð ùÿéàòà êå÷èðèëÿúÿêäèð. Áó òÿäáèð-
ëÿð òÿäèéÿ áàëàíñûíû âÿ âàëéóòà áàçàðûíû
òàðàçëàøäûðìàãëà ïóë ñèéàñÿòèíèí åôôåê-
òèâëèéèíèí àðòûðûëìàñûíà âÿ íÿòèúÿäÿ ìàê-
ðîèãòèñàäè ñàáèòëèéèí åòèáàðëû ãîðóíìàñû-
íà éþíÿëìèøäèð.    

Àçÿðáàéúàí Ðåñïóáëèêàñû Ìÿðêÿçè Áàíêûíûí
2017-úè èë ö÷öí ïóë ñèéàñÿòèíèí 

ÿñàñ èñòèãàìÿòëÿðè ùàããûíäà 
ÁßÉÀÍÀÒÛ
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