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Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
2023-cii 1l tictin pul siyasatinin asas
istiqgamatlori barads
BOYANATI

Mdohtoram Prezident conab Ilham Oliyevin bas¢ilig: ilo haya-

ta kecgirilon magsadyonlii siyasat naticasinda 2022-ci ilda olka

iqtisadiyyatinda makroiqtisadi sabitlik iimumilikds qorunmus va

igtisadi artim davam etmisdir.

2022-ci ildo Moarkazi Bankin faaliyyat miihiti global iqtisadi
proseslorin olka igtisadiyyatina coxtorafli tasiviori ilo xarakteri-

za olunur. Qlobal talabin taklifdon daha yiiksak templa barpast,

diinya birja amtoalorinin giyvmoatlorinin va ticarat torafdasi élko-

lorindos inflyasiyanin kaskin dayiskanliyi, eloca da tochizat-logis-

tika xarclorinin yiiksalmasi olka daxilinda inflyasiyaya tasir et-

misdir. Tadiya balansi va daxili iqtisadi aktivliyin dastoklonmo-

si baximindan isa xarici miihit Azarbaycan iiciin asason alveris-

li olmusdur. Profisitli tadiyo balanst soraitinda valyuta bazarin-

da taoklif genislonmis vo d&lkonin strateji valyuta ehtiyatlarinin

artimi davam etmisdir.

Cari ilda pul siyvasati monetar amillor vasitasila inflyasiva

tozyiqginin yumsaldilmasina yonaldilmisdir. Monetar amillor

macmu talobin izafi artiminit mahdudlasdirmisdir. Pul siyasati

qgararlart faktiki vo prognozlasdirilan inflyasiyvanin amillori,

elaca do risklor balanst nazora alinmagla gqabul olunmusdur.

Pul sivasatinin amaliyyat ¢org¢ivasinin tokmillasdirilmoasi istiqa-

moatinda bir sira qararlar verilmis, pul siyasati alatlorinin yeni

konfiqurasiyada totbiqgino baslanilmisdir. Qeyd olunan tadbirlor

pul sivasati qararlarinin faiz kanali vasitasilo inflyasiyaya otii-

riiciiliiyiiniin giiclondirilmasina xidmoat etmisdir. Cari ildo ilk do-

fo banklararasi faizlor Markaozi Bankin faiz dahlizinin parametr-

lorina reaksiya vermaya baslamusdir.

Novboati ildo do pul siyasati olkado qiymoat sabitliyinin tomin

olunmasina yonaldilacokdir. 2023-cii ildo monetar sorait illik

inflyasiya gostoricilorinin dinamikasindan va yenilonmis proq-

nozlarin hadsf diapazonundan konarlasmasindan asilt olaraqg

tonzimlonacakdir. Illik inflyasiyanin faktiki va prognoz géstori-

cilorinin azalmasi halinda pul siyasatinin sortlasdirilmasi tizra

pauza va sonra onun yumsaldilmasi imkanlar: nazardon keciri-

locakdir.

Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 22 iyul 2022-ci il ta-

rixli Sorancamzi ilo tasdiq edilmis "Azarbaycan Respublikasinin
2022-2026-c1 illords sosial-iqtisadi inkisaf Strategiyasi” rohbor
tutulmagqla pul siyasatinin strateji vo amaliyyat ¢argivasinin tok-

millasdirilmasi istigamatindoa islor davam etdirilaocaokdir.

l. 2022-Cl ILDD
PUL SIYASOTI

1.1. Pul siyasatinin
hayata kecirilmoasi miihiti

2022-ci il diinyanin todricon pande-
miyadan ¢ixdigi dovrda geosiyasi gor-
ginliyin yiiksalmasi, diinya birjalarin-
da amtaa qiymatlorinin va ticarat toraf-
dasi olkalorindas inflyasiyanin artimi,
global dayar zancirindaki problemlarin
galmast va bu proseslorin global iqti-
sadiyyata tasirlari ilo xarakterizo olu-
nur. Miirakkablason global miihitda in-
flyasiya tazyiqlori giiclonsa da, Azor-
baycanda xarici sektor gostoricilori
yaxsilasmus, igtisadi artim tempi yiik-
salmisdir.

Diinyada iqtisadi aktivlik 2022-ci
ilde azalma meyilli olmusdur ki, bu da
oksor Olkalorde inflyasiyanin hodeflori
iistelomesi, maliyye sortlarinin sortlog-
mosi vo geosiyasi gorginliklo izah olu-
nur. Son meyilloeri nezerse alaraq il or-
zinde beynslxalq toskilatlar global iqti-
sadi artim prognozlarini azalma istiqa-
motinde deyismisler. Beynoalxalq Val-
yuta Fondunun (BVF) 2022-ci ilin okt-
yabrinda derc etdiyi hesabatinda global
artimin 2022-ci ilde 3.2% olacag1 prog-
nozlasdirilir ki, bu da yanvar prognozu-
na nazeran 1.2 faiz bandi azdir.

Qlobal telobin toklifden daha yiik-
sok temple berpasi ve geosiyasi qarsi-
durma, qarsilighh sanksiyalar diinya
amtao qiymatlorinde, xiisusile enerji
vo arzaq qiymetlerinda I riibde rekord
artimlara sebab olmusdur. Beynslxalq
togkilatlarim molumatlarina goére, cari
ilin mart ayinda oten ilin eyni ay1 ile
miigayisede enerji qiymetlori 106%
(Diinya Banki), arzaq qiymetlori 34%
(BMT-nin Orzaq voe Kend Tesorriifat
Toskilat1 - FAO) yiikselmisdir. ilin so-
nuna dogru qiymet artimlart tedricen
songiso do, yiiksok olaraq galir.

Brent markali neftin orta qiymoti
2022-ciilin 11 ayinda 100.9 ABS dolla-
n toskil etmisdir ki, bu da avvealki ilin
orta qiymetindon (71 ABS dollar1) 42%
¢oxdur. Tabii qazin qiymsati do cari ilde
rekord hodde ¢catmisdir.

Birja emtoolerinin keoskin bahalag-
masi soraitinde cari ilde diinyanin ekser
Olkelorinde gdzlenilondon daha yiiksek
vo qalict inflyasiya miisahide edilmis-
dir. Dasinma-logistika xorclerinin art-
mas1 vo ¢atdirilma miiddetinin uzanma-
s1 diinyada inflyasiya proseslorinin giic-
lonmosinin osas seboblorinden olmus-
dur. Noyabrda Azoarbaycanin ticarat
torofdasi olan olkolordo orta illik in-
flyasiya 20% olmusdur.

Yaranan yeni qlobal iqtisadi realliq-
larin 6lka iqtisadiyyatina tesirlari birte-
rofli olmamisdir. Bir terafden yliksek
global emtas giymetleri ve daginma-lo-

gistika xotlarinde problemlorin artmasi
Azoarbaycanda da inflyasiya tezyiqloerini
artirmisdir. Digor torofdon Azerbayca-
nin osas ixrac mahsullarinin bahalagma-
s1 6lkenin todiye balansina, valyuta ba-
zarinda tarazliga vo iqtisadi aktivliye
pozitiv tosir gostormisdir.

9 ayda todiye balansmin cari ama-
liyyatlar hesabinda iimumi daxili mah-
sulun (UDM) 30.7%-i seviyyesinde
profisit yaranmigdir. Sonraki aylarda da
xarici sektorda miisbet proseslor davam
etmisdir. Umumilikde ilin 11 ayinda to-
diyo balansinin asas komponenti olan
xarici ticarot balansinda 23.5 mlrd.
ABS dollar1t mebleginde ve ya 6ton ilin
miivafiq dovriine nezeren 2.5 defe ¢ox
miisbat saldo yaranmigdir. Profisitli te-
diye balansi seraitinde élkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 11 ayda 12.3% ve
ya 6.5 mlrd. ABS dollar1 artaraq 59.8
mird. ABS dollarina ¢catmisdir.

2022-ci ilde olkads iqtisadi foalhq
yiiksok qalmig, onun perspektivleri ile
bagl gozlentilor nikbin olmusdur.

2022-ci ilin 11 ayinda iimumi daxili
mohsul real ifadodo 4.8%, o ciimloedon
geyri-neft sektoru tizro 9.2% artmisdir.
Qeyri neft-qaz sektorunun ticari saholo-
ri olan geyri neft-qaz senayesinde
5.3%, kond teserriifatinda 3.4%-lik ar-
tim bas vermisdir.

Igtisadi aktivliyin yiiksek qaldigini
Morkoezi Bank teroefinden aparilan real
sektorun monitorinqi deo tesdiqloyir.
Monitorinqe gore cari ilin 11 ayinda
biznes inam1 indeksinin orta gdstoricisi
geyri-neft senayesi, ticarot vo xidmet
sektorlarinda 6ton ilin eyni dovri ile
miiqayisede yaxsilagsmisdir. Qeyri-neft
sonaye miiossisalorindo istehsal giiclo-
rinin yliklonma seviyysesi Oten ilin eyni
dovriine nezoaren yiikselmisdir.

2022-ci ildo macmu talabin biitlin
komponentlori iqtisadi artim1 destokloe-
misdir. Mecmu telebin genisloenmesi
miixtolif sektorlarda 6zilinii ferqli gos-
tormigdir. 2022-ci ilin 11 ayinda 6ten
ilin eyni dovriine nozeren comi istehla-
kin esas gostoricisi olan perakende ti-
carat dovriyyesi real ifadede 3%, qey-
ri-neft investisiyalarinin hacmi ise
24.5% artmisdir. Son riibler istehlakgi
inami1 indeksinin yaxsilagsmasi geydo
alinmisdir. Qeyri-neft ixraci ise 11 ay-
da oOten ilin miivafiq dovriine nazeren
13.9% artmisdir.

Cari ilde dovlat talabi macmu tole-
bin baglica menbelerinden biri olaraq
galmigdir. 11 ayda dovlet biidcesi xorc-
lori 6ton ilin eyni dovriine nezeren
16.4%, o ciimlodon cari xorclor 11.6%,
asashi xercler 39% artmisdir. 2022-ci
ilin dovlet biidcesine deyisikliklerle
dovletin investisiya xorclarinin artiril-
mas1 cari ilin 11 ayinda iqtisadi aktivli-
yo olave destok vermisdir.

1.2.2022-ciilds

hayata kecirilon
pul siyasati vo

onun naticalari

2022-ci ilda pul siyasati adekvat mo-
netar sarait vasitasila inflyasiya tozyiqi-
nin yumsaldilmasina yonaldilmis, pul

siyasati ilo macmu talobin izafi artimi
moahdudlasdirilmisdir. Pul siyasatinin
yeni amoaliyyat c¢argivasinin tatbigina
baslanilmasi ilk dofs faiz dohlizinin
banklararasi bazara tasir géstormasina
imkan vermisdir.

Rosmi statistikaya goro, illik inflya-
siya 2022-ci ilin noyabrinda 15.1%
(2022-ci ilin noyabr ay1 2021-ci ilin no-
yabr ayina nazaron) toskil etmis, orta il-
lik inflyasiya ise 13.8% olmusdur. Baza
inflyasiya' noyabrda illik 14.7% teskil
etmisdir. 11 ayda orta illik baza inflya-
siya 11.4% olmusdur.

2022-ci ilde de inflyasiyanin yiiksel-
mosinoe arzaq mahsullarinin bahalas-
masi daha ¢ox tesir gostermisdir. No-
yabrda inflyasiya illik asasda eorzaq
mohsullart lizre 20.1%, qeyri-orzaq
mohsullar tizre 12.1%, xidmetler tizro
10.7% olmusdur.

Tohlillor gostarir ki, qiymat artimi-
nin birbasa ve dolay1 olaraq ehemiyyet-
li hissesi xarici monsali xorc amillari
ilo baghdir. Idxal iizre illik giymaet in-
deksinin artimi1 10 ayda 22.1% olmus-
dur ki, bu da diinya amtoeo qiymsatlori-
nin vo dasmma-logistika xarclarinin
yiikselmosi, toerofdaslarda inflyasiya
templorinin artmas ile izah edilir. Xii-
susile diinya arzaq qiymstleri idxal va-
sitosile daxili erzaq inflyasiyasina ciddi
tosir gostormisdir. Valyuta bazarinda
tarazliq, nominal effektiv mezonnonin
bahalagsmasi vo gobul edilon pul siyaso-
ti gorarlarinin tasiri altinda formalasan
monetar sorait inflyasiya tezyiqlerini
shamiyyatli mehdudlasdirmisdir.

Faktiki inflyasiyanin dinamikas1 in-
flyasiya gozlontilorine do tosir etmisdir.
Dekabr ayinda aparilan sorgulara goro,
ev tosorrifatlarinin 81.9%-1 inflyasiya
gozlayir. O climleden respondentlarin
22.4%-1 inflyasiya tempinin yliksoloce-
yini diisliiniir. Real sektor miiossiselori
arasinda aparilan monitorinqin natice-
lorino gore ise inflyasiya gozlentilori
11 ayda orta hesabla 6ton ilin eyni dov-
ri ile miiqayisede geyri-neft senayesin-
do ve tikintide azalmis, ticarot vo xid-
mot sektorunda artmisdir.

Hesabat dovriinde toediye balansinin
irthocmli profisiti valyuta bazarinda
tarazhiga miisbot tesir etmisdir ki, bu
da qiymsat sabitliyinin baslica l6vberini
- moazenna sabitliyini desteklemisdir.
2022-ci ilin 11 ayinda manatin geyri-
neft imumi ticaret ¢okili nominal effek-
tiv mazennasi 7.9% bahalagmisdir ki,
bu da inflyasiyaya moahdudlasdirici tesir
etmisgdir. Tohlillor gosterir ki, nominal
effektiv meazennenin 10% bahalagmasi
inflyasiyan1 toqriben 3% bendi azaldir.

2022-ci ilde Moerkezi Bankin faiz
dahlizinin parametrlorine dair gerarlar
global iqtisadiyyatda prosesler, xarici
vo daxili risklerin reallasma seviyyosi,
yenilonmis prognozlar nezore alinmaq-
la goebul edilmisdir. 2022-ci ilin 6ton
dovriinde faiz dehlizi parametrlori so-
nuncu dofo dekabrda olmagla 9 dofe
miizakire edilmisdir. il erzinde ugot do-
rocosinin 7.25%-don 8.25%-o, dohlizin
yuxart hoaddinin 8.25%-don 9.25%-o
galdirilmas1 ile bagli qerarlar goabul
edilmigdir. Pul siyaseti alatlorinin yeni
konfiqurasiyada totbiqi ilo baglh faiz

dehlizinin agsag1 haddi 1 sentyabr 2022-ci
ildon 6.25%-doen 4%-o endirilmisdir.
Dohlizin asagi haddinin azaldilmasi
bank sektorundaki izafi likvidliyin alve-
rigli sortlerle sterilizasiyasi ve banklar-
aras1 pul bazarinda tarazli faizlorin for-
malagmast imkanlarinin yaranmasi ba-
ximindan magsadouygun sayilmisdir.
Lakin 6nceden verilon agiglamaya uy-
gun olaraq dehlizin enine baxilmis,
dohlizin asag1 haddi oktyabr ayinin so-
nunda 5%-o, dekabr ayinda ise 6.25%-o
galdirilmigdir.

Morkezi Bank 6z emoliyyatlarn ile
dovr erzindoe pul toklifinin izafi artimim
mohdudlasdirmaga calismisdir. 2022-ci
ilin 11 aymda manatla pul bazas1 7.3%,
manatla genis pul kiitlasi (M2) ise 20%
artmigdir.

Hesabat dovriinde pul siyasetinin
omoliyyat c¢orcivesinin tekmillesdiril-
mosi istiqgamatinda bir sira tedbirler go-
rilmiisdiir.

Pul siyasotinin yeni alatlorinin tot-
bigine baslanilmisdir. Bu istigamatdo
daimi imkan aletleri ise salinmis vo
aciq bazar emsliyyatlarinin ¢esidi arti-
rilmisdir. Daimi imkan aloti olaraq ste-
rilizasiya moeqsoadile 1 giinliikk depozit
omoliyyatlariin, likvidliyin verilmesi
mogsadile ise 1 glinliik aks-repo eamo-
liyyatlarinin totbiqine baglanilmisdir.
Aciq bazar emsliyyatlarinin tekmillos-
dirilmesi istigameatindoe sterilizasiya
moagqsadile zoruri hallarda 1,3,6 vo 9 ay-
liq notlarla yanasi, 7 giinliik repo her-
raclarinin kecirilmasi meaqgsedauygun
sayilmisdir. Likvidliyin verilmosi yo6-
nimli aciq bazar emeliyyatlar1 olaraq
7 giinliik eks-repo herraclarinin kegiril-
mosi nozorde tutulur.

Morkozi Bankin toklif etdiyi yeni
alotlor igerisinde sterilizasiya yonimli
alotlore tolobat daha yiiksek olmusdur.
Sentyabr-noyabr aylarinda 1 giinliik de-
pozit emeliyyatlarinin orta giinliik heac-
mi 456.6 mIn. manat olmusdur. Merke-
zi Bank 2022-ci ilin oktyabr-noyabr ay-
larinda likvidliyin effektiv idare olun-
mas1 moagqsoadile miixtelif miiddetli
34 not harraci kegirmisdir. Umumilik-
da, noyabrin sonuna notlar vasitesile
sterilizasiya olunmus vesaitin toplam
galigi 1170 min. manat toskil etmisdir.

Yeni emsaliyyat corcivesi golirlik
ayrisinin formalasmasina miisbot tosir
etmisdir. Noyabrda orta hesabla goalirlik
28 giinliik notlar tizre 3.62%, 84 giinliik
notlar lizre 4.12%, 168 giinliikk notlar
izro 4.39%, 252 giinlilk notlar {izro
4.78% olmusdur.

Infyasiya tozyiqlorinin artdig: serait-
do pul toklifinin effektiv tonzimlonmao-
si liciin macburi ehtiyat normalarin-
dan da daha aktiv istifade gerara alin-
musdir. Morkezi Bankin idaro Heyoti-
nin gorar1 ile meacburi ehtiyat normasi
milli valyutada, hemg¢inin giymetli me-
tallarda depozitler tizro 4%, xarici val-
yutada coalb edilmis depozitlor iizro iso
5% miieyyon olunmusdur. 2022-ci ilin
sentyabrindan baslayaraq biitiin banklar
mocburi ehtiyatlar1 yeni normalara uy-
gun saxlamaga baslamislar.

Ardr 9-cu sah.

'Baza inflyasiya dedikde qiymatlori dovlet terafinden tonzimlonon mallarin ve xidmatlarin qiymetlorinin

doyisiminden vo movsiimi amillorden toemizlenmis inflyasiya nezoarda tutulur.
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Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin
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BOYANATI

Iwali 8-ci sah.

Yeni omoliyyat ¢or¢ivesinin effektiv
totbigine sorait yaratmaq t¢ilin banklar-
arasi pul bazarmin aktivlesdirilmesi is-
tigametinde de isler goriilmiisdiir. Bu
mogqsadlo alternativ omoaliyyat plat-
formasi toklif olunmusdur. Manatla
banklararast tominatsiz kredit amsaliy-
yatlarinin "Blumberq" ticarat sistemi
vasitosile baglanmasina dair yeni kol-
lektiv sazis qivveye minmisdir.

Goriilmiis isler banklararasi1 pul
bazarmmda faalligin artmasi ile miisa-
yiot olunur. "Blumberq" ticarat platfor-
masinda banklar arasinda sentyabrda
69 adod oqd, oktyabrda 146 aqd baglan-
dig1 halda noyabrda bu reqom 168-o
yiikselmisdir. Noyabrda baglanmis oeqd-
lorin 93.6%-1 qisamiiddetli (1-3 giinliik)
olmusdur. Banklararasi REPO bazarin-
da baglanmis oaqdlerin say1 noyabrda
76 olmusdur ki, bu da evvelki ayla mii-
qayisedoe 3.6 dofo ¢oxdur. Umumilikde,
sentyabr-noyabr aylarinda banklararasi
omoliyyatlarin hocmi "Blumberq" tica-
rot platformasi tizre 3974 min. manat,
REPO iizro 305 mln. manat olmusdur.

Goriilen todbirlerin neticesi olaraq
ilk defo faiz dohlizinin parametrlari-
nin banklararasi bazarda faizlars to-
siri miisahide olunmusdur. Banklararasi
tominatsiz pul bazarinda 1 giinliik eme-
liyyatlarin orta faizi noyabrda oktyabrla
miiqayisaede 0.6 faiz bondi yiiksek ol-
musdur. Qeyd olunanlar pul siyaseti qo-
rarlarinin faiz kanali ile transmissiyasi-
nin yaxsilasdigini gostorir.

Umumilikde, yeni emoliyyat corgi-
vesinin tatbiqi pul siyasetinin alternativ
16vberinin formalagmasina, pul siyaso-
tinin transmissiyasinda faiz kanalinin
giiclondirilmoasine xidmet edir. Yeni
alotlorin totbiqi ile sterilizasiya amaliy-
yatlarinin aktivlesdirilmesi kredit qoyu-
luslarinin balansli artiminin temin edil-
mosi vo ortamiiddetli perspektivde val-
yuta bazarinda tarazligin destoklonmaesi
baximindan da vacibdir. Eyni zamanda
yeni alatlorin totbiqi ve banklararasi pul
bazarinda emsoliyyatlarin aktivlesmeosi
imkan verocokdir ki, banklar zorurot
yarandig1 toqdirde qisamiiddetli dévro
vosait colb etsinler. Bu da hesablagma-
larin fasilasizliyini ve dayaniqligini
destoklayacekdir.

Pul siyasoatinin effektiv kommuni-
kasiyas1 hesabat dovriinde de diqgetde
saxlanilmisdir. 2022-ci ilde 6ncadoen ic-
timaiyyoto acgiqlanmis qrafike uygun
olaraq Mearkazi Bankin siyaset gorarla-
rina dair press-relizlari miivafiq analitik
sorhlarle derc edilmis, metbuat kon-
franslar1t kecirilmisdir. Pul siyaseti ic-
mal1 riiblilk esasda ictimaiyyato agiqg-
lanmigdir. Merkeazi Bankin foealiyyeti
rosmi internet sohifesi, habelo yutub,
tviter, instaqram, linkdin ve feysbuk so-
sial sobokslori vasitesile miitemadi
isiqlandirilmigdir. Pul siyasetinin yeni
amoliyyat ¢orcgivesine kecidle bagh xii-
susi izahedici senad ve press-reliz aciq-
lanmis, bazar istirak¢ilari, moatbuat nii-
mayondoeleri ile goriisler kegirilmisdir.

Pul siyasotino aid mossloloro dair bir
neco sual-cavab videolar1 yayimlanmis-
dir. Miistaqil iqtisad¢1 ekspertlarlo go6-
ris de kegirilmisdir.

1. 2023-CU IL
UZR9
PUL SIYASOTI

2.1. Makroiqtisadi
prognozlar va

gozlontilor

2023-cii ilin pul siyasatinin asas isti-
qgamoatlori novbati ilo global igtisadiyyat
va maliyya bazarlari, habela olkonin xa-
rici, fiskal va real sektorlart tizra prog-
nozlar nazara alinmaqla islonmisdir.

2023-cii ile qlobal iqtisadi artima
dair prognozlar yiiksek geyri-miioyyon-
likler soraitinde formalasir. Epidemiolo-
ji veziyyetin hale do kovrok olmasi ve
mohdudiyyetlorin berpasi riski, orzaq
vo enerji qiymetlorinde yliksek doyis-
konlik, inflyasiyanin qarsisini almaq
u¢iin morkoazi banklar torefinden hoyata
kecirilon sertlosdirici siyasot, dlkolarin
yiikksok borclanma soviyyesi, tochizat
zoncirinde problemlor vo geosiyasi gor-
ginliyin davam etmosi qlobal iqtisadi ar-
tim gozlentilorine menfi tosir gostorir.
BVF-nin oktyabr hesabatina osason,
global iqtisadiyyatin 2023-cii ilde 2.7%
artacagl prognozlasdirilir ki, bu da daha
oncoki prognozdan 0.2 faiz bondi azdir.
Hesabatda iqtisadi artimin inkisaf etmis
olkolorde 1.1%, inkisaf etmokde olan
olkelerde ise 3.7% olacagi prognozlas-
dirilir. Bozi analitik moerkeazler hotta
ABS ve avrozonada resessiya ehtimali-
nin shamiyyetli oldugunu bildirirler.

Geosiyasi gorginlik fonunda névbeti il-
do do qlobal amtas qiymatlorinin dina-
mikasi1 diinya 6lkelerinde inflyasiya pro-
seslerine tosir gostoron osas amillorden
biri olacaqdir. Beynoalxalq toskilatlarin son
hesabatlarina asasen, global iqtisadi arti-
min zoiflomasi diinya emtes qiymetlorin-
doeki artimin 2023-cii ilin sonlarina dogru
nisbaton sengiyacayini gozlomoaye imkan
verir. Bu da ayri-ayri 6lkelerde inflyasiya-
nmn todricon azalmasma tesir ede biler.
BVF-nin son prognozlarina gore, 2023-cii
ilde diinyada inflyasiya orta hesabla 6.5%
olacaqdir ki, bu da 2022-ci ildekinden
2.3 faiz bendi asagidir. Bununla bels geyd
olunan amillorin qaldig: seraitde inflyasi-
yanin yalniz 2024-cii ilde merkezi bankla-
rin hadef dairesine geri dénaceyi prog-
nozlagdirilir. Diinyadaki geosiyasi voziy-
yat yiiksek geyri-miioyyonlik yaratmagqla
inflyasiyanin prognozdan kenarlagsma ris-
kinin qalmasina gatirib ¢ixartr.

Iqtisadi artimin zeiflomesi qlobal ti-
caratin dinamikasina da tesir edocok-
dir. Son prognozlara gore, diinya ticara-
tinin 2023-cii ilde 2.5% artacagi gozle-
nilir ki, bu da daha 6nce verilmis prog-
nozdan 0.7 faiz bondi azdir. Diinya tica-
rotinin dinamikasina global borc yiikii-
niin haddinden artiq sismesi, inkisaf et-
mis Olkelorde faizlerin yiikselmasi,
diinya ticaretinde dominant rola malik
olan dollarin bahalagsmas1 ohomiyyetli
tosir edecakdir.

Neftin diinya qiymati novbeti ilde
do qlobal iqtisadi aktivlik, geosiyasi
amillar vo OPEC++ ¢or¢ivesindo gobul
edilen qerarlarin tesiri altinda formala-
sacaqdir. Baslica analitik merkezlerin
prognozlar1 esasinda (BVF, Diinya Ban-
ki, ABS Enerji Agentliyi, Standard
Chartered, Fitch, Barclays vo s) 2023-cii
ile konsensus qiymet 1 barelo gore
92 ABS dollari, o ciimladon BVF toro-
finden 85.5 ABS dollar1 seviyyesinda
giymetlendirilir. Umumilikde 2023-cii
ilde igtisadi artimin zeiflomesi fonunda
diinyada nefto tolobin stabillosocoyi
prognozlasdirilir.

Azerbaycan iqtisadiyyatinin fealiyyet
miihitinin yiiksek deyiskenliyini nozoare
alaraq, Morkoezi Bank 2023-cii ildo do
makroiqtisadi prognozlar1 miixtolif sse-
nariler lizre miintezem yeniloyacokdir.

2023-cli ilde osas ixrac mehsullari
iizro diinya qiymetlori, ticarat torofdas-
larinda makroiqtisadi durum, geyri-neft
mohsul ve xidmet ixraci potensialinin
reallagsmas1 Azerbaycanin todiyo balan-
sina tasir gostoran osas amiller olacag-
dir. Qiymetlondirmslere gore, 2023-cii il-
do do todiye balansinin cari emsliyyat-
lar hesabinda profisit gézlenilir. Ixracin
strukturunun diversifikasiyasi cari hesa-
b1 balanslasdiran neft qiymsetinin rolu-
nun azalmasina sebab olur.

2023-cii ildo do dovlat talabi iqtisa-
di aktivliyin destoklonmesinde miithiim
rol oynayacaqdir. 2023-cii ilde dovlet
biidco xorclerinin UDM-a nisbatinin
30%-i Ustelayoacayi gozlenilir. Novbeti
ilde bilidco qaydasinin tatbiqinin davam
etdirilmesi ile qeyri-neft fiskal kosrin
vo borclanmanin azaldilmasi strategiya-
smin hayata kegirilmoasi uzunmiiddatli
fiskal dayaniqligin temin edilmasi baxi-
mindan miithiim ehemiyyet kasb edir.

2.2.2023-ciiil iizro
pul siyasatinin

baslica istiqamoatlori

2023-cti ildo Moarkazi Bankin pul si-
yasati giymat sabitliyinin tomin olunma-
sina yonaldilacakdir. Pul siyasati ila
bagl gorarlar illik inflyasiya géstorici-
lorinin dinamikasindan va yenilonmis
prognozlarin hadaf diapazonundan ka-
narlasmasindan asili olaraq verilacok-
dir. Novbati ilda do pul siyasatinin stra-
teji vo amoaliyyat ¢orgivasinin tokmillos-
dirilmasi istigamatindo islahatlar da-
vam etdirilocakdir.

Pul siyasatinin maqsadi novbeti il-
do do qgiymsat sabitliyinin temin olun-
mas1 olacaqdir. inflyasiya hodefi iizro
kemiyyet parametrlori deyismoez saxla-
nilir. M6vcud monetar soraitin saxlanil-
mas1 2023-cii ilde illik inflyasiya gosto-
ricilorinin dinamikasindan ve yenilon-
mis prognozlarin hodef diapazonundan
kenarlasma seviyyesinden asili olacag-
dir. Illik inflyasiya gdstericilerinin ve
prognozlarinin hodefo yaxinlagmasi bas
verorso, ilk olaraq monetar soraitin de-
yisilmaz saxlanilmasi, sonraki merhoale-
de is® onun yumsaldilmasi imkanlari
noazoerden kegirilocokdir.

Xarici miihitle bagl ytliksek qeyri-
mioeyyonlikler névbati ile inflyasiyanin
proqnozlasdirilmasini  ¢otinlosdirir.
Novbeti ilde de diinya bazarinda birja
amtoslarinin qiymaetlarinin dinamikast,
torofdas Olkelerde inflyasiya proseslari
vo dasinma xorclori 6lkedoaki inflyasiya
proseslorine tosir gostoracokdir. Orta-
middetli dovrde inflyasiyanin xarici
amillerinin sengimasi ve hokumetls bir-
likde heyata kegirilon antiinflyasiya tod-
birleri neticesinde inflyasiyanin todri-
con hodof diapazonuna dogru heroket
edacoyi prognozlasdirilir. Artmaqda da-
vam edon inflyasiya tezyiqlarinin inersi-
yasi nezere alinmaqgla onun azalmasi
todricon bas verocokdir vo bu proses
g6zlenildiyinden daha uzun ¢eke biler.

Pul siyasati yiiriidiilerken inflyasiya
proseslerine mozonnoanin otiiriiciiliik
potensiali 2023-cii ilde de nezere ali-
nacaqdir.

Novbeti ildo do faiz dohlizi para-
metrlorine dair gorarlar yenilonmis
makroiqtisadi prognozlar, xarici vo da-
xili amillorin inflyasiyaya tosirlori, infl-
yasiya goOzlentileri ve risk balansmin
doyisimi noazero alinmagqla qobul edile-
cokdir. Ovvalki illerde oldugu kimi,
2023-cii ilde de faiz dehlizinin Merkazi
Bankin Idare Heyotinde &nceden icti-
maiyyate agiqlanmis qrafike (elave olu-
nur) uygun miizakirasi nezerde tutulur.
Faiz dohlizi banklararas1 qisamiiddeatli
pul bazarinda vesaitloerin yerlosdirilme-
si vo colb edilmaosinin alternativ doyeri
kimi istifade edilocokdir.

Pul siyasetinin inflyasiyaya zaman in-
tervali iloe tosirini nezero alaraq, Morke-
zi Bank pul siyasetine dair qorarlan
prognoz inflyasiyanin hodofdon orta-
miiddeatli kenarlasma seviyyesinden asi-
l1 olaraq gebul edecekdir. Bu zaman faiz,
kredit vo gozlenti kimi transmissiya ka-
nallariin tesir giicii nezoare almacaqdir.

Pul siyasatinin amoliyyat hodoafi
olaraq pul bazarinda qisamiiddstli faiz-
lorin Moarkezi Bankin faiz dehlizine ya-
xinlagmasi tigin 2023-cii ilde Morkozi
Bank arsenalindaki biitiin aletlorden
adekvat istifade edacokdir. Likvidliyin
idaro edilmesinde maocburi chtiyatlar-
dan, daimi imkan aletlorinden ve agiq
bazar emsliyyatlarindan istifade edile-
cokdir. Aletlarin kemiyyot parametrlo-
rine vo miiddstine dair qorarlar bank
sisteminin likvidlik mévqgeyindon asili
olaraq operativ sokilde verilocokdir.

Pul siyasetinin tekmillesdirilmesi
"Azorbaycan Respublikasinin 2022-

2026-c1 illerde sosial-iqtisadi inkisaf
Strategiyasi"nin Tedbirlor Planina uy-
gun olaraq "Inflyasiya hadeaflonmasi
rejimino kecidin baza sertlerinin for-
malagdirilmasi"” ¢ercgivesinde hoyata ke-
cirilocokdir. Olkedo valyuta bazarinda
toklif kanallarinin saxelendirilmaesi,
maliyyo sektorunun dorinliyinin artiril-
masi, nagd-kolge iqtisadiyyatinin meh-
dudlagdirilmas1 ve makroiqtisadi koor-
dinasiyanin effektivliyinin giiclondiril-
mosi inflyasiyanin hodoflonmesi reji-
mino kegido sorait yaradacaqdir.

Yeni rejimo ke¢idin baza sertlerinin
formalasdirilmasi istigamatinde Morke-
zi Bank terafinden pul siyaseti alatlori-
nin vo pul bazarmin infrastrukturunun
tokmillesdirilmesi davam etdirilacok-
dir. Merkozi Bankin faiz dehlizinin ef-
fektivliyinin artirilmasi, o ciimladen
banklararasi pul bazarinda qisamiiddatli
faizlorin dohlizin asag1 hoddine yaxin
idaro olunmasi imkanlarina baxilacaq-
dir. Markezi Bankda tehlil ve prognoz-
larin hazirlanmasi {igiin modellorin mo-
dernlogdirilmesi, prognoz gostaricilori-
nin ¢esidinin genislondirilmesi xiisusi
diqgetde saxlanilacaqdir. Pul siyasoti-
nin kommunikasiyasinin ohate dairesi-
nin genislondirilmesini vo aydin olma-
sin1 tomin etmak ti¢lin daim isler apari-
lacaqdir. Pul siyasatinin amsaliyyat
corcivasinin tokmillasdirilmasi istiqa-
motinde Maorkoazi Bank bank ictimaiy-
yoti, maliyye bazarlarinin pesokar isti-
rake¢ilart vo miistoqil ekspertlor ilo aktiv
dialoqu davam etdirecoekdir. Yeni bank
ganunvericiliyinin gebul edilmosi Mor-
kozi Bankin mandatinin effektiv hoyata
kecirilmoasine zoruri destoek veracokdir.

Inflyasiyanin hedeflonmesi rejimine
kecid istiqgamatinda goriilen isler todri-
con inflyasiya proseslarinin faiz dersa-
calori vasitesile idare edilmesine imkan
verocokdir.

Inflyasiyanin hedef g¢orgivesinde
idare edilmasi shemiyyetli deroceds
makroiqtisadi siyaset institutlar1 arasin-
daki koordinasiyanin effektivliyinden
asili olacaqdir. Inflyasiyaya qeyri-mo-
netar faktorlarin tesir potensialin1 naze-
ro almagqla iqtisadi siyasetin biitiin isti-
gametlori, xiisusile fiskal ve monetar si-
yasot arasinda koordinasiyanin giiclen-
dirilmesi tosobbiislori davam etdirilo-
cokdir. Qobul edilmis strategiyaya uy-
gun olaraq Olkede heyata kegirilon
struktur-institusional islahatlar reqabet
miihitini yaxsilasdirmaqla inflyasiya
tozyiqloerinin yumsaldilmasina da tasir
etmolidir.

Pul siyasati qararlarinin ictimaiyyata aciqlanmasi grafiki

2023-cii ilde faiz dehlizinin parametrlorine dair gorarlar 8§ defe olmaqla asagida-

ki grafikle ictimaiyyote toqdim edilocokdir:

1 fevral

29 mart
3 may
21 iyun
26  iyul

20 sentyabr

1 noyabr

20 dekabr

Qeyd olunan tarixlarden 1 fevral, 3 may, 26 iyul va 1 noyabr tarixlarinde gora-

rin agiglanmasi metbuat konfransi ile miisayiat olunacaqdir.





