Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin

2022-ci il 30 dekabr tarixli Formana ils tasdiq edilmisdir

2023-cii ilda Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindan
istifadanin asas istiqamatlari (proqrami) va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan
sonra - Fond) vasaitinin xarc istiqamatlori

1.1. Azarbaycan Respublikasimin 2023-cii il dovlet biidcesine
transfertin yuxari haddi;

1.2. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2018-ci il 16 no-
yabr tarixli 711 nomrali Serencamu ilo tesdiq edilmis "2019-
2023-cii iller ii¢iin Azerbaycan Respublikasinda ali tohsil sistemi-
nin beynoalxalq reqabatliliyinin artirilmasi tizre Dovlet Proqra-
mi"nin maliyyelesdirilmasi;

1.3. Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2022-ci il 28 fev-
ral tarixli 3163 ndmrali Serancamu ile tesdiq edilmis "Ganclerin
xarici 6lkelorin niifuzlu ali tehsil miiessiselorinde tohsil almala-
rina dair 2022-2026-c1 iller ii¢iin Dévlet Programi"nin maliyye-
losdirilmasi.

2. Fondun 2023-cii il ii¢iin investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasetinin moaqsadi

2023-cii ilde Fond asas kapitalin itirilmesi riskinin agag1 ol-
mas1 sortile maksimum golirliliyin olde edilmasine imkan veran
investisiya siyasoti hoyata kegirocokdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli

2.2.1. Investisiya portfelinin prognozlasdirilan hacmi 2023-cii
il iizre Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirilan mecmu
deyeri (ortagakili hacmi) 45,7 milyard ABS dollarina baraber go-
tiirilir.

2.2.2. Investisiya portfelinin valyuta torkibi

Fondun investisiya portfelinin baza valyutast ABS dollart
miioyyen edilir. Investisiya portfelinin macmu deyerinin mini-
mum 90 faizinin beynoalxalq kredit agentliklori terefinden veril-
mis kredit reytinqi "A" (Standard & Poor's, Fitch) ve ya "A2"
(Moody's) deracesinden asagi olmayan 6lkelerin valyutalarinda
ifade edilen aktivlerde olmasi sertile Fondun investisiya portfeli-
nin macmu dayerinin:

1. 65 faizi ABS dollarinda ifade olunan aktivlers;

2. 20 faizi avroda ifade olunan aktivlers;

3. 5 faizi Ingiltere funt sterlinginde ifade olunan aktivlere;

4. qalan 10 faizi ise digor valyutalarda ifade olunan aktivlere
yerlosdirile bilar.

2.2.3. Investisiya portfelinin altportfellori

Fondun investisiya portfeli asagidaki altportfellorden ibaretdir:

1. borc ohdslikleri ve pul bazarlari alatleri altportfeli (kredit
reytingine malik olmayan borc 6hdeliklerine investisiya qoyan pay
fondlart istisna olmaqla) - asag1 uzaqlasma intervali maksimum 5
faiz olmag]la, investisiya portfelinin macmu deyerinin 50 faizi;

2. sohm (pay) altportfeli - investisiya portfelinin macmu de-
yorinin maksimum 25 faizi (yuxari uzaqlagsma intervali maksi-
mum 2 faiz olmaqla, 5 faize qoderi sehmlare ve kredit reytingi-
na malik olmayan borc dhdeliklarine investisiya qoyan pay fond-
lar1, o ciimladen sehm (pay) lizre miistorok investisiyalarda isti-
rak paylar1 olmagqla);

3. dasinmaz emlak altportfeli - yuxar1 uzaqlagma intervali
maksimum 2 faiz olmagqla, investisiya portfelinin moecmu doeyeri-
nin 10 faize qoderi (dasinmaz emlaka ve daginmaz emlak {izre
kredit reytinqine malik olmayan borc 6hdsliklerine investisiya
qoyan pay fondlar1 vo dasinmaz emlak daxil olmaqla);

4. quzil altportfeli - yuxar1 uzaqlagma intervali maksimum 3
faiz olmagqla, investisiya portfelinin macmu doyerinin 15 faize
goderi.

2.2.4. Investisiya portfelinin hodef golirliliyi

1. Fondun borc 6hdalikleri ve pul bazarlari alatlori altportfe-
linin idare edilmasinin hadef galirliliyi (bengmark) kimi miivafiq
valyuta iizre "ICE BofA Fixed Income Indices" osas gotiiriiliir.

2. Sehm (pay) altportfelinin hadaf golirliliyi (bengmark) ki-
mi "MSCI Stock Market Indexes" osas gotiiriliir.

3. Azerbaycan Respublikast Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun
tarixli 511 noémrali Forman ile tesdiq edilmis "Azorbaycan Res-
publikas1 Dovlet Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmast,
yerlagdirilmesi ve idare edilmasi haqqinda Qaydalar"in (bundan
sonra - Qaydalar) 4.2-ci bandine asasen, qizil altportfeline hadof
golirliliyi (bengmark) totbiq edilmir.

2.3. Investisiya portfelinin risklorinin idare edilmesi iizre to-
loblor

2.3.1. Faiz deracaesi riski

Fondun borc 6hdaliklari ve pul bazarlari alatlari altportfelinin
faktiki ortagekili investisiya miiddetini (durasiya), diinya bazarin-
dak1 cari veziyyetden asili olaraq, Fond miiayyen edir vo bu
miiddet miivafiq bengmarkin ortagekili investisiya miiddatinden
artiq olmamalidir.

2.3.2. Kredit riski

1. Depozitar banklar ve bengmarka daxil olan dévletlarin borc
ohdalikleri istisna olmaqgla, bir maliyye qurumunun ve ya bir in-
vestisiya aktivinin investisiya portfelindeki maksimal xiisusi ¢o-
kisi investisiya portfelinin macmu deyerinin 15 faizi haddinde
miioyyon edilir.

2. Fondun valyuta vesaitinin yerlosdirildiyi investisiya aktiv-
lorinin kredit reytingi

Qaydalarin 3.3-cii bendinin sekkizinci yarimbendinde nezerde
tutulmus geyri-investisiya reytingine malik borc 6hdelikleri ve te-
sisatlardaki depozitler iizre 5 faizlik xiisusi ¢ekinin yuxar1 haddine
dair telebler Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin aktlar1 ilo ne-
zorde tutulan tedbirlerin icrast megsedile heyata kegirilon investi-
siya qoyuluslar1 neticesinde Fondun investisiya portfeline daxil
olan aktivlera totbiq edilmir.

2.3.3. Likvidlik tizre tolebler

Fondun vesaitinin likvidlik deracesi Fondun biidce xarcleri iiz-
ro planlagdirilan pul ve diger kdclirmelarinin tam ve vaxtinda ye-
rine yetirilmasini tomin etmok liglin yetorli soviyyade olmalidir.
Bu soviyyeni tomin etmok moagsadile Fondun vesaitinin 100 mil-
yon ABS dollarindan az olmayan hissesi yiiksek likvidliye malik
qisamiiddetli pul bazarlar1 aletlorinde saxlanilmalidir. Bu vesaitin
gostorilon mablegden az olmasi hali 7 (yeddi) is gliniinden ¢ox da-
vam etmomalidir.

2.3.4. Xarici menecerlor iizro toloblor

1. Calb edilen xarici menecerin dzlinlin vo ya onun osas tosis-
¢isinin kredit reytingi beynoalxalq kredit agentliklorinin (Standard
& Poor's, Fitch ve ya Moody's) investisiya deroceli kredit reytin-
ginden asag1t olmamali ve ya onun aktivlerin idare edilmasinde
an az1 5 il miisbat tocriibasi, yaxud deyeri 1 (bir) milyard ABS
dollar1 mebloginden az olmayan aktivlerin idare edilmasindo se-
rigtosi olmalidir.

2. Xarici menecerlora idarectmaye verilon vesaitin imumi
hacmi investisiya portfelinin mecmu deyerinin 60 faizinden, bir
xarici menecera idareetmaya verilon vasaitin maksimum hacmi
investisiya portfelinin macmu deyerinin 5 faizinden artiq olma-
malidir.

3. Fondun vesaitinin idare olunmasina cealb edilen xarici me-
necerlarin solahiyyatlori vo idareetmaya verilme miiddeti Fond-
la bu menecerlor arasinda baglanilan sazisde gostorilmalidir.
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