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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Bankinin

2026-c1 il iiciin pul siyasatinin asas istigamatlari barads
BOYANATI

Méhtaram canab Prezident [lham Oliyevin rahbarliyi ilo hayata kecirilon ardicil va ¢ox-

saxali siyasat naticasinda 2025-ci ilda da olkomiz siyasi va sosial-igtisadi sferalarda ciddi

ugurlara nail olmusdur. Il arzinda 6lkads makroigtisadi sabitlik qorunmus, igtisadi artim

davam etmis va Azarbaycanin beynalxalq kredit reytingi yaxsilasmisdir.

Azarbaycan Respublikast Markazi Banki 2025-ci ilda da 6z faaliyyatini baslica mandati

olan giymat sabitliyina yonaltmisdir. Hesabat ilinda illik inflyasiya hadaf diapazonunda
(4£2%) olmusdur. Pul siyasatinin amoaliyyat ¢ar¢ivasinin takmillosdirilmoasi istiqamoatinda

islahatlar davam etdirilmisdir. Naticada pul siyasatinin faiz kanalimin otiiriiciiliiyii aktiv-

lasmaya baslamuisdir.

2026-c1 ilda da Markazi Bankin pul siyasatinin baslica hadafi inflyasiyanin hadaf diapazo-
nunda saxlanilmast olacaqdir. Bu magsadla qorarlar makroigtisadi prognozlar asasinda

verilacak, inflyasiyanin talabyoniimlii va toklifyoniimlii risk amillori daim digqatdas saxla-

nilacaqdr. Pul siyasatinin inflyasiyaya tasir potensialinin artirtlmasi istiqamatinda isla-

hatlar davam etdirilocokdir.

I. 2025-ci ildo hayata kecirilon
pul siyasati vo onun naticalari
2025-ci ilda da sabit va asagi inflyasiya pul si-
yasatinin asas maqsadi olmugdur. Pul siyasati
monetar sarait vasitasila tasir gostarmakla inflya-
siyamin hadaf daxilinda qalmasinda miihiim rol
oynamisdir.

Dovlet Statistika Komitesinin melumatina
asason, 2025-ci ilin noyabrinda 12 ayliq inflyasi-
ya 5.5% olmugdur. O climledan qida mehsullari,
alkoqollu ickiler ve tiitiin memulatlar tizre illik
7.1%-lik inflyasiya qeyde alinmis, qeyri-qida
mohsullar1 2.5% bahalasmisdir. Odenisli xidmat-
lor {izro illik giymet artimi ise bu dovrde 5.7%
toskil etmigdir. Tenzimlenen qiymstlerin, hem-
¢inin kond teserriifatt mehsullarinin movsiimi
xarakter dagtyan qiymet deyisimi nezere alinma-
dan hesablanan illik baza inflyasiya noyabrda
4.8% toskil etmisdir.

Cari ildoe inflyasiyaya bir sira toklif vo tolob
amilleri tesir etmisdir. Xarici mensgeli xerc
amillerinin inflyasiyanin dinamikasina tesiri
ohamiyyatli olmusdur. Qiymetlondirmselars go-
ro 2025-ci ilin noyabr ayinda dlkede illik in-
flyasiyaya ticarot torofdaslarindaki inflyasiya
2.87 faiz bondi, nominal effektiv mozonno iso
0.38 faiz beandi artiric1 tosir etmisdir. Dovr arzin-
de daxili teklif (kend teserriifat1 istehsalg1 qiy-
motlori vo s.) ve toleb (ev teserriifatlarinin isteh-
laki, dovlet istehlaki vo s.) amillerinin de inflya-
siyaya tosiri imumilikde artirict olmusdur.

Valyuta bazarindaki sabitlik 6lkede qiymot
sabitliyinin tomin olunmasinda halledici rol oy-
namisdir. 2025-ci ilin 6ten dovriinde nagd ve
nagdsiz seqmentlor iizro iimumilikde valyuta ba-
zarinda toklif telebi listelomisdir. Rezident fiziki
soxslorin emansatlorinin dollarlasma seviyyesi
son 12 ayda 2.1 faiz bendi azalaraq 2025-ci ilin
noyabrinda 29%-o enmisdir. Slverisli xarici sek-
tor gostericileri valyuta bazarinda tarazligi des-
toklomigdir. Tadiye balansinin cari emsliyyatlar
hesabinin profisiti 2025-ci ilin 9 ayinda 3 mlrd.
ABS dollari ve ya UDM-in 5.4%-i seviyyesinde
olmusdur. Bu seraitde 6lkenin strateji valyuta eh-
tiyatlar1 11 ayda 17.7% artaraq 83.6 mlrd. ABS
dollarma ¢atmisdir. O ciimleden Morkozi Bankin
valyuta ehtiyatlar1 4.3% artaraq 11.4 mird. ABS
dollarina yiikselmisdir.

2025-ci ilde pul siyasetine dair gerarlar mak-
roiqtisadi prognozlar, inflyasiyanin risk amille-
rinde bas veren doyisiklikler, valyuta bazarinda-
k1 veziyyet ve xarici Olkeloerde faizlerin azaldil-
masi lizre gozlentiler nezere alinmagqla verilmis-
dir. DOvr orzinde faiz dehlizi parametrlori 6nco-
den nazerde tutulmus grafik iizre 8 defe miizaki-
ro edilmigdir. Morkozi Bankin idare Heyotinin
pul siyasatine hasr edilmis 6 iclasinda ugot dore-
cosinin sabit saxlanilmasi, 2 iclasinda ise azaldil-
mas1 barede qorar qebul edilmisdir. Umumilikde
cari il arzinde pul siyaseti yumsaldilmis, ucot do-
racosi 7.25%-den 6.75%-o, faiz dohlizinin yuxa-
r1 haddi 8.25%-don 7.75%-o, dohlizin asag1 had-
di ise 6.25%-don 5.75%-o endirilmisdir. Hazirda
ucot deracesi son 4 ilin minimum seviyyesinde-
dir ve neytral faiz deracesine yaxindir.

2025-ci il erzinde pul siyasati aletlori pul ba-
zarinda geden proseslor ve bank sisteminin lik-
vidlik mévqeyi nazere alinmagqla tetbiq edilmis-
dir. Bu emeliyyatlar tominatsiz pul bazarinda
faizloerin Morkezi Bankin faiz dohlizinin doyisi-
mine adekvat reaksiya vermasini tomin etmisdir.
Son aylarda ugot deracasi ile pul siyasetinin yar-
dimg¢1 emoliyyat hadafi olan teminatsiz pul baza-
rinda 1 gilinliik emsliyyatlar {izre orta faiz dere-
cosi - AZIR arasinda forq minimuma enmisdir.
AZIR indeksinin orta giinliik seviyyesi oktyabrda
6.89%, noyabrda 6.91%, dekabrin 6ten dovriinde
iso 6.84% olub. Umumilikde 11 ay erzinde ugot
faiz derocesi ilo AZIR indeksi arasindaki stan-
dart kenarlasma 0.29 faiz bendi (o climladan son
3 ayda 0.04 faiz bandi) olub ki, bu da beynsalxalq
tacriiba baximindan maqgbul hesab edilir. Hesabat
dovriinde ucot deracesinin AZIR vasitosile diger

faizlore tosir gostormosi do miisahide edilmisdir.
Belo ki, iyul ayinda ucot deracesinin azaldilmasi
qiymetli kagizlar bazarinda golirliliyin, elocoe do
yeni depozit vo kredit faizloerinin azalmasi ilo
miisayiat olunmusdur.

Hesabat dovriinde banklararasi bazarin hem
tominatsiz, hom do tominath sektorunda aktivlik
yliksok olaraq qalmigdir. 11 ayda Blumberq plat-
formasinda banklar arasinda milli valyutada 61.8
mlrd. manat meblaginde 3482 aqd baglanmisdir.
Bu dovrde banklararasi repo bazarinda 3.0 mlrd.
manat hacminds 287 aqd baglanmisdir.

Cari ilin aprel ayindan baslayaraq Maliyye
Nazirliyi terofinden vahid xezine hesabi1 qalig
kommersiya banklarinda depozit seklinde yerlos-
dirmigdir ki, bu da bank sektorunda likvidliyin
avtonom amiller hesabina artimina sebab olmus-
dur. Bu seraitde AZIR-1 ucgot deracesine yaxin
idare etmoak ticlin 7 giinliik depozit emaliyyatin-
dan baglica agiq bazar emaliyyat: kimi istifade
edilmisdir. 30 noyabr 2025-ci il tarixine agiq ba-
zar omoliyyatlar1 ilizro sterilizasiya portfelinin
torkibinde 7 giinliik depozit portfelinin pay1 87%
olmusdur.

Pul siyasetinin emeliyyat cercivesinin tok-
milloesdirilmesi islori hesabat dovriinde do davam
etdirilmisdir. Belo ki, qisamiiddstli likvidliyi da-
ha effektiv idare etmok li¢iin daimi imkan depo-
zit vo daimi imkan oks-repo emsliyyatlarinin
miiddeti 1 giinliikden 1 gecoliye deyisdirilmis,
not harraclarinda minimum istirak¢1 sayma qoyu-
lan tolob aradan qaldirilmus, sterilizasiyayonimlii
ac1q bazar emsliyyati olan 7 giinliik repo 7 giin-
liik depozitle evez edilmisdir.

Dovr arzinde Merkezi Bank banklararast pul
bazarinda gedon proseslori vo qabaqcil beynal-
xalq tocriibeni tohlil etmigdir. Tohlillorin natice-
lorini nazere alaraq Avropa Yenidenqurma vo
Inkisaf Bankinin (AYIB) ekspertlori ilo six
amakdashq cercivesinde 2025-ci ilin mayinda
AZIR indeksinin hesablanmasinin daha tekmil
qaydalar tesdiq edilmigdir. Bu qayda AZIR-1n is-
tinad deracesi kimi maliyye bazar istirakgilari
torofinden davamli istifadesine xidmet edir.

Cari ilde AYIB terefinden milli valyutada
AZIR indeksine bagl iizen faizli istiqrazlarin
yerlogmasine baslanilmisdir. Bu ¢er¢ivede
50 mIn. manat hecminde ilk trans aciq toklif iisu-
lu ile ugurla yerlosdirilib. Bu, Azerbaycanin ma-
liyye bazar {igiin boyiik nailiyyet olmaqla yana-
s1, hom do AZIR indeksinin etibarli istinad faizi
kimi istifadesinin gdstoricisidir.

Pul siyasetinin otiiriiciiliiyiiniin giiclondiril-
mosi, xiisusilo do pul bazarlarinin inkisafi istiqa-
motindo islahatlar 2025-ci ilde 6lkenin beynal-
xalq kredit reytinqinin yiikselmasino do tohfo
vermisdir.

Oton illarde oldugu kimi, cari ilde do Marke-
zi Bankda tehlil ve prognozlagdirma iginin tok-
millegdirilmasi davam etdirilmisdir. Beynalxalq
tocriilbe osasinda model cantasi zenginlesdiril-
mis, moévcud modellor tokmillosdirilmis, model-
lerin prognoz keyfiyyetinin artirilmasi istiqame-
tinde metodoloji islor aparilmisdir. Todqiqat isle-
rinin ohate dairesi genislondirilmis, pul siyaseti-
nin Otlirticiiliiyli tizro miixtolif kanallar, o ciimle-
den faiz kanal ile bagh qiymetlondirmaler de-
rinlosdirilmisdir.

Pul siyasetinin effektiv kommunikasiyasi he-
sabat dovriinde deo diqgetde saxlanilmigdir. Pul
siyasoti qorarlarmma dair press-relizlor miivafiq
analitik gerhlerle derc edilmis, 6ncaden agiglan-
mis tarixler iizre matbuat konfranslari kegirilmis-
dir. Canli yayimlanan metbuat konfranslarinda
asas makroiqtisadi gostericilerin prognozlari ve
faktiki inflyasiyanin amiller iizre bolgiisi a¢iq-
lanmigdir. Qorarlar barode Morkezi Bankin ros-
mi internet sohifosi ilo yanasi, sosial sebekelorde
infoqrafika formasinda paylasimlar da edilmisdir.
2025-ci ilde Pul siyaseti icmali riibliikk osasda
dorc olunmus, galirlilik eyrisinin hoftelik osasda
qiymetloendirilmesi ve yayimlanmasi tomin edil-
misdir. Sahalerarasi maliyye axinlarinin tehliline

dair riibliik hesabatlar, interaktiv statistik bélmsa,
yerine yetirilmis todqiqat isleri, prognoz model-
lor barede senad resmi saytda yerlosdirilmisdir.
Maliyye sektorunun niimayendelori, eloce do
miistaqil iqtisad¢1 ekspertlorle goriislorde pul si-
yaseti gorarlar ile bagli miizakiraler aparilmis-
dir. Media niimayendsloari ve shalinin miixtalif
hadaf qruplar li¢lin maariflendirici tedbirler da-
vam etdirilmisdir. Bu tesebbiisler pul siyasetinin
mahiyyati ve alatlerinin iglome mexanizmi bare-
de ictimaiyyetin melumatliliginin artirtlmasina
vo Markezi Bankin kommunikasiya effektivliyi-
nin giiclondirilmesine miihiim téhfe vermisdir.

2025-ci ilde fiskal ve pul siyasetleri arasinda
koordinasiya makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi-
na shamiyyatli tohfo vermisdir. Masuliyyatli fis-
kal siyasot qiymat sabitliyinin temin olunmasin-
da miihiim rol oynamuis, her iki siyaset istigame-
tinin magsadleri bir-birini tamamlamigdir. Fiskal
qaydalara sadiqlik ve fiskal siyaset parametrlori-
nin avvelcaden elan edilmasi Merkozi Bankin
pul siyaseti gorarlarinin vaxtinda ve adekvat qo-
bul edilmesine sorait yaratmigdir.

I1. 2026-c1 ildo pul siyasoti

2.1. 2026-c1 ilda pul siyasatinin
ma(sadi vo ¢ar¢ivasi

2026-c1 ildo Morkazi Bankin pul siyasati
“2022-2026-c1 illords sosial-igtisadi inkisaf
Strategiyasi "nda miiayyan edilmis makroigtisadi
sabitlik va dayamqliliq prioritetlorinin reallas-
masina yonaldilacokdir. Osas magsad inflyasiya-
nmin hadaf daxilinds saxlanilmasi olacaqdir. Pul
siyasati ¢or¢ivasinin tokmillogdirilmasi istigamo-
tinda da islahatlar davam etdirilacokdir.

Pul siyasetinin hadafi ndvbeti ilde de illik
inflyasiyan1 4£2% soviyyesinde saxlamaqdan
ibaret olacaqdir. ©vvaelki illerde oldugu kimi,
novbeti ilde de hadef gdstericisi Dovlet
Statistika Komitosi terefinden hesablanan isteh-
lak giymetlori indeksinin son 12 ayda deyisimi
olacaqdir.

Inflyasiyanin hedef daxilinde idare edilmesi
davaml iqtisadi artimin vacib sertlerinden biri-
dir. Bu ev tesarriifatlarinin, hamginin sirketlorin
golir vo emanatlorinin qorunmasi {igiin vacibdir.
Sabit ve agagi inflyasiya milli valyutaya inami1 ve
onun aliciliq gabiliyyetini artirir, bununla da iqti-
sadiyyatda xarici valyuta ile ifade olunmus aktiv
vo Ohdsliklerin paymi azaltmaga komek edir.
Biitiin bunlar iqtisadiyyatin xarici miihitdeki
deyisikliklere davamliligini artirir.

Morkeazi Bankin son (oktyabr 2025) prognoz-
larina gore, 2026-c1 ilde illik inflyasiyanin 5.7%
olacagi gozlenilir ki, bu da hedef diapazonu daxi-
lindedir. Hokumetin, beynalxalq maliyye-kredit
toskilatlarinin ve beynolxalq reyting agentliklori-
nin progqnozlar1 da inflyasiyanin nvbeti ilde asa-
son bu diapazonda qalacagini gostorir.

Morkeazi Bank 2026-c1 ilde de inflyasiya
amillerinin herterafli tehlili esasinda Oziiniin
inflyasiya prognozlarini har riib yeniloyocokdir.
Eyni zamanda ohali ve miassiselor arasinda
kecirilon sorgular asasinda ev teserriifatlarinin
vo biznes subyektlorinin inflyasiya gozlentilori-
nin giymetlendirilmesi davam etdirilocekdir.

Maorkeazi Bank novbati ilde do pul siyasetine
dair gorarlar verarken Olke iqtisadiyyatina ve
inflyasiyaya tosir gostere bilecek daxili ve xarici
amilleri, habelo risklori hortoerafli giymetlondire-
cokdir. Umumilikde, son illerde inflyasiyanin
risk balansinda xarici amillerin pay1 ehemiyyatli
artmigdir. Ortamiiddetli dovrde bu amillerin
paymin yiiksek olaraq qalacagr gozlenilir.
Geosiyasi gorginlikler ve qlobal ticaret miihitin-
doki qgeyri-sabitlik emtea vo maliyye bazarlar
ilo bagl geyri-miioyyonliklori hoale do yiiksek
soviyyeade saxlayir. Osas xarici risk idxal qiymet-
larinin daxili inflyasiyaya otiiriilmesi ilo baghdir.
Bu risk ticarat terofdaglarinda inflyasiya proses-
lari ve nominal effektiv mezennenin dinamika-
sindan asili olacaqdir. Daxili risk faktorlari ise
osason toklif — xorc amillori hesabina formalas-
maqdadir. Ortamiiddetli dovr iizre konservativ
makrofiskal ¢ercive ve kredit qoyuluslar {izre
gbzlenilen artim templori macmu telebin izafi
artimi riskini azaldir.

Morkoezi Bank daxili ve xarici geyri-miioy-
yonliklori nezere alaraq makroiqtisadi proqnoz-
lar1 baza ssenari ilo yanasi, alternativ ssenarilor
lizre hazirlanmasi tecriibaesini davam etdirocok-
dir. Bu da inflyasiya risklorinin reallagdig1 toqdir-
de cevik siyaset reaksiyasini tomin edacekdir.

Novbeti ilde pul siyaseti movcud rejim ¢orgi-
vosinde hayata kegirilocokdir. Mazenne sabitliyi
qiymet sabitliyinin baslica 16vberi kimi ¢ixis
edacokdir. Prognozlara gore ndvbaeti ilde tediye
balansinin cari emsliyyatlar hesabinin profisitli

olmasi valyuta bazarinda tarazligi destekleye-
cokdir. Baza ssenari ilizre progqnozlara gore,
2026-c1 ilde cari emaliyyatlar hesabinin profisiti
3 mlrd. ABS dollar1 seviyyesinde olmaqgla
UDM-in 3.7%-i seviyyesinde gdzlenilir. Merkezi
Bank novbeti ilde de 6ziinlin valyuta ehtiyatlari-
nin kifayetlilik meyarlarina uygun saxlanilmasini
vo onun idare edilmesinin tokmillosdirilmosini
diggetde saxlayacaqdir.

Pul siyaseti aletlorinin totbiqi zamani1 maliyyo
bazarlarinda bas veran proseslor vo bank sistemi-
nin likvidlik mévqeyindeki deyisiklikler nezere
alinacaqdir. Aletlerin istifadesi pul siyasetinden
kenar amillerin monetar soraite tosirlorinin ney-
trallagdirilmasina xidmet edecokdir.

Morkeazi Bankda tehlil ve prognozlasdirma
potensialinin artirtlmasi 2026-c1 ilde de diggeatda
saxlanilacaqdir. Prognozlagdirma ve siyaset teh-
lili sistemi ¢or¢ivesinde model aparati qabaqcil
beynolxalq tocriibelor sasasinda miitomadi tok-
millegdirilecek, tedqiqatlarin ohate dairesi ve
analitik derinliyi artirilacaqdir. Pul siyaseti qerar-
larinin gebulunda nezeri esaslara séykenen ve
ekonometrik baximdan adekvat model naticolo-
rinden istifade artirtlacaqdir. Boytiik verilonlorin
daha semarali tohlili, masin yrenmesi yanasma-
larinin tetbiqinin genislondirilmoesi Markezi
Bankin prioritet istigamatlerinden biri olacaqdir.

Iqtisadi subyektlorin gozlentilerine vo davra-
niglarina tesir etmak ii¢iin pul siyasatinin effektiv
kommunikasiyas1 ndvbeti ilde de digget merke-
zinde olacaqdir. Kommunikasiya foaliyyetlori
makroiqtisadi sabitliyin giiclondirilmasina, hesa-
batlhiligin artirilmasina, pul siyasetinin ictimaiyyet
torofinden daha yaxsi anlasilmasina, Markezi
Banka inamin mohkemlendirilmesine ve soffaf-
ligin temin edilmesine xidmet edacokdir. Kom-
munikasiyada baslica hadef qruplari maliyye
bazan istirakcilari, media, akademik dairelor,
iqtisad¢1 ekspertlor, sahibkarlar, hokumet ve
genis ictimaiyyat olacaqdir. 2026-c1 ilde 6ncoden
ictimaiyyoto aciglanmis qrafike uygun olaraq
Morkoezi Bankin siyaset qerarlarina dair press-
relizleri derc edilocok ve miintezem matbuat
konfranslar1 ke¢irilocokdir. Riibliikk osasda anali-
tik icmallarin aciqlanmasi davam etdirilocokdir.
[ctimaiyyotin melumatliliginin ve maliyye
savadliliginin artirilmasi istiqgametinde sosial
media platformalarinda pul siyasetinin islome
mexanizmini ve totbiq olunan aletlori izah eden
qisa aciqlamalar paylasilacaqdir.

Morkeazi Bank makroiqtisadi prognozlarini vo
faiz deraceleri lizre gerarlarimi formalasdirarken
planlasdirilan fiskal siyaset parametrlorini naze-
ro alacaqdir. Iqtisadi Sura qarsidaki ilde de toski-
latlararas1 makroiqtisadi koordinasiyanin temin
edilmasinde osas va vacib rol oynayacaqdir.

Pul siyasatinin Markezi Bankin diger fealiyyet
istigamatlori, xlisuson makroprudensial siyasotlo
uzlagdirilmasi davam etdirilocekdir. Bu uzlasdir-
ma qurumun daxili kollegial organlari, o ciimle-
don Pul Siyaseti vo Maliyye Sabitliyi Komitosi
vasitesilo hoyata kegirilocokdir. Olkede maliyye
dorinliyinin artirilmasi, maliyye sabitliyinin
gorunmasi, nagdsiz 6denislerin genislondirilmesi
ndvbati ilde de pul siyasetinin effektivliyine vo
maliyye sisteminin dayanigliligina miisbet tesir
eden amiller olacaqdir.

Iglim doyisikliklerinin makroiqtisadi tesirlori
vo "yasil maliyye tesebbiisleri"nin desteklonmasi
mesalalori diggetde saxlanilacaqdir. Iqlim deyisi-
kliklerinin inflyasiya dinamikasina, iqtisadi artima
vo maliyye sektoruna birbaga ve dolay1 tesirlori
lizre qiymatlondirmaler davam etdirilocekdir.

Morkezi Bankin reqemsal valyutasinin totbi-
qi lizre siyaset magsadlarinin mileyyen edilmesi
ve miivafiq yol xaritesinin hazirlanmasi tizerinda
islor davam etdirilecakdir. Bu islere prioritet isti-
fade istigametlorinin miieyyenlogdirilmesi,
potensial risk ve faydalarin qiymetlondirilmasi,

eloco do maliyye sektoru lizre daha genis strate-
giyaya uygunlagdirilmis merhalsli tetbiq plani-
nin hazirlanmasi daxildir.

2.2. 2026-c1 ilda pul siyasatinin
amoaliyyat hadaflari vo alatlori
2026-c1 ildo Moarkazi Bank pul siyasatinin ho-
daflarina nail olmagq iigiin sarancaminda olan bii-
tiin alatlordon ¢evik va adekvat istifada edacakdir.
Pul siyasati gorarlarumn real iqtisadiyyata otiirii-
ctiliiytiniin artirilmast magsadilo komakgi pul si-
yasati lovboarinin (AZIR) tasirlarinin giiclondiril-
masi istigamoatinda tadbirlor davam etdirilocak-
dir.

2026-c1 ilde de qiymat sabitliyinin baslica 16v-
bari olan manatin ABS dollarina nezeren ikiteref-
li mezennasi banklararasi aqdler {izre orta mazean-
no (harraclar ve harracdan kenar emsliyyatlar noe-
zoro alinmaqla) asasinda mileyyen edilocokdir.
Maorkezi Bankda Azearbaycan Respublikasi Dovlet
Neft Fondunun (ARDNF) valyuta satislan iizre
herraclarin kegirilmosi davam etdirilocokdir. Mor-
kozi Bank ve fiskal orqanlar (ARDNF ve Maliyye
Nazirliyi) arasinda effektiv koordinasiya valyuta
bazarmin tarazli fealiyyetine destek veracokdir.

2026-c1 ildo do monetar soraitin formalagsma-
sinda faiz dehlizi miihiim rol oynamaqda davam
edacok vo pul bazarinda qisamiiddatli faizler pul
siyasatinin yardimg¢1 eameliyyat hadefi olaraq isti-
fado edilocokdir. Banklararasi pul bazarindaki
faizlerin Markezi Bankin faiz dehlizi daxilinde
heroket etmasi liciin Morkezi Bank arsenalindaki
biitiin aletlorden adekvat ve ¢evik sokilde istifade
edacokdir. Teminatsiz bazarda aqdler iizro orta
cokili faiz gostoricisi olan AZIR indeksinin keaskin
deayiskenliyine yol verilmayacak ve onun Marke-
zi Bankin ugot deraecesine yaxin seviyyade here-
ketine xiisusi diqget yetirilocokdir. Bu moagsadle
daimi imkan aletleri ve agiq bazar emeliyyatlar
foal sokilde totbiq edilocokdir.

Daimi imkan aloatlori novbeti ilde de banklara-
ras1 pul bazarinda faizlerin faiz dehlizi daxilinde
formalagsmasimi tomin edocekdir. Daimi imkan
aleti olaraq gecelik depozit vo gecolik oks-repo
amoliyyatlarindan istifade edilocokdir. Bu alatlor
tizro faiz derocelori miivafiq olaraq faiz dehlizinin
asag1 ve yuxari hadlerine barabar olacaqdir.

Aciq bazar emsliyyatlar1 olaraq sterilizasiya
maqsadli miixtelif miiddatli not, habelo 7 giinliik
omoliyyatlar {izre herraclar kecirilocokdir. Bu
alotlor {izro faiz dereceleri Merkezi Bankin Idare
Heyetinin miioyyen etdiyi qaydada formalasacaq-
dir. ©vvelki illerde oldugu kimi ndvbeti ilde do
aletlorin totbiq olunma gaydalari maliyye bazari
istirak¢ilarina 6nceden agiglanacaqdir. Agiq bazar
omoliyyatlarinin istiqgameti (sterilizasiya vo ya
emissiya) bank sisteminin likvidlik movqeyinden
asili olaraq miieyyenloesdirilocekdir. A¢iq bazar
omoliyyatlarmin kemiyyet parametrlorine ve
miiddatlorine dair qorarlar bank sisteminin likvid-
lik mévgeyinden (izafi likvidlik ve likvidlik ¢atis-
mamazlig1) asili olaraq operativ sokilde verilocok-
dir. Bu gerarlar emeliyyatlar kecirilmozdon 6nce
miivafiq bazar istirak¢ilarina kommunikasiya edi-
lacokdir.

Novbati ilde do bank sisteminin likvidlik mév-
geyinin miintezem monitoringi ve proqnozlasgdi-
rilmast davam etdirilecokdir. Likvidliyin monito-
ringi vo prognozlasdirilmasi sahesinde fiskal or-
ganlarla informasiya miibadilesinin daha da giic-
londirilmasi nazards tutulur.

Pul siyaseti alotlorinin tokmillogdirilmesi ve
pul bazarinin inkisafi istiqgametinde todbirler
2026-c1 ilde do davam etdirilocokdir. Bu zaman
beynalxalq maliyye toskilatlar1 ve bank ictimaiy-
yoti ilo meslohatlosmolor davam etdirilocokdir.
Qeyd olunan istiqgametde islahatlar 6lkede maliy-
yo alatlorinin diversifikasiyasini, bazar likvidliyi-
nin artmasi ve 6lke iqtisadiyyatinin dayaniql
maliyyalosmasini daha da giiclondiracakdir.

Pul siyasati gorarlarinin ictimaiyyoato aciqlanmasi qrafiki

2026-c1 ilde faiz doahlizinin parametrlorine dair gorarlar 8 defe olmagqla asagidak: qrafikle ictimaiyyete

toqdim edilecokdir:

4 fevral

2 aprel

6 may

24 iyun

5 avqust

23 sentyabr

4 noyabr
23 dekabr

2026-c1ilin 4 fevral, 6 may, 5 avqust ve 4 noyabr tarixlerinde gerarin agigqlanmasi metbuat konfransi ile mii-
sayiet olunacaq, ham¢inin hemin giinlerde ekspertlorle goriislor kegirilocokdir. Qararlar elan olunduqdan son-

raki i giintinde qlivveye minacekdir.
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