Elmi asorlor, Igtisadiyyat Scientific works, Economics, 2020, N1

QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARI VO ONUN OLKO iQTiSADIiYATINDA ROLU
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Annotasiya. Har bir comiyystdo maliyys minasibatlorinin ohats dairasinin genislandirilmasinda
giymatli kagizlar bazar1 boyiik rol oynayir. Azarbaycanda da mitasokkil giymatli kagizlar bazarinin
foaliyyat gostormasi 6lks igtisadiyyatmin inkisafinin asas amillorindondir.Muasir dévrda giymatli
kagizlarla ticarot, birbaga vo portfel investisiyalar maliyyo bazarlarinda hoyata kegirilon
omoliyyatlarin mithiim hissasini togkil edir. Buna gora do maliyys bazarinmn bu sferalar1 da pullarin
yuyulmasi prosesi tigiin kifayat godor colbedicidir.Azorbaycanda sivil bazar minasibatlorinin
inkisafina uygun olaraq qiymotli kagizlar bazarinin formalagdirilmasi vo inkisaf etdirilmosi
istigamatindo todbirlor davam etdirilir.

Acar sozlar: fond bazari, qiymatli kagizlar, investisiya, emissiya, istiqraz

SECURITIES MARKET AND ITS ROLE IN THE COUNTRY'S ECONOMY

Aslanova Turan Tofig- PhD, ass. prof., department of Organization and management of
industry, AzUAC, turan.aslanova@mail.ru
Fatahova Nargiz Rafael- lecturer, department of Economic theory and marketing, AzZUAC,
nargiz.fataxova@mail.ru

Abstract. Securities market plays an important role in expanding the scope of financial relations in
every society. The functioning of organized securities market in Azerbaijan is also one of the key
factors in the development of the national economy. Therefore, these areas of the financial market
are also attractive enough for the money laundering process.
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Azorbaycan Respublikasinin - qiymotli  kagizlar bazarinda vahid dovlet siyasatinin
formalagsmasini va bu siyasatin hayata kecirilmoasini, hom¢inin QKB-nin vo onun infrastrukturunun
inkisafin1 Azorbaycan Respublikasi Qiymoatli Kagizlar tizro Dovlot Komitasitomin edir. Qiymatli
kagizlarm dovriyyadon ¢ixarilmasi vo logv edilmasi qaydalar1 bu komita tarafindon misyyan edilir.
Azaorbaycan Respublikasinda qiymeotli kagizlar bazarmin osas elementlorindan biri Baki Fond
Birjasidir.Fond Birjasinin yaranmasi Azarbaycanda miasir va sivil fond bazarmin inkisafinda
mithiim bir addim hesab olunur. 2018-ci ilin yanvar-dekabr aylar1 arzindo Baki Fond Birjasinda biitiin
alotlor Uzro kegirilon agdlorin mumi hacmi 14,893,377,207.56 AZN , orta ginlik hocmi isa
61,798,245.67 AZN toskil etmisdir. Azarbaycanin geosiyasi yerlosmasi onu miihiim regional isgiizar
foaliyyat morkoazina cevrilmosinoe sobob olmusdur. Bu sobobdon stabil va inkisaf edon giymatli
kagizlar bazarinn movcudlugu Azorbaycanm biitiin regionunun iqtisadiyyatma investorlarin
inamiin artmasi Ug¢iin asas amildir [1-3].

Codvaldan do gorindiyu kimi BFB-nin faaliyyati hor il musbat istigamoto doyisir. Belo Ki,
SOCAR-1n 2012-ci ilfevral ayinda yerlogdirdiyi 500 milyondollar moblogindoemissiyasinim 5,54%
golirliliklo 2017-ci ilin fevralinda Odonisi bitmisdir. Lakin SOCAR-in emitent olaraq daha
ikiemisiyasi iso 2013 vo 2015-ci ildo bas tutsada, galirliliklori ardicil olaraq 5,54% va 6,22% olmagqla
awvalki illarlomiqgaisads daha yiiksok galiralda etmoys imkan verarok,0danisi galocak illords olacag.

Umumiyyatlo Azorbaycanin QKB-da on ¢ox almib satilan investisiya aloti Dovlot Neft
Sirkotinin buraxdigi SOCAR istiqrazlaridir.Qeyd edok ki, SOCAR istiqrazlar1 tokco istiqraz
bazarinda deyil, biitiin qiymatli kagizlar bazarinda an ¢ox talobat olan giymatli kagiza ¢evrilmisdir.
Beloki, hazirda bazarda digor qiymotli kagizlarla aparilan amsliyatlarin oksar hissasi «birdofolik»
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xarakter dastyrr. Daha doqiq iss, bu kagizlarin ilk yerlogdirilmasindon sonra tokrar bazarda
omoaliyyatlarin hocmi azalir. Bundan basqa, omoaliyyatlarm miihiim hissasi hiiquqi soxslor — banklar,
sirkatlor va investisiya sirkatlori arasinda bas verir. SOCAR istiqrazlarinda iso tokrar bazar oldugca
aktivdir, indiyadok buraxilmigs 100 milyon dollarlq istigrazlar izro 69 min dollarliq amoliyyat
aparilib. Bu iso 0 demokdir ki, hor 10 istigrazdan 7-si tokrar bazarda yenidon alinib-satilib [4].

Cadval 1. BFB-nin ticarat dovriyyasinin illik vo orta gunluk

Bazarlar/Omoliyyatlar 31.12.2018-ci il tarixina 31.12.2018-ci il tarixina

Oqdlarin hacmi Oqdlarin Oqdlarin orta | ©qdlorin orta

(manatla) say1 gunlik hacmi glinliik say1

Dovlat giymatli kagizlar 13,340,543,115 1,725 55,354,951 7.16
1.1.11kin bazar 13,081,023,114 1,416 54,278,104 5.88
Dovlat istigrazlar 872,757,965.79 293 3,621,402 1.22
ARMB giymotlikagizlari 12,208,265,147.93 * 1,123 ' 50,656,702 ' 4.66
1.2. Tokrar bazar 259,520,002 ' 309 1,076,846 " 1.28
Dovlat istigrazlari 224,873,506.00 290 933,085 1.20
ARMB giymatli kagizlar 34,646,495.54 ' 19 143,761 ' 0.08

Cadval 2. Azorbaycan emitentlarinin xaricdoki emissiyalari

Emissiya
Emitent Emissiya | hocmi | Valyuta | Listing | Odomotarixi | Kupon [Galirliliyi| Reyting
tarixi (USD
mn)
02.02.2012 LSE,
SOCAR 500 uUSD BSE | 09.02.2017 [5.45% | 3.68% | BB+
SOCAR 06.03.2013| 1000 usD BSE | 13.03.2023 [4.75% | 5.54% | BB+
LSE,

SOCAR 05.03.2015| 750 | USD | BSE | 18.03.2030 |6.95%| 6.22% | BB+

Azarbaycan Beynolxalq

Banki 24.10.2013| 151 USD ISE | 31.10.2016 |7.20%| 8.07% BB
Azarbaycan Beynolxalq

Banki 02.05.2007| 100 USD | nodata | 10.05.2017 [8.40% | 8.94% BB+
Azarbaycan Beynolxalq

Banki 20.09.2013| 198 USD ISE | 23.09.2018 [7.75% | 8.97% BB
Azorbaycan Beynolxalg LSE,

Banki 05.06.2014| 500 USD BSE | 11.06.2019 |5.63% | 7.18% BB

Access Bank 05.11.2012| 10 USD |nodata| 15.11.2015 |5.25%| n/a (BB-)
Baghlan Group 19.06.2012| 150 texniki

USD |nodata| 27.06.2015 (14.75%| defolt |Yoxdur

SOCAR istigrazlarinin belo populyarliq va digor istigrazlardan forgliliyinin osas sobobi onlarin
galirliyinin yuksak (illik 5% - bank amanatlarindan iki dofa golirli) olmasi, elaca do, tam zomanatlo
buraxilmasi vo asanliqla pula ¢evrilo bilmosidir. Belo ki, SOCAR 6z istiqrazlarmi on azi nominal
giymato, yoni 1000 dollara almaga zomanat verdiyina goro, istigrazlarin qiymoti bu hoddon asagi
diismiir. Istiqrazlarmn almib-satilmas: prosesi iso qisa miiddotdo bas verdiyino goro , istigraz sahibi
onu doarhal pula gevira bilir. Mustaqil Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin
yaranmasi an Onomli hadisalor sirasindadir, ¢iinki bu bazarin mévcudlugu har 6lkanin iqtisadi toraqqi
amillarindon, Azarbaycan1 diinya iqtisadiyyatina yaxmlasdiran vo tanidan vacib maliyya
infrastrukturlarindan biri hesab olunur.
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Cadval 3. Dovlst giymaotli kagizlar bazart iizro osas gostaricilori.

il ay ::I;rr?: ??Altrj].zrri:r?gglyyedekl Dovretmo muddati (giin) DQK bazarinda pay1, %
Comi DQI-r | AMB-in . . AMB-in . AMB-in
© notlari Comi DQL-r notlari DQL-r notlari

2018 1989.2 | 980.9 1008.3 308.1 | 613.9 10.5 49.3 50.7
Yanvar 1659.8 | 759.8 900.0 200.9 | 416.7 18.8 45.8 54.2
Fevral 1674.8 | 824.8 850.0 233.6 | 454.1 19.6 49.2 50.8
Mart 1409.8 | 809.8 600.0 285.7 | 487.6 13.1 57.4 42.6
Aprel 16725 | 7725 900.0 248.7 | 524.0 12.5 46.2 53.8
May 17725 | 7725 1000.0 249.7 | 556.0 13.0 43.6 56.4
lyun 17925 | 7925 1000.0 260.2 | 570.1 14.6 44.2 55.8
Iyul 18575 | 857.5 1000.0 272.7 | 577.8 11.1 46.2 53.8
Avqust 19125 | 862.5 1050.0 268.7 | 584.0 9.6 45.1 54.9
Sentyabr | 19225 | 872.5 1050.0 269.5 | 577.6 13.6 45.4 54.6
Oktyabr | 1997.5 | 947.5 1050.0 287.1 | 589.6 14.1 47.4 52.6
Noyabr 2033.9 | 983.9 1050.0 297.8 | 600.4 14.3 48.4 51.6
Dekabr 1989.2 | 980.9 1008.3 308.1 | 613.9 10.5 49.3 50.7

Azarbaycanda giymatli kagizlar bazarinin inkisafi ilobagli olaraq, bir sira xarici vo beynalxalq
qurumlarla daim is aparihir vo beynolxalqg tocriibalor Oyranilir. Lakin biitiin bunlarla yanast,
Azarbaycan Qiymatli Kagizlar Bazarmnin diinya maliyya bazarma inteqrasiyasina mane olan bir sira
problemlor mdvcuddur. Azorbaycanda qiymotli kagizlar bazarmin inkisaf etmosinin osas
meyarlarindan birids yerli firmalarn ticarat nisanlarmin bir brend kimi formalasmasidir. Ciinki mohz
fond bazarmda 6z sshmlorini yerlosdiron emitent brends inam investorlardan ucuz maliyys vasaitlori
calb eds bilar va bu da, 6z névbasinds, tmumilikde fond bazarinin dévriyyasinin artmasina sabab
olar [5].

Homginin, diinya tocriibasinds oldugukimi, giiclii ticarat nisanina malik olan firmalarin
sohmlori adi firmalardan forgli olaraq birja torofindon daha baha qiymotlondirilir ki, buda, 6z
ndvbasinds, sohm bazarmin kapitalasmasmin artmasina sobab olur. Belo olan halda kigik
investorlarin borc qiymatli kagizlara maraqlar1 artir, institusional investorlarin maraqlar1 garsilaria
qoydugqlart strateji vozifolordon shomiyyatli doracads asili olur. Umumiyyatle, onlar ticiin brend
sirkatlorin idaro edilmasinds istirak etmok vo bununlada golocokds mozonns artimi noticasinda
giymatli kagizlarin tokrar satigindan monfoat oldo etmok vacib amils gevrilir.

Natica. QKB-nin inkisafinin basqa bir amili korporativ idarsetmo sisteminin beynalxalg
standartlara miivafiq olaraq inkisaf etdirilmosidir. Olkemizdo korporativ idaroetmonin totbigi
beynalxalq toskilatlarla aparilan danisiqlar zamani1 homisos prioritet mévzu hesab edilib. Cunki bugiin
bazar iqtisadiyyati soraitinds keyfiyyatli idaroetma sistemi investorun diggstini gokan asas amillordan
biridir. Olkada korporativ idarsetmonin yaxsilasdirilmasi istigamotinde miihiim islor goriilmiis,
ganunvericilik bazas1 inkisaf etdirilmig, dovlot togkilatlarmin tonzimloyici funksiyalar1
tokmillogdirilmigdir. Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarmin foaliyysti 6lko
iqtisadiyyatmmn inkisafinin mithiim amillorindon biridir. Bu istigamotdo son illords gorilon islor
inflyasiyanin azaldilmasi, UDM-in gostoricilorinin artmasi, valyuta stabilliyinin qorunub saxlanmasi,
xarici investisiyanin calb edilmasi, milli bank sisteminin yaradilmasi vo S. Kimi mihiim naticalorin
oldo olunmasina sobab olmusdu. Bugiin qiymaotli kagizlar bazar1 6lko iqtisadiyyatinin geyri-neft
sektoruna investisiyalarm calb edilmasinds asas maliyyamonbayi kimi ¢ixis etmokdadi.
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