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INVESTISIYALARIN UCOTU V3 RENTABELLILIK DOROCOLIRI

Son zamanlar mihasibat ugotu hagqinda q va d ganunveri-
ciliys edilmis bir sira doyisikliklar Azarbaycanda faliyyat géstoran
ke siya tagkil maliyya hesabatlarim beynalxalq standartlara uygun
hazirlayib taqdim etmasi zaruratinui yaranmisdir. Bu baximdan maliyys hesa-
batlarimn hazirlanmasinda ugotun digar el lari kimi i isiyalarin da
ugotunun aragdirilmas: mithim ahamiyyat kasb edir. Magalads beynalxalg stan-
dartlara asasan investisiyalarin ugotunun aparidmasi, onlarin giymatlandiril-
masinin mahiyyati, investisiyalaria bagh verilon gorarlar, investisiyalarin
miiassisay gatiracayi faydalar va onlarin rentabellilik daracalari genis tadqiq
edilmigdir.

Agar sozlor: investisiya, asas itlar, dovriyya kapitah, daxili renta-
bellilik daracasi, xalis cari dayar metodu, geri 6domo miiddbati, rentabellilik
indeksi.

Investiya — latinca “invest” soziinden gétiirilliib “sormays qoyulusu”
manasini verir. Investisiya — golir gdtlirmak magsadils, iqtisadiyyatn miixtalif
saholorino qisamiiddatli va uzunmiiddatli sormaya qoyulusudur.

Hor bir milli iqtisadiyyatin asas va nadir resurslarindan biri — investisi-
yadir.

investisiya qoyulusunda ssas moqsad strateji ohomiyyst kosb edon
istehsal saholorinin va bununla bagli xidmat sferasinin, xisusilo da, imumi-
likda sosial infrastrukturun yaradilmasi vo son naticada lazimi manfoatin alds
edilmoasidir. Odur ki, iqtisadiyyatla baglh biitiin sahslordo amlak, o ctimladsn,
asas fondlar, dévriyys vesaiti, qiymatli kagizlar, mogsadli pul amanatlori,
intellektual sarvetlor, elmi-texniki mahsullar va digar milkiyyst obyektlori,
habela amlak hiiquqlar va s. investisiya faaliyyatinin obyekti hesab edils bilar.

Investisiya ugotunda investisiya giymoatlondirilmasinin mahiyyati

Umumiyyatla hor bir firmada asas vasaitlara gakilan xarclorls (inves-
tisiya xarci), dévriyya kapitalina gakilan xerclor arasinda an az 5 vacib noqtads
farq mévcuddur.

1. Umumiyyatls asas vasaitlorla slagali olaraq planlanan xarclor, dévriyys
kapitah Uglin planlanan xarclordan daha gox olur.
2. Dévriyys kapitalina gakilon xarclor daha gox boliing bildiyi halda, (bir

milstariys kreditlo mal ] Vo ya 3, balli bir | va ya
maldan daha gox va ya az saxlamaq) asas vasaitlare gokilan xarclar bir
bittinliik gostarmakdadir.
3. Dévriyys kapitalina gakilon xarclor qisamiiddatli oldugundan dévriyys
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4. kapitah ilo bagh qorarlar bir ne¢a ay igarisinde diizoldils bilor. Osas
vasaitlarla bagli bu ciir qisa bir vaxtda gorar vermok heg ds asan deyil.
Yoni investisiya giymatlondirilmasi ¢ox uzun bir proses alan massladir.

5. Osas vasaitlolorlo dévriyys kapitali arasinda an byiik forglorden biri,
likvidlikdir. D8vriyya kapitalina ¢akilan xarclorin dayar itkisina meruz
qalmadan tez bir miiddat arzinda pula gevrilo bilma ehtimali vardir.
Lakin asas vasaitlora gakilan xarclar liglin bela iistiinlitk miimkiin deyil.

6. Dévriyys kapitalina gakilon xarclarin firmaya risk problemi azdir.
Investisiya qorarlarinin ahnmasi ilo bagh lazim olan molumatlar,
Bir investisiya qiymatlandirilmasi ii¢lin an az1 agagida olan malumatla-

nin bilinmasi gortdir.
o I isiya xarclarinin mablagi
fnvestisiya xarclori iki asas bslmadan ibaratdir.
a) Sabit investisiya xarclori
b) Dévriyya kapitali.

Sabit investisiya xarclorino torpaq, bina, tikili, masin v avadanhgq, nag-
liyyat vasitalori, qeyri-maddi aktivlor va s. digsrlerini misal gdstars bilorik. In-
vestisiya xarclori iiglin bank kreditindon istifads edilorss, buna gora ddanilon
faiz xarclori burada nazers alinmalidir. Investisiya xarclorini qiymatlandirar-
kon bazon dévriyys kapitalina gokilon masrafler nozara alinmir. Lakin istehsal
edilmasi iiglin resurslarin bir bélimiiniin ddvriyys kapitalindan formalagmasi
sortdir. [1, s. 51]

Omak haqq: va istehsal iigiin lazim olan digor domalarin edilmasi tigtin
pul olmadan, xammal vo materiala, yarimfabrikata vo hazir mohsullara investi-
siya qoymadan, mistarilors milddatli satiy imkam taqdim etmadan istehsal vo
satig etmak imkansizdir.

Buna gora da investisiya giymotlandirilmasi tigin miitlaq dévriyya kapi-
tali nozaro alinmalidir. Burada nazars al I bir problemli 1o firma igiin
dovriyy kapitalinin “brait” yoxsa “net” hissasinin nozara alinmasidir. Burada
diqgat edilosi maqam investisiyanin iqtisadi 6mriiniin sonunda net dovriyya
kapitalinin geri 8danilocok olmasidir. Investisiya xarclorinin mablogi hesabla-
narken diggot edilmosi maqamlardan biri do investisiyanin iqtisadi dmril bo-
yunca faiz xorci 6domoalaridir. investisiya layihalorinin qiymatlondirilmasi za-
mani diskont edilmis dayar metodlan istifads edilirsa, o, tasis miiddatinda 8da-
nilon faizlorin iki dafs sayilmasina yol agar. Diskont edilmig dayar metodunda
kenardan colb edilmis resurslara gra 5danilen faizlar nazora alinir.

o Investisiy isaya gatiracapi fapdalar va vaxt bolglsi

Investisiyanin gatiracayi faydalarin pul ils ifada edjlmasi vo buoun iller
tizro bblinmasi vacib masaladir.

investisiyanin iqtisadi 6mrii boyunca hor il sabit fayda gatirocayinin tax-
min edilmosi, investisiya layihosinin hazirlanmasinda vs giymatlondirilmasin-
da cox boylk bir xata ilo naticolons bilar. Investisiyanin milassisoys gotiracayi
dolay faydalar varsa bu dolay: faydalar da pul ila 8lgilmalidir.

Bir investisiyamin illor tizro pul modaxil vo moxariclarini hesablaya
bilmok iigiin agagidakilan bilmok vacibdir.

- Sabit investisiya xarclarini

- Net dévriyya kapitalindak artist

- Dévriin manfaati va hesabl amorti;

- isiya borc kapi
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- isiy igtisadi omrii da lagvetma dayarini

o Investisipamn iqtisadi smrit

Investisiyanin fiziki 8mr ils iqtisadi 5mrll arasinda forq vardir. Fiziki
dmilr magin vo avadanliglar digiin istehsal etdiyi miqdan Sl¢tr. Lakin iqtisadi
Smilr dedikds asas vasaitin fayda verdiyi 8milr milddati nazerda tutulur.

o Investisiyanin iqtisadi mra da Iagvetma dayari

Investisiya layiholorinin sonunda Isgvetms doysri miitloq nozors
alinmahdir. Logvetma doysrinin bozan digqats alinmamas: investisiya layihost
qorarlaninda sohv qararlar ils naticolons biler. Lagvetma daysrinin gatiracayi
pul modaxili, investisiyanin iqtisadi Smriiniin sonunda olan son ildoki pul
modaxilina slave edilmalidir. Lagvetmo doysrinin satigindan daxil olacaq
pulun manfoatli satist bag verorss, 6donilmasi vacib olan manfat vergisi pul
moaxarici kimi gostarilmalidir.

Investisiyanin giymoatlondirilmasi metodlan agagidakilardir.

i i)

jy ortalama rentabelliliyi
- Geri 6dama miiddati
- Daxili rentabellilik daracasi
- Xalis cari dayar metodu
- Rentabellilik indeksi

Yuxarida adlari gdsterilon investisiya qiymatlondirilmesi metodlarinda
ilk ikisi kobud investisiya giymotlondirilmasidir. Burada pulun zaman dayori
nozaro alinmur ki, bu da layihalorin saglam gokildo gorar verilmo prosesini
zsiflodir. Digor 3-l iso pulun zaman doyorini nozoro alan investisiya
gorarlandir ki, burada bir sira risklor nazaro alinir. [4, 5. 212]

Investisiy ortalama r belliliyi

Ortalama rentabellilik daracasi = Ortalama xalis manfoat / Investisiya
mablagi

Bu giymotlendirilmo metodunda investisiyanin igtisadi dmra boyunca
gotiracayi xalis manfast toplanaraq onun iqtisadi dmriins bdliiniir vo ortalama
xalis monfoot tapilir. Ortalama xalis monfast iso investisiya qoyulusu
mablagino bdliinorak ortalama rentabellilik d i tapilir.

o [llkin investisiya mablagi 250 000 AZN olan A investisiya layihasindan 3

il miiddatinda har il 100 000 AZN manfaat ald> edilib.

®  [lkin investisiya mablagi 500 000 AZN olan B investisiya layihasindan 4

il miiddatind> 100 000 AZN, 150 000 AZN, 200 000 AZN v 250 000

AZN manfaat alds ol 51 gozlanilir.

A investisiya layihasi iigiin ortalama rentabellilik daracasi

((100 000+100 000+100 000)/3)/250 000=0.40=40%
B investisiya layihasi iigiin ortalama rentabellilik doracoesi
((100 000+150 000+200 000+250 000)/4)/500 000=0.35=35%
A vo B layiholorindan hansinin firma Gglin cazibadar olduguna
yuxaridaki analizlor vasitasils qarar vera bilorik.

Geri doma miiddati

Investisiya qiymotlandirilmosi metodlarindan kobud metod olaraq gabul
edilon digar bir metod “Geri 6doms middati” metodudur. Bu metod ilkin
investisiya qoyulusunun hansi milddsto geri golocayini 8lgen investisiya
giymoatlondirma metodudur.

nvestisiyadan pul modaxillerinin dalgalanma gdstarib gbstormomasing

g0ro iki formada hesablanilir.
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1) Sabit formada pul modaxillori olan investisiya layihalori glin
Geri ddama miaddati = Investisiya mablagi / Hiik net pul madaxili
A investisiya layihasi tigin ilkin investisiya mablagi 100 000 AZN-dir.
75 000 AZN illik sabit pul madaxili olacag taxmin edilirsa

Geri ddama middati = 100 000/ 75 000 = 4 il

A investisiya layihasi tigiin geri 6doma miiddati 4 il gobul edilmisdir.

2) Investisiya layihasi izro net pul madaxillri illor fizrs dalgalanma
gostorirss agar, bu vaziyyatds, investisiyanin her il gatiracayi pul madaxilleri
investisiya mablogina barabar olana qadar davam edacakdir.

Bi isiya layihasi i isiya mablagi 1000 000 AZN-dir. Layihanin
pul madaxillari illar iizra asagidaky kimi géstarilmisdir.

1.250 000, 2.250000, 3.300000, 4.300000, 5.300000

1,000 000 AZN-in tamamlanmas tigiin ilk 4 ildon az bir zaman kifayat
edir. Yoni, 1-ci il 250 000, 2-ci il 250 000, 3-cti il 300 000 v 1 000 000-un
tamamlanmas: {igin 4-c@ ildon 200 000 kifayat edir.

200 000 AZN-in hansi muiddsts daxil oldugunu tapmaq Ughin...

200 000 / 300 000 = 0.66 x 360 glin = 240 giin = 8 ay

B investisiya layihosi iglin geri 8domo middeti 3 il 8 ay gabul
edilmisdir.

Xalis cari daysr (XCD), Daxili rentabellilik dorocasi (DRD) va
Rentabellilik indeksi

Xalis cari dayar (XCD) - Investisiyanin igtisadi 8mrl boyunca gatiracayi
pul moadaxillorinin avvalcaden balli edilmis miayysn bir diskont smsalinin
diskontlagdinlmig bugiinkii doysrlorinin cami ils investisiya mabloginin balli
bir diskontlagdirma omsali ilo bugiink doysrlorinin cominin fargina
borabordir.

XCD = INPD/(1+k)" - Iy NPD = net pul daxilolmalan

k = diskont amsah 1o = investisiya moblagi va ya

XCD=A/(1+K)'+A o/ (14K)*+ Ay/(1+k) Hnnenrnt A(1+K)+LI(1+k)"-C

A = investisiya layihasindan illor fizrs pul daxilolmalan

k = diskont amsali  C = investisiya moblagi L = logvetms dayari

Qeyd: Yuxanda geyd etdiyimiz kimi layihsnin sonunda logvetmo
doyari pul madaxillorina slavs edilir. [2, 5. 96]

Investisiya moblagi = 500 000 AZN  Investisiya tasis middeti = 1 il

Toxmin ol net pul daxilol 1

1 180 000 0.893 160 740
2 150 000 0.797 119 550
3 140 000 0.712 99 680
4 120 000 0.636 76 320
s 80 000 0.567 : 45 360
6 50 000 0.567 28 350
YEKUN 530 000
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1-ciil 180 000, 2-ci il 150 000, 3-ctl il 140 000, 4-cil il 120 000, 5-ci il 80 000

Lagvetmoa dayari 5 il sonra = 50 000 AZN Diskont amsah = 12% qabul
edilib.

XCD = 530 000 — 500 000 = 30 000 AZN

XCD>0 demak ki, investisiya layihosi xalis cari deyer (xalis bugiinkd
dayar) pozitiv oldugu iigin investisiya gabul edilacokdir.

Bir digar misal iizorinds analiz edok.

Investisiya mablagi =2 000 AZN  Investisiya tasis mtiddati =2 il

Investisiya xarclori: 1-ci il 1200, 2-ciil 800 AZN

Investisiya iigiin net pul daxilolmalan:

3-cii il 600, 4-cti il 800, 5-ciil 1000, 6-c1il 800, 7-ciil 600 AZN

Iqtisadi 8mriiniin sonunda logvetms dayari = 500 AZN Diskont amsah =

15%
XCD=(600/(1+0. 15)’+800/(1+o 15)*+1 000/(1+0. 15)>+800/(1+0.15)%+
600/(1+0.15)"+ 500/(1+0.15)")-(1 200/(1+0.15)'+800/(140.15)%)
XCD=2108.6-1648.8=459.8

Pozitiv xalis cari dayar, bu da investisiya layihasinin gobulu demakdi

Daxili rentabellilik daracasi (DRD) - Bu investisiya giymotlondirma
metodu, kobud investisiya qiymatlondirms metodlarindan farqli olaraq pulun
illare dagilmasini diqqoto alan bir metoddur. Investisiya iigiin lazim olan pul
moblagi ilo igtisadi 6mrii boyunca daxil olan pul mablogini barabsrlogdiran
diskont amsalina daxili rentabellilik daracasi deyilir. Bu metod vasitssi ilo pul
moxarici ilo pul madaxilini barabarlagdiran diskont omsalim tapiriq va bu da
daxili rentabellilik doracasi (DRD) adlanir. [5, s. 184]

Pul maxariclorinin diskont edilmis doysrinin comi = Pul madaxillorinin
diskont edilmis doyarinin comi

C = A/(1+1)'+ A (1+1)2+ Ay (1H1) Hcererernenns + A)/(1+1)"+ Ly/(1+1)"

C = investisiya iigiin lazim olan pul mablagi

A = investisiyadan iqtisadi 5miir miiddotinds pul daxilolmalan

r = diskont amsal

Daxili rentabellilik doracasi (DRD) ii¢lin asagida sadalayacagimiz iki
moasalo daha shamiyyatli olacaqdir.

1) Layihanin rentabellilik daracasi eyni vaxtda layihays sifir XCD veracak
diskont amsalidir.

2) Ogar kapitalin alternativ xarci (masrafi) layihanin rentabellilik
daracasindan kigik isa, bu vaziyyatda XCD pozmvdlr Dolayt formada
XCD ila DRD eyni mahiyyata malik gi; I ma laridir.

Bir bina inga layihasi var.

Investisiya mablogi: 350 000 AZN

1-ci il = 16 000 (icars) 2-ci il = 16 000 (icars)

3-cti il 466 000 (icars — 16 000 + satig — 350 000)

350 000 = 16 000/(1+r)’ + 16 000/(1+r)* + 466 000/(1+r)

DRD = 12.96 %

Rentabellilik indeksi - Layihonin hor bir manat bagina an gox bugiinkil
doyori veran layiholari segmokdir. Maliyya vasaiti, alinda olan investisiya
layihalarinin hamisim maliyyslogdirmok {igiin kifayst etmoys bilor. Buradan
bir naticays galirik ki, maliyys vasaiti yetacak bir va ya bir negs an yaxsi
layihalor segilmalidir.
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Rentabellilik indeksi = Bugankit dayar / Investisiy mablagi

Nagd pul axinlar1 (min manat)

A 3 +2.2 +24 4 1
H 2 ;

B -5 422 +4.8 6 1

4
e g 466 +4.38 10 3

i ; Sl 4

D 6 +3.3 +6.0 8 2

5
. 4 HI T 48 5 1

i ! 4

A 4 snnke®non Bt 43=133,
B -5 6/5=1.20
c 185 a 107=143
D 8 6 8/6=133
E 3oy 4 sM=125

C layihasi 1.43, A va D layihslori 1.33, E layihasi 1.25 vo on sonda B
layihasi 1.20 segimi istifads edilir. 13 min manat bndcos1 olan firmalar
yuxaridak: layihalordon .....

C=7 cmrmmmeeeee 143

D=6 - 1.33 bu layihslari segocaklar.
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PE3IOME
EJBHH AJIHNMAPJAHOB
HHBECTHIHOHHEINA VYET H PEHTABEJIBHOCTh
B nocnennee Bpems, B COOTBETCTBHH C 3aKOHOM 0 GyXraaTepckoM yuere
H pANIOB H3MEHEHWil B 3aKOHONATENLCTBE AEHCTBYIOLMM B A3sepbaiimkane
KOMMEpPYECKHM OpraHM3alMAM HEOoGXOJMMO PAacCUMTHIBATE M NpPEACTABIATH
CBOIO (HMHAHCOBYIO OTHETHOCT B COOTBETCTBHH C MEXAYHAPONHEIMH
CTaHJapraMi. B CBA3H C 3THM BaXKHO, MPHIIOAroTOBKE (PHHAHCOBHIX OTYETOB
KaK ¥ IpYTHe 3NEMEHTH! yYeTa HCCIIeJOBAHHE HHBECTHLMIA MMeeT pelnaioiee
3HaYeHue.

B cTaThe paccMaTpHBAalOTCA BONIPOCH YueTa MHBECTHIMI B COOTBET-
CTBHH C MEXIYHapOAHBIMH CTaH/JapTaMH, CYLUHOCTb MX OLEHKH, pelieHHs 06
WHBECTHUHAX, BHIFO/bI, KOTOPEIC HHBECTHLIHH MPHHECYT NPEANPHUATHIO, H HX
TN10Ka3aTe/H PEHTa6ENbHOCTH GhUIM ITHPOKO H3YYEHH!,

Kntouennie cn1oBa: MHBECTHIMH, OCHOBHHE CPECTBa, 060poTHBIH Ka-
NHTAN, BHYTPEHHAS HOPMa HOXONHOCTH, METOA YHCTHIX TEKYWHX 3aTPaT,
TIEPHOJ MOTallIEHHS, HHAEKC PeHTa6eNbHOCTH.

SUMMARY

ELVIN ALIMARDANOV

INVESTMENTS REGISTRATION AND RENTABILITY

VALUES

Basing on the relationship between law and the existing legislation,
commercial organizations operating in Azerbaijan need to prepare financial
statements according to intemational standards. From this point of view, it is
crucial to examine the accounting for investments such as other accounting
elements in the preparation of the financial statements. The article analyses
investments under international standards, the essence of their valuation,

investment decisions, benefits to the enterprise and their profitability rates.
Key words: investment, fixed assets, operating capital, internal

profitability rate, net value method, repayment period, profitability index.

(lqtisad iizra elmiar doktoru, prof. M.Bagrov tarafindan taqdim edilmisdir)



