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Xiilasa
Magalada investisiya layihalarinin hayata kegirilmasi moarhalalori, Glka
iqtixadiyyalma yonaldilan investisiyalar arasdiilir.  Calb  olunmus xarici
investisiyaiarin hacmi goslarlllr Osas kapzlala mvesrmya qoyuluslar tahlil edilir.
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Investisiya qoyulusunun hayata kegirilmasi o zaman effektiv hesab olunur ki,
qoyulmus depozitlar izrs bank faizlarindon daha gox manfaat alda olunsun. Mahz
bu baximdan istanilan sahs iizrs investisiya qoyuluslarinin somoraliliyi, onun ciddi
asaslandirilmasin talob edir. Bu baximdan investisiya layihalondirmasinin 6zii
maliyyalogdirma obyekti kimi g¢ixis etdiyindon investisiya layiholondirilmasi
milossisa maliyyasinin tadqlqal obyeku hesab olunur.

Qloball iya layihalandirilmasi sahasinds xarici
lkalorin zongin elmi va praktiki tocriibasinin Syronilmasi miihiim aktualliq kasb
edir. investisiya layihslondirilmoasi sahosini iki asas morhaloya bolmak olar:
investisiya qoyulusu marhalasi; investisiya layihalarinin istismara verilma marhalasi.
investisiya qabagi marhalonin hoyata kegirilmosi 6zliyiindo asagidaki marhalolori
shats edir. Onlara bunlar aiddir: investisiya hollorinin axtarisi, investisiya layihasinin
oncadon tortibi, investisiya layihalorinin texniki-igtisadi, sosial va maliyya
slverigliliyinin miisyysn olunmasi, layihonin naticalorina baxilmast va onun
maliyyslosdirilmasi sxemi haqqinda gorarlarnin qabulu.

Cadval 1
Investisiya layihalarinin islonilmasi marhalalori
Layihogabagt Tohlil vasitolori | Qararin gobulu
morhalalar
Layihonin P
1| Amsdimala imkanlannin GG osmotinin segilmosi
imumi tadgigi
. fikin texniki- Milmkiin variantlardan sn sam:
lkin tahlilin b i irilmosi iki-iqtisadi
2 iqtisadi )
aparilmasi tadqiqatlar tadgiqatlar apanlma- simn
' mogsadouygunlufunun miiayyon edilmasi
- | Layihonin meyarlannin dagiqlosdirilmasi.
3 f“:n‘fmh::l:" z;’“.“k‘l’l‘q"“d‘ Segilmis meyarlar gargivasinda layihanin hoyata
panimas| qiqatiar kegirilmosi miimkiinlilyiiniin maayyon olunmast
4 | Layihonin Qiymotlondirma | Investisiya qoyulusu iizrs son qararn qabul
L_| qiymatlondirilmosi | iizra tadgiqatlar | edilmosi

Qeyd etmok lazimdir ki, bazar igtisadiyyatini va investisiya qoyuluslarin
tenzimloysn on mithim amillordon biri do amortizasiya siyasatidir. Olkads son
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dovrloradak davam edon amortizasiya siyasati asas fondlarin tazslanmasing_ moanfi
tosir edir va elmi-texniki toraqqinin isine mancgilik téradir. Amortizasiya
formalarinin normalarinin agagi olmasi naticasinda asas fondlarin aktiv (masin vy
avadanhqlart va s.) va passiv (bina va qurgular) hissalori uzun miiddat taza]anmi.rdiv
Praktikada ancaq asas fondlarin fiziki aginmasi nazara ahinird1 va maya dayarinin
tarkibinda geyd olunurdu. Malumdur ki, elmi-texniki taraqqi dévriinda asas fondlarin
va onlarin aktiv hissalorinin fiziki asinmasindan avval talablars cavab veran manavi
kohnolma nazera alinmahidir. Tasadiifi deyil ki, asas istehsal fondlannin aktiv
hissasinin orta yasi Yaponiyada 5-6 il, Almaniyada 7-8 ildir. Bizds iso fondlarin
manavi kéhnalmasi asas fondlarin yenidon qiymatlendirilmasi d6vrlarinds, yani 10-
15 ilda bir dofs nazara alimrdi. Bazar igtisadiyyati soraitinds iss amortizasiya
siyasati dovlatlogdirildi va markazlogdirildi. Amortizasiya normalari, onlarin alava
edilma miiddatlori, tomir va tam barpa etmok haqqinda masalalori, monovi
kohnalmoni qeyda almaq va dayisdirmak olar. Bu ciir amortizasiya siyasati ilo asas
fondlarin tanziml i va modernl i sahasinda miivaffaqiyyatlor alds etmak,
fond verimi géstaricisini yiiksaltmak olar. Bu da 6z-6zliiylinds bu sahays investisiya
qoyulusuna stimul veran bir hal kimi qiymoatlandirilir.

Diinya 6lkalarinin qabaqeil tacriibasi gostarir ki, miiasir bazar iqtisadiyyat:
soraitinda maliyyalagdirmo vasitasilo dovlat tokrar istehsal prosesini, iqtisadi sahalor
iizra amortizasiya proseslarinin suratlondirilmasini, hiiquqi va fiziki oxslordan vergi
tutmanin  geniglondirilmasini, kigik vo orta sahibkarliq subyektlori iizro vergi
iizogtlarinin taminini, damiryolu, avtomobil yollar1 v kérpiilarin va s. tikintisina
dévlat investisiyalarinin yonaldilmasini tamin edir.

Cadval 2
innovasiyadan istifado hesabina alinan in névlari
[ noviari Amillar, gostaricilor
Innovasiyanin reallasmas: ila sartlonan natica va xarclarin biitiin
novlorini dayar ifadasinda nazars alan géstaricilor
2. Elmi-texniki Yenilik, sadalik, faydahlig, estetiklik, yigcamlig B
3.Mahyya Maliyya naticalarinin aks olundugiu géstaricilor

Innovasiyanin istehsalin hacmina v> ya digar resurs ndviiniin

1. iqtisadi

#Restits istehlakina tasirini oks etdiron gostoricilar
5. Sosial “ iy sosial nazara alan
gostaricilor
Innovasiyanin atraf miihita tosirini nazora alan gostoricilor: Sas-
6. Ekoloji kiiy, elektromagnit saha, igiqlanma (gériiniiy komfortu),
vibrasiya.
Umumiyyatls, investisiya kapi tokrar istet onun saxlaml va
islondirilmasina yonaldilon pul i xarclorini shata edir. Investisiya eyni

zamanda mixtlif formal maliyys vo maddi sarvatlora sarbast pul vasaitlarinin

qoyulusunu shata edir. Maliyys baximindan investisiya galir alds etmak magsadila

tasarriifat faaliyyatina qoyulan vasaitlorin biitiin ndvlarini 6ziinds shats edir.
Miivafiq investisiya prosesi pl dirma va ugot praktik d daki
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- islorin va xarclorin strukturuna gora: tikinti quragdirma islori, miixtalif
avadanliglarin, inventarlarin, alinmasina va s. asasl islor va xarclar;

- yeni tikinti, genislondirmo, modemlogdirma kimi asas fondlarn tokrar
istehsal xiisusiyyatlorino asasan;

- tikinti islorinin yerina yetirilmasins gora: podrat va tosarriifat tisullarn;

- investisiya prosesini hayata kegiran fiziki, eloca da hiiquqi soxslor 6z
hesabina giymatli kagizlar alds eda bilar. Onlar hom dévlat, elaca da 6zal sahibkarlar
ola bilirlar.

Dévlat saviyyssinds hayata kegirilon investisiya prosesi biidcalorin
(vergilorin, istigrazlarin, dévlat golirlarinin), eloca do digar tosisatlann hesabina
reallagdirilir. Ozal investisiyalar sahibkarin xiisusi vasaitlari, o ciimladan digar fiziki
soxsin aldiZ1 kreditlorin hesabina hayata kegirilir. Ozal investisiya qoyuluglarini,
sigorta girkatlori, kommersiya banklari, miixtalif investisiya fondlan da icra eda bilir.

Investisiya layihslorinin formalasmasinda investisiya istehsal programlarmin
olmas1 zoruridir. Investisiya istehsal pri hoyata kegirilmasinda bazar
m i inin rolu ¢ox béyiikdiir. Belo ki, bazar mexanizmi-dévlatlo miiossisanin,
miilkiyyatgilarls alags taskilatlarinin, maliyys va fond bazarinin, elaca do layihanin
oziiniin istirakeilart arasinda  qarsihqh alageni tonzimloyan vasitadir. Bazar
mexanizmlarino asagidakilar aid edilir: [49]

- maya doyarina daxil edilan xarclarin torkibi, manfaotin hesablanmasi vo
istifadosi lizra ganunvericilik aktlarninda va normativlsrinde nizama salinan
sahibkarliq faaliyyatinin togkili;

- investisiya layihosinin reallagdirilmasi tizro birgo foaliyyatin hayata
kegirilmasi ila bagh layiho istirakgilarinin gobul etdiklari 6hdaliklarin yerina
yetirilmasi;

-maliyyslogdirms resurslarinin calb edilmasindan asili olaraq layihanin
maliyyalosdirma sortlorinin togkili;

- investisiya layihasinin davamhiliq miiddati, investisiya gabag, investisiya
va istismar kimi ii¢ marhalani shats edir.

Investisiya qoyulusundan avval tadqiqat aparmadan kapital goyulusunun
hacminin toxmini qiymatlondirilmasi hayata kegirilmakls, konkret layihalor tizra
investisiya qoyulusu imkanlan miiayyanlogdirilir. investisiya gabagi marhalanin asas
hissasi texniki-iqtisadi asaslandirmanin taskil edilmosidir. investisiya marhalasi ilk
ndvbada layihenin iqgtisadi vo maliyys sortlorinin slverisli olmasindan va texniki-
iqtisadi landirmanin sifarisci torafindan tasdiq edilmasindan sonra reallagdirilir,
Istismar morhalosi tamamlanmis olur ve investisiya layihasinin icra-davamliliq
miiddatini ohat edir.

Tikinti materiallan investisiya layihasinin tohlili ¢argivasinda
gidaki naticalorin slds ol imkan vermigdir: [61]

- layihalarin maliyyalagdirma sartlorini vo manbalarini miioyyan etmaya;

-son moqgsads  nail olmaq Ggiin resurslann v  vasaitlorin

Fr)

xususiyyatlorina gora qruplasdinlir:

- miimkiin maliyyslogdirmo moanbalorinin markozlosdirilmis saviyyasina
g0ra;  onlar  morkozlogdirilmis  (d6vlat  biidcasinin  vesaitlori) ve  qeyri-
moarkazlagdirilmis (miiossisonin xiisusi vasaitlari, borc va calb olunmus maliyya
resurslar va s.);

optimallasdinl
-investisiyalarin samoraliliyini saciyyslondiran ssas gostaricilorin (manfaat,
rentabellik, imumi kapital qgoyulusunun 6dsms miiddatini) miioyyan edilmasina;
-an perspektivli layihalorin vo onun alternativ variantimin segilmasi;
Miisssisada tikinti karpicinin istehsali {i¢iin hayata kegirilon layihays
investisiya qoyulusu agagidaki formada olmusdur.
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Cadval 3
Tnvestisiya layihosindan pul Kapital qoyulusu, Diskontlasdirma
Was 1 Kkiitlasinin daxil olamsi, min.man min. man omsal
[ 379.00 .91
2| 286.00 .83
3] 286.00 75
| 379.00 68
5 472.00 .62

Manba:“Oxguoglu Ingaat group™ MMC-nin malumatt

Verilmis malumatlara asasan layihanin diskontlasdinlmis xalis cari dayarinin
hesablanmasini agagidaki formada gostora bilarik:
1) Diskontlagdinlmus galir:
PVp = 286*0.75+379*0.68+472*0.62=764.86
2) Kapital qoyuluslarinin diskontlagdirilmis mablagi:
PVy = 379*0.91+286*0.83= 582.27
3) Xalis cari doyar:
NPV = PVg — PVy = 764.86-582.27 = 182.59
investisiyanin 6danmo miiddati layihadon daxil olan pul kiitlolorinin
miqdart ilkin layiha xarclarini kegdiyi vaxt hesab olunur.
Odanma miiddati= daxil olan pul kiitlalori >lkin layiha xarclari
Odoanma miiddati= 764.86 > 582.27
Har dovr igiin galir, eyni vaxta diskontlasdirilmig pul aximi vo kapital
qoyuluglarnin farqi kimi taqdim oluna bilar.
Cadval 4
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$ok. 1. Qeyri-neft sektoruna birbasa xarici investisiyalarin hacmi, min. dollar
Monba: www.stat.gov.az asasan mijallif dan hazirlamib

Dovlat Statistika Komitasinin moalumatlarina asason 2000-2017-ci illar
arzinda 6lkanin qeyri-neft sektoruna goyulmus birbaga xarici investisiyalarin 23.7%-
i Tiirkiyanin, 15.1%-i Boyiik Britaniyamin, 10.3%-i Niderlandin, 8.3%-i AB$-in,
6.9%-1 Rusiyann, 6.6%-i BO9-nin, 6.6%-i Almaniyanin, 1.3%-i italiyanin, 1.3%-i

il 1 2 3 4 5 yekun

Pul aximi 379 286 | 286 | 379 | 472 a2

Lblskomlusdmlnuspuxnx,m -344.89 | -237.38 | 2145 | 257.72 | 292.64 | 182.59
Manba: “Oxguoglu Insaat group"MMC-nin malumatt

Daxil olan pul kiitlalarinin asasini layihadan golon xalis galir va amortizasiya
ayirmalanmin comi togkil edir.

Investisiyanin diskontlagdiriimig galirlik smsali layihanin disk dirlmu

F , 0.9%-i Cinin va 0.8%-i Iran sirkatlorinin payina dismiigdiir.
1995-2009-cu illarda 6lka iqtisadiyyatimin inkisafi iigiin asas kapitala 28,8
milyard investisiya yonoldilmisdir. istifad edilmis investisiyanin 6,4 milyard manati
(22,1%-i) dovlat miilkiyyatinds olan toskilatlara, 22,4 milyard (77,9%-i) isa geyri-
dovlat miilkiyyatinds olan togkilatlara maxsus olmusdur. Masalan, 1995-2009-cu
illords asas kapitala yonaldilmis investisiyanin orta illik hacmi 2,4 milyard manat, o
ciimladan, 1995-ci ilds 0,228 milyard manat, 2005-ci ilds 5,8 milyard manat, 2009-
cu ilds isa 6,2 milyard manat olmusdur. 2006-c1 ildo asas kapitala yonaldilmis
mvestlslya 1995-ci ilo nisbaton 25,5 dafs, 2009-cu ils nisbaton iss 15,2% gox

golirini kapital qoyuluslarinin diskontlagdinlmis mablagina bslmaklo tapihr.

Diskontlagdinilmig galirlik amsali = 764.86/582.27=1.31

Baxdigimiz layihanin dlsl\anlla§dlr|1m1s golirlik amsali 1.31-dir.

Maliyya amsali miiassisanin maliyys vaziyystinin gostaricilarini taqdim edir.
Ma]ixyg amsalmin tahlili onlanin shomiyyatinin miiqayisssinin baza genisliyi,
h onlarin di ik dyranilmasi hesabat miiddati va il sirast dyranilir.

Maliyya amsalinin ekonomik i ik Ll xarakterik
qruplara ayirmagq olar:

- miiassisanin gostaricilorinin qiymatlanirilmasi;

- hasilatin galirliyinin qiymatlondirilmasinin samarali idara edilmasi;

- isgiizar faaliyyatin giymotlendirilmasi va kapitalin qaytarilmas;

- bazar déziimliiyiiniin gostaricilorinin giymatlondirilmosi.

dur. Bu illards istehsal sferasinin inkisafina 25,0 milyard manat va ya imumi
investisiyanin 87,0%-i qadar investisiya sorf edilmakla yeni istehsal giiclorinin isa
salinmasi tomin edilmisdi.
2012-ci ilds iqtisadi faaliyyat névlori iizra asas kapitala yonaldilmis daxili
vasaitlorin hacmi 12148.4mlIn. manat olmugdur ki, bu da 2010 va 2011-ci ills
miiqayisads 1.2 dofa goxdur. Olkado tikinti sektorunun foaliyyati {izra asas kapitala
yonoldilmis daxili vasaitlorin hacmi 2011-ci ildo 151.6 min. manat olmusdursa,
2012-ci ildo bu gostarici 2.5 dofo artaraq 389.2min. manat togkil etmigdir. 2012-ci
ilda tikinti sahasi iizra asas kapitala yonaldilmis xarici vasaitlarin hacmi 3.4% artaraq
109.8 min. manat olmugdur.
2013-cii ilds imumilikds igtisadiyyatin geyri-neft saholarinin inkisafi 10.0%
artmug, hamginin tikinti sahasi iizra 2012-ci ila nisbaton 2013-cii ilda 23.0% artim
olmusdur. 2013-cii ilda 6lka sosial-igtisadi sahalorin inkisafina imumilikds maliyys
monbolori hesabina 17872.1 min. manat vo ya oton ilin miivafiq dovrii ila
miiqayisada 15.1% gox asas kapitala investisiya yonoldilmigdir. Osas kapitala
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yonoldilan investisiyalarin 76.7%-ni daxili, 23.3%-ni xarici investisiyalar togki|
etmigdir. 2013-cii ilda osas kapitala ydnoldilmig iimumi investisiyalarin 130473
milyon manati (73.0%-i) geyri-neft saholarinin inkisafina yonaldilmisdir.

2014-cii ilda aparilmus tadbirlar naticasinda geyri-neft sahalarinin inkisafinda
7.0% artim olmugdur. Belo ki, 2014-cii ilda 2013-cii il nisbaton tikinti materiallar
istehsalinda 7.7% artim dur. 2014-cii ilda 6lka iqtisadiyyatinin va sosia|
sahalarin inkisafina imumilikds maliyys manbolari hesabma 17615.8 mln. manat
investisiya yénaldilmisdir. Bu dévrdo asas kapitala yonaldilmis vasaitlorin 72.3%-nj
daxili investisiyalar, 27.7%-ni is2 xarici investisiyalar tagkil etmisdir. 2014-cii ildy
asas kapitala yonaldilmig investisiyalarin  11651.6 milyon manati, 66.1%-;
iqtisadiyyatin qeyri-neft sahalarinin inkisaf etdirilmasins yonaldilmisdir.

2015-ci ilda iqtisadi bohranin tasirlarina baxmayaraq qeyri-neft sahalarinin
inkisafinda artim 1.1% olmusdur. 2015-ci ildo 6lks iqtisadiyyatinin va sosial
sahalarin inkisafina imumilikds maliyys manbalari hesabina 15957.0 min. manat
asas kapitala investisiya yonaldilmisdir ki, bu vasaitin 56.0%-ni daxili investisiyalar,
44.0%-i isa xarici investisiyalar tagkil etmisdir. 2015-ci ildo osas kapitala yonaldilmis
Umumi investisiyalarin 8796.3 milyon manati, 55.1%-i qeyri-neft saholorinin
inkisafinda istifads edilmisdir.

2016-c1 ilda iqtisadi bohranin tasirlorindan qeyri-neft sahalorinin inkisafi
zoiflomi, UDM-i da gakisi real ifadads 5.4% azalmigdir. Tkinti sahasinda do 2015-
ci ila nisbatan 2016-c1 ilds 27.6%, azalma miisahids olunmugdur. Bu dovr arzinda
6lka iqtisadiyyatinin va sosial sahalorin inkisafi tigiin asas kapitala 14903.4 min.,
manat investisiya yonaldilmisdir. Osas kapitala qoyulmus vasaitin 40.5%-ni daxili
investisiyalar, 59.5%-ni iso xarici investisiyalar toskil etmisdir. Osas kapitala
yonaldilmi Gmumi investisiyalarn 6286.0 milyon manati, (42.2%-i) qeyri-neft
sahalorinin inkisafinda istifads edilmisdir.

B

mird.man

2005 2009 2012 2013 2014 2015 2016

Sak. 2. Osas kapitala yonaldilon investisiyalarin dinamikas:
Manba: DSK-nin asason milallif hazirl:

2916-01 ilda ¢6lkanin sosial-iqtisadi sahalorinin inkisafi Gigiin biitiin maliyya
manbsl;rlnden asas kapitala 10268,7 mIn. manat vasait yonaldilib. Vasaitlarin
29,6%-i dovlat, 70,4%-i geyri-dovlat sektorunun sormayadarlannin payina diisiib.
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o

Dévlat Statistika K verilon maol g0ra, hamin vesaitin 8mird.
236,9mlIn. manati-80,2%-i mohsul istehsali miassisolorinin tikintisina, Imird.
591,5mln. manati-15,5%-i xidmat sahalori iizrs obyektlarin, 440,3mIn. manati-4,3%-
i iso imumi sahasi 1mlrd.205,5min kvadrat metr olan Yasayis evlorinin tikintisina
sarf olunub. Osas kapitala yonaldilmis vasaitlorin 71,2%-i tikinti-qurasdirma islorina
sorf edilib.

Osas kapitala yonoldilmis vasaitlorin 7mlrd.366,2mln. manati miiossiso v
toskilatlarn, 1mlrd.0,4mln. manati bank kreditlorinin, 1mird.378.9mln. manati
biidca vasaitlorinin, 112,6min. manati biiddcadanksnar fondlarin vasaitlarinin, 385,8
min. manati shalinin soxsi vasaitlorinin, 24,8mln. manatim isa sair manbslorin
sarmayalari taskil edib.

s i sair manbalar;
vasaitlari; 0,3858 ;  0,0248 ;
3,74% 0,24%

biidcadan kanar
vasaitlar; 0,1126 ;

bank kreditlar m miiassisa va taskilat

an ;
1,0400 ;

100%% ’ ® bidcs vasaitlari

® bank kreditlari

® bidcadan kanar vasaitlar
® ohalinin saxsi vasaitlari

® sair manbalar

$ak. 3. 2016-c1 ildo asas kapitala yonoldilmis vasaitlar
Mosnba: DSK-nin na asasan miiallif

2017-ci ildo asas kapitala yonaldilmis investisiyalarn timumi dayarinda
miiassisa va tagkilatlarin pay1 67,5 %, bank kreditlari 12,2 %, biidca vasaitlari 12,7
%, ahalinin goxsi vasaitlari 5,5 %, biidcadankanar fondlarin vasaitlori 1,4 %, sair
manbalardsn vasaitlar isa 0,7 % tagkil etmigdir.

2017-ci ilda 6lkenin sosial-igtisadi sahslarinin inkisafi iigiin biitiin maliyys
manbalorindan asas kapitala 15550.8 mln. manat investisiya yonaldilib. Vasaitlorin
44.6%-i daxili investisiyalarin, 55.4%-i iso xarici investisiyalarin paymna diigiir.
2017-ci ilds asas kapitala qoyulmus investisiyalarin 7102.2 milyon manati (45.7%-
i) geyri-neft sektorunun, 8448.6 milyon manati (54.3%-i) isa neft sektorunun
inkisafina yonaldilmigdir.

Xarici olkalorin tacriibasi gostarir ki, investisiya tohlilinds iqtisadi
samoaraliliyin qiymoatlondirilmasi ilo yanag: digar baxislar da daxil edilmalidir:

- investisiyanin maliyya tominati investisiya dovriiniin asas bélmasi kapital
qoyul hayata kegiril i bayi olmaldir;

- investisiya haqqinda garar gabul edilmosina mithiim tasir gdstaran geyri-
material amillari (miqdar cahatdan qiymstlondirilmayan) tshlil edilmalidir;

- ekoloji amila da xiisusilo baxilmalidir.
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Eyni da investisiya hagqnda g icilik, - tohlikosizlik,
vergigoyma haqqinda qanunvericiliya va s. investisiya layiholorinin iqtisadj
somaraliliyinin qiymatlandirilmasi problemina 2 formada baxmagq olar: )

- bazarda kapital qoyulusunun alternativ sahosini nozors alan investisiya
qoyulusunun samaraliliyinin mij li lolorinin iglonilmasi;

- istehsal xarakterli sahalora yonaldilon investisiyalarin zararsizliyinin tomin
edilmasinin samaralilik saviyasinin imumi iqtisadi konyukturu talablari tadqigatinin
aparilmasi.

Milli sonayenin ragabat qabiliyyatinin yiiksaldilmasi, dinamik inkisaf
etdirilmasi sahasinde qabaqcil beynalxalq tacrilbadon maksimum soviyyads
yararlanmaq lazimdir. Eyni zamanda, tacriibs gostorir ki, bazi miisbat cohatlory
baxmayaraq basqa olkalor Uglin hazirlanmis igtisadi modellara haddon artiq
baglanmagq sahvdir. Ustiinliik ald> edilmasi isinda eyni saholorda, eyni strategiya il
va eyni d6vlat programu ila, basqga 6lkalarin niimunasinin oldugu kimi tokrarlanmas;
6lkaya inkisafda yalniz miioyyan ugurlar slda etmaya imkan vers bilor va bu asasan
¢ox qisa miiddatli olur. Ona gora da, har bir d6vlatin vozifasi ondan ibaratdir ki, milli

uistiinliiytin dorin koklarini miiayyan etmok vs onlarin reallagdinlmas: tgiin siyasi-

iqtisadi tagabbiislar gostormakdon ibaratdir.

Azarbaycan Dovlat Statistika Komitasinin maliyys sahasi tizra tortib etdiyi
statistik gostaricilarda 2016-c1 ilde imumi investisiya goyuluslarinin strukturunda
daxili investisiyalarin hacminde artim templari hids ol ga basl 7
2016-c1 il arzinds xarici manbslardon 9279,6 min. manat hacminds ssas kapitala
y6nalmis investisiyanin (Gimumilikde gétirdiikds 81,1%-i, 8 &lkenin (Boyiik
Britaniya, ABS, Yaponiya, Malayziya, Iran, Tirkiys, Rusiya, isvegrs) payma
diismisdir. Biz bunu asagidaki cadvaldan do géra bilarik.

Cadval 5
Calb olunmus xarici investisiyalann 6lkalor tizrs bolgiisii

Olkalarin va taskilatlann adi 2016-ci ilda min manat fmumi hacmdy xtisus
gakisi, faizla
Comi 9279 547,90 100
o cimladan:
Birlogmiy Krally 2 480 006,40 267
447 219,70 4,
Yaponiya 541 622,70 5,
Norveg 198 886.6 2,
Turkiys 1241 918.00 134
Fransa 203 655, 22
Cexiya 227 422, 2
Isveers 792 823, 8.
Malayziya 885 269,6 9,
Tran 571141,70 .
Saudiyya Orabistans 35965,3 .4
Rusiya 571 141,70 ¥)
Ttaliya 356,5 0
Almaniya 13674,5 0.2
Hindistan 63 006,00 0,7
Beynalxalg togkilatlar 1,005 437,60 108

Manba: DSK-nin asasan miiallif torafindan h
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Cadvaldan goriindiiyii kimi, 2016-c1 ilds colb olunmus xarici investisiyalarin
@mumi strukturunda Boyik Britaniyanin payi 26.7%, ABS-1n 4.8%, Tiirkiyanin
13.4%, Yaponiyanin 5.8%, Rusiyanin 6.2%, Malayziyanin 9.5%, iranin 6.2%,
isvegranin 8.5%, beynslxalq toskilatlarin pay: 10,8% toskil etmisdirsa, Cexiyanin
2.5%, Fransanin 2.2%, Norvegin pay1 2.1% olmusdur.

Aparilmis tadqiqatlar gdstorir ki, xarici investisiya qoyuluslarinin 8lkalar
iizro azalma meyili bir sira amillarlo baghdir. Bu amillors asason, diinyada maliyya
resurslarinin mohdudlagdigs, sahibkarlarin iss investisiya qoyuluslarina son doraca
daha ciddi yanasmasini geyd etmak lazimdir.

Déovlot saviyyasindo hoyata kegirilon investisiya prosesi biidcalorin
(vergilorin, istiqrazlarin, dévlst galirlorinin), elaca do digor tosisatlarin hesabina

lagdirihr. Ozal i isiyalar sahibkanin xiisusi vasaitlari, o ciimlodon digor fiziki
soxsin aldigt kreditlorin hesabina hayata kegirilir. Ozl investisiya goyuluslarini,
sigorta sirkatlori, kommersiya banklari, miixtalif investisiya fondlan da icra eda bilir.
2016-ci ilin maliyys moenbalori hesabina asas kapitala yonoaldilmis
investisiyanin imumi strukturunda miiassisa va tagkilatlarin vosaitlori 10588,5 min.
manat (67,1%), bank kreditlari 2198.14mln. manat olmaqla, 6ton ilin eyni dévrii ila
miiqayisado 48.5% artmis, biidca vosaitlori 2072,5 min. manat olmagla, comi
investisiyanin terkibinds xisusi ¢okisi 13,1% togkil etmigdir. Qeyd etmak lazimdir
ki, ohalinin $oxsi vosaitlori 675,3 min. manat (4,3%), biidcodanksnar fondlarin
vasaitlori 146,8 mlin. manat (0,9%) olmagla, 2015-ci ilin eyni dévrii ila miiqayisada
49,3% azalma qeyds alinmigdir.

Cadval 6
Osas kapitala yiinoldilon investisiyalarin bolari
2015 2016 2017
Umumi Umumi Umumi
M [heemdo |y, | haemda |y | hoemds
xiisusi xiisusi xiisusi
manat i: manat i manat P
gokisi, gokisi, ¢okisi,
faizla faizlo faizlo

Osas kapitala
investisiyalar, comi

o cimlodon maliyys moanbalari ilzra:

Muassiso va toskilatlann | 1,00 6 | 638 | 105884 | 671 |748629| 67.5

15957,03 100 15772,83 100 11090,8 100

0z vasaitlori
Bank kreditlori 147938 | 93 | 219814 | 14 | 13si08 | 132
Bidco vasaitlari 313313 | 196 | 207251 | 130 | 140853 | 12.7
Bildeodonkonar fondlarin |50, 43 |19 | 14677 09 | 60999 | 55
vasaitlari
Shalinin soxsi vosaiti__|_699.85 | 44 | 67531 a3 15527 | 14
Sair vasaitlor 166,56 1 917 06 [ 7764 | 07

Manba: Dévlat Statistika Komitasinin melumatlarina asasan tartib olunub!

2017-ci ilda 2016-c1 ilo nisbaton asas kapitala yonaldilmis investisiyalarin
Umumi hocmi 42% azalmigdir. Torkib hissolori ilo tohlil etdikds 2017-ci ilds
Miiossisa va taskilatlann 6z vesaitlori 2016-c1 ilo nisbarton 41%, Bank kreditlori
62.4%, Biidca vasaitlori 47.14%, Shalinin soxsi vasaiti 4.34 dafs, Sair vasaitlor
18.11% azalmus, Biidcadenkanar fondlarin vasaitlari isa 4.16 dofa artmigdir

Qeyd olunmus tohlilin noticasi olaraq bildirmok lazimdir ki, dévlatin
diisiniilmiis iqtisadi siyasatine uygun olaraq, olkonin sosial-iqtisadi inkisaf
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programlan hazirlanmagla iqtisadi inkisafin osas Vistiqa_maﬂa{i lay|:n oh'mur. .a.Sas
kapitalin hacmini artiran vo onun modernlagdirilmasina _yongldllen mve"snmya
qoyuluslarinin mabiagi imumi investisiyalarin asasini tagkil edlr._ Uzl.gnrquddaﬂi
investisyalar islonmis vasaitlorin il i moveud s lorin istehsa]
potensialinin artirilmasina, yeni istehsal va qeyri-istehsal shamlyysth_ asas fo_ndlann
alda edilmasina yonaldilir. Uzunmiiddatli investisiyalar asasan, yeni m}‘i?sslsslarin
va  qeyri-istehsal  toyinatli  obyektlorin tikintisinda, modellasdirilmasinda,
genislandirilmasinda, qeyri-maddi aktivlorin alds edilmasinds tatbiq oluna bilar.
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INVESTMENT PROJECTS AND INVESTMENTS IN FIXED ASSETS
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Abstract
The article discusses the stages of implementation of investment projects
and investments in the countryes economy. The amount of attracted foregin
i is shown. In in fixed assets are analyzed
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