DUNYA YENI iQTIiSADI B(")HRANII_\I ASTANASINDADIR:
EKSPERTLOR XOBORDARLIQ EDIR

Yaxin miiddatda bir ne¢a 6lkada
igtisadi defolt elan edils biloar.

Musavat.com xarici agentliklora is-
tinaden xobar verir ki, bu barads “J.P.
Morgan International” bankinin Maliyya
bazarlar1 bélmasinin rahbari David Stab-
bs bayan edib.

“Daqiglikla deya bilaram ki, inkisaf
edon bazarlardaki borc istiqrazlarina
investisiya qoyan $9xs hamin bélgalorin
uzun v miirakkab tarixini nazars al-
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mahidir”, - deys o, bldirib.

David Satbbsin sdzlorine gors, son on ilda bir ¢ox 6lksler borclarimi qaytarmamagq ligiin
defolt yoluna bas vurublar.

Onun bildirdiyins gora, hor hansi bir dévlatin problemi defoltda deyil, onun sabab-
lorindadir: “Hotta 6lks rohbarliyinin bels bir fikra diistinmasi orada vaziyystin agir oldugunu
gostorir”.

Bu ilin mart aymmn 12-do “The Independent” gozeti 2008-ci il béhramini énceden texmin
edon maliyyagi Ceyms Kolombodan miisahibe alib. Amerikal1 ekspert diinyan: yeni maliyyo
falakati barada xabardar edib. Onun fikrinca, diinya bazarinda artiq hor an partlamaga hazir
yalang1 “sabun koptikleri” mévcuddur.

Ceyms Kolombo “koronavirus” pandemiyasinin, diinya iqtisadiyyatindaki durgunlugun, ha-
belo neft giymsotlorinin birden-birs agagi diismesinin veziyysti daha da miirokkeblogdirdiyini
soylayib.

Rusiyanin Analitik kredit reytinq agentlyi iso 6lkonin maliyys stress indeksinin (ACRA
FSI) hiidud gostericilerini agiglayib. Agentlik artiq bununla bagli normal haddin on az 3,1 dofa
ke¢ildiyini bildirib. _

Biitiin bunlar Rusiyada yeni maliyys béhranimin dogacag signallarini verir. ACRA bu ciir
sigrayislarin 2008, 2009 vo 2014-cii illords (yeni sanksiyalairn totbiq olunmaga bagladigi) basg
verdiyini xatirladib.

Halo &ton ilin sentyabr aymda amerikali milyarder, “Bridgewater” investisiya sirkatinin
tosisgisi Rey Dalio “Business Insider” portalina verdiyi miisahibado yaxin br nego il arzindoe
diinyanin boyiik bohranla {izlegocoyini bildirmisdi.
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SAMIR OLIYEV: .
DOLLARIN BAHALASMASI iL® BAGLI GOZLONTI TOBIIDIiR”

“Bela agir vaziyyatda banklarin baglanmasi arzuolunmazdir”

Iqtisadgi ekspert Samir Dliyev bank sektorunda ya-
sanan garginliklo bagh Musavat.com-a miisahibs verib.
Onunla miisahibani taqdim edirik.

- Samir bay, daha iki bank baglandi. Sizce, ama-
natlarlo bagh hor hansi problem yasana bilormi? Héku-
® . mat bunu neca hall etmolidir?

. : - Agiglanan rogamlars gors, 2019-cu ilin sonuna “Am-
rahbank”m depoz1t portfeh 175 2 mllyon manat olub. “AtaBank”in depozit portfelinin hacmi
barade son malumat 2019-cu ilin oktyabr aymnin 1-i tarixinadir. Homin tarixde portfelin hacmi
286,3 milyon manat haddinds olub. Giiman etmak olar ki, “AtaBank”da depozitlorin hacminds
artim olmay1b, eyni zamanda ciddi azalma olmayib. Ciinki bank bir miiddat idi depozitlorin
qaytarilmasina moratorium qoymugdu. Her iki bankda depozitlerin hacmi 460 milyon manat
civarindadir. Oten hafts giivvads olma miiddati daha 9 ay uzadilmis “Omanotlorin tam sigorta-
lanmas1 haqqinda” Qanunun toleblarina goéras, hor iki banka yatirilmig omanatlors dovlat tors-
findon tam zemanot verilir. Bir sartlo ki, homin amanotlorin illik faiz deracesi milli valyutada
10%-don, xarici valyutada {izra 2,5%-don yiiksok olmasin. Diger - gorunmayan smansatlarin
taleyi iso baglanmis banklarin debitor vo kreditor borclarinin nisbotinden, hamginin miilkiy-
yatinda olan amlaklarin doysrinden asili olacaq. Bu banklardan olan smanatlorin hamisi olmasa
da oksariyyati qorunandir.

Morkozi Bankin rahbari diinen agiglamasinda bildirib ki, qisa miiddotde omansatlor sabit
banklardan birina kégiiriilocok vo shali homin bankda pulunu saxlamaq va ya gotiirmakls bagh
qorar vera bilor. Tobii ki, omanatgilorin aksariyystinin qorart vasaitlerini agent bankdan geri
cokib ya diger banklara yerlogdirmak, ya da yastiq altinda yigmaq olacaq. Bu hadiso diger
banklarda da smanatlerin geri ¢okilmasins gatirib ¢ixaracaq. Ohali yeniden gozloms mdvgeyins
kecacak.

Digar terafden, ganunvericiliys asasen, milli valyutada olan smanatlor tizre kompensasiya
manatla, xarici valyutada olan smanatler iizrs ise xarici valyutada 6donilir. Omanstler hom
milli, hom de xarici valyutada olarsa bir emanst kimi manatla &donilir. Olko {izro {imumi
depozitlarde xarici valyutanin paymimn 60% olmasini nazars alsaq, 2 bank tizre xarici valyuta
depozitlorinin hacminin toxminoen 280 milyon manatinin xarici valyutada, daha konkret desak,
ABS dollarinda oldugunu texmin etmak olar. Bu o demakdir ki, dollar amansti yatirmus muigtori
onu hemin valyuta ilo gdtiiracak, bu ise dollara tolobati artiracag.

- No etmok olar ki, ahali omanatlorini ¢okmasin? Digar banklarin amanatgilori do
vasaitlorini cokir. Bank sektoruna bir inamsizhq yarandi...

- Omanotlorin Tam Sigortalanmasi bir gader bu mosslods inam yaradir. Artiq insanlar
banklarin baglanmasina facio kimi yanagmurlar ve arxayimndirlar ki, smanstlerini alacaqlar.
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Ancaq sigortalanmayan amanstlorlo bagli problem ola biler. Bu ona gatirib ¢ixarir ki, ahali
banklardan amanatlori geri ¢okmoya baglayacaq. Vasaitlor dollara gevrilib, yastiq altina y18:-
lacaq. Bu ham do xarici valyutaya tolobati artiracaq. Ikinci moeqam, bank sektorunda tomar-
kiizlasmoya gatirib ¢ixaracaq. Yoni insanlar amanatlarini kigik banklardan gétiiriib, daha giiclii
olan iri banklara qoyacaqlar. Sahibkarlar cari hesablarin1 bu banklarda agacaqlar. Belalikls,
onlarin bazar payi artacaq ve hagsiz raqabst formalagacaqg.

- Omanatlarin geri ¢okilmasi dollara talobati artira bilormi?

- Banklar manatla gotiirdiiklori amansti manatla, dollarla gotiirdiiklorini iss dollarla qay-
tarmalidirlar. Bu giin banklarda 300 milyona yaxin dollar amanati var. Demali, shali bu hacmdas
omanati banklardan gotiirmoys ¢alissa, dollara talab artacaq. Ideal vaziyyst shalinin amanatlori
geri ¢cokmomosi, agent bankda oan az1 miigavils miiddati bitenadok vasaitini saxlamasi olardi.
Bunun tiglinss dévlet miiayyan stimullagdirma tadbirlarine getmalidir.

Nozars almaq lazimdir ki, agent bankda amanatlerin faiz doracasinin asagi olmas: ehtimali
yiiksakdir. Bu iss ohali {i¢lin az calbedici olacaq. Burada hokumaotin iki mexanizmdon birini
totbiq etmasi miimkiindiir: macburi vo hoveslondirici. Macburi addim olaraq agent banka
koglirtilon omanatlorin miiqavile sortlori k6hne bankda oldugu kimi saxlanilir. Yoni vasait
kogtirtilsa do miiqavile miiddsti bitenadak omanatin bankdan gétiiriilmasi qadagan edilir. ©gar
omanot¢i omanotini gotiiriirss, bu halda baglanmis bankda oldugu kimi vaxtindan avval
gotiiriilmiis amanst kimi giymotlondirilir ve carima totbiq edilir. Hokumat do 6z ndvbasinde
miigavilodo gosterilon faiz dorocesinin saxlanmasmi (oger agent bankda faiz derocasi
asagidirsa) tomin etmalidir. Buna illik faiz deracasini subsidiyalagdirmagla nail ola bilar. Ikinci
mexanizmdo isa amanstlorin agent bankda galmasmin stimullagdirmaq {iglin d6vlstin hemin
oamanatlorin faiz deracesini miiddat bitenadak illik 2-3% bondi saviyyesinds (xarici valyuta iizra
1%) subsidiyalasdirir vo se¢imi amanatg¢inin ixtiyarina buraxir. Ogor bu addimlar atilarsa,
Omanatlerin  Sigortalanmasi Fondunun olave vesait colbins ehtiyac qalmaz vo insanlar
galacakds baglanacaq banklara gére amanatin batmasi baximindan narahatliq kegirmaz.

- Samir bay, sizca, indiki durumda bank sektorunda bu ciir psixoloji basqi yaradacaq
va etibari zadaloyacok addim atmaga zarurat var idimi?

- Hazirda bas veronlor 2015-ci ildo bag veran devalvasiyanin bank sektoruna vurdugu
zororin davamidir. Bank sektoru holo bu béhrandan tam g¢ixmayib. Devalvasiyadan avval 45
bank var idi ve iki giin dncoys godor onlarin sayr 30-a diigmiigdii. Problem o idi ki, devalva-
siyadan sonra sahibkarlar vo ohali kreditlori 6doys bilmadilar ve banklar problem yasamaga
basladilar. Xatirlayirsinizsa, “AG Bank”in baglanma masalasi bir nego dofo glindoms galdi,
“NBC Bank”n lisenziyas: geri alindi, sonradan qaytarildi. “AtaBank”da iso faktiki olaraq bir
nega aydir ki, insanlar omoliyyat apara bilmirlor. “Omrahbank™da da analoji voaziyyat
hokm siiriirdii. Bu addimin bu giin atilmasinin sababi iss pandemiyanin giindems galmasi oldu.
Banklar haqqinda bu garar daha 6nca verilacokdi. Sadacs, «Omanatlorin Tam Sigortalanmasi
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haqqinda» Qanun mart ayinin 4-do qiivvadon diigdii. Bizde erken parlament segkilari olduguna
gdra do hamin ganunu imzalaya bilmadi. Naticads Prezident 6ton hafte hamin ganunun giivvays
minmasi ilo bagh qorar verdi. Qanun dekabr ayinin 4-ns kimi uzadildi ve o vaxta qader
problemler hallini tapmalidir. Qarsida isa 2015-ci il ssenarisi bizi gozloyir. Belo bir vaziyystds
banklarla bagli sort addimlarin atilmasi ¢ox vacibdir.

Ancaq hokumat bir terofden karantinden za-
rargokon sahibkarlara yardim edir, onlara vergi
- vo kredit giizostlari ilo bagl program gabul edir,
_ digor terofden ise 4 bankla bagli bels bir addim
atilir vo homin banklarda cari hesablar1 olan
sirkatlori, fordi sahibkarlar1 hamin puldan mah-
rum etmis olur. ©manatlorden forqli olaraq on-
larin agilmasi xeyli vaxt tolab edir. Bels bir agir
vaziyystds, bu addim sahibkarlar {iglin arzuol-
unmaz haldir. Markozi Bank bu masalays dig-
gotls yanagmali ve ¢aligmalidir ki, proses stirstlo
kegsin. Bu addimin bels bir hassas ddvrds atilmasi arzuolunan deyildi. Daha avval edilmsli idi.
2017-2019-cu illar daha sabit dévr oldu, o dévrds bu addim atilmals idi.

- Kreditlorlo bagh banklara tovsiya xarakterli bir garar qabul edildi. Iqtisadgilar
hesab edir ki, bu addim yetarsizdir vs ilin sonuna dogru problemli kreditlorin hacmi arta
bilar. Bu magamda hokumat na kimi addim ata biler?

- Problemli kreditlor artacaq. Markszi Bankin banklara verdiyi tovsiye bunun garsisini ala
bilmayacak. Ogar o tovsiyslorden savayi resmi gosteris yoxdursa... Burada yegans olaraq ipo-
teka kreditlori nazers alinib. Ancaq avtomobil vo moiget texnikas: ilo bagh kreditlor hagqinda
heg na nozerds tutulmayib. Kredit totilinden sohbat getmir. No ssas mablogin, ns ds faizlerin
ddonilmameosi kimi hal yoxdur. Burada restruktruzasiya prosesi getmolidir, kredit miiqavilasine
yeniden baxilmali, sartlor yumsaldilmalidir, faizler asag: salina biler, miiddat uzadila bilar.

Ancaq AMB-nin tévsiyalori problemli kreditlerin artmasinin qargisim ala bilmayacek. Ola
biler, banklara qeyri-rosmi tapsiriq verilsin ki, asas borcu vo ya faizi 6domaysnlers giizagtle
yanassinlar. Ogor pandemiya miiddati uzadilsa, bu, ohalinin galirlerine do menfi tesir gdsters
bilar ki, naticado kreditlarin 6denilmasinda ¢atinlik yarada bilar.

- Maliyya bazarlarinda bas veranlar va neftin qiymati dollarin bahalagmasi ilo bagh no
vad edir?

- Dhalido dollarin bahalasmas: ilo bagli gozlentinin olmasi tobiidir. Bu movzuda icti-
maiyyatin maariflondirilmasi ¢ox vacibdir. Xiisuson do bu mosslo ilo bagh bizds 2015-ci ilde
neqativ bir tocriiba yagandi. Dévlot rosmilorinin devalvasiya ilo bagli verdiyi bayanatin oksi bas
verdi vo bununla da etibarsizliq yarandi. Bu giin do agiqlama verilends insanlar inanmurlar, eh-
tiyat1 oldon vermirlor. Neftin qiymoti ilo bagli manata yaranan tozyiqlorin sobabi ise odur ki,
2020-ci ildo dovlat biidcesinda neftin giymati 55 dollardan nozords tutulub, giymot 40 dollardan
asag diisorso, todiyys balansinda monfi saldo yaramr. Moanfi saldo iso o demakdir ki, olkaden
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¢ixan dollarin hacmi 6lkays daxil olan valyutanin hacmindon ¢oxdur. O maenfini baglamaq
iglin iso ehtiyatlardan istifado etmok lazimdir. 2015-ci ildo Morkozi Bank ehtiyatlarindan
istifads etdi, 11 milyarddan ¢ox pul xarclondi. Ya Markaezi Bankin ehtiyatlari hesabina, ya da
Neft Fondunun ehtiyatlar1 hesabina bu kasir denilmslidir. Indi sual yaranir ki, hokumat manat:
saxlamaqda israrlidirmi va ya na qader gozloyacok.

Bundan 6nca, bizim iki tacriibamiz olub. Birincisi, 2008-ci ildo global maliyys bohrani
oldu, neftin qiymati birdon-bire 150 dollardan 30 dollara diigdii. Homin vaxt otraf Glkelords
devalvasiya olsa da, Azarbaycan hokumoati gbzlodi ve tezliklo neft qalxdi, manatin devalvasi-
yasi giindomdan ¢ixdi. 2015-ci ilde do hokumat eyni mdvqgeni qorudu, ancaq neftin ucuzlagsmasi
uzunmiiddatli oldu, paralel olaraq Slkaden kapital qagist oldu. Noticeds iki devalvasiya bag
verdi.

Bu tiglincti proses avvalki ikisinden daha agirdir. Vaziyyet agir olsa da, h6kumatin iqgtisadi
voziyyati pisdir. Hom neftin qiymati, hom ds iqtisadi aktivlik agag: diigiib. Insanlarin golirlori
kaskin azalir, giymatlor bahalagir.

Hokumeat iki varianti toroziys qoymalidir. Manati saxlasa valyuta ehtiyatlar1 azalir, ancaq
ixrac gabiliyystimizi ds itiririk. Torazinin diger gdziinds iss devalvasiyaya getmokdir, bu zaman
da giymatlor qalxir. Cilinki idxaldan asili 6lkayik. ©halinin sosial vaziyyati pislosir, ohalinin
xarici borclarint 6domokds ¢atinlik yaranir.

Bank sektoru da devalvasiyadan zorar gora biler, bizness do monfi tesir gdstora biler.
Biidconi tomin etmok Ugiin dollari ucuzlagdirsa da, ohali yoxsullagdif1 tiglin sosial xarclor
kaskin artir. Torazinin zarar gozii agir galdiyinden devalvasiyaya gedilorso, agir fasadlar: 2015-
ci 1lla miiqayisads ¢ox olacag.

Hokumat yaqin ki, may ayinda koronavirusla va neftin qiymati ile bagl duruma aydinliq
golmasini gozlayacok. Imkan oldugca manati saxlamaga ¢alisacaq. Yox, agar neftin giymati 40
dollardan yuxari1 qalxmasa, manati saxlamaq ¢ox ¢atin olacaq. Ancaq yaxin vaxt {iglin men
bunu gézlomiram.

- Sonda, Milli Maclis builki biidcoys dayisiklik eds bilormi? Buna zarurat varmi?

- Man biidcoys doyisikliyi gozlayirom. Biidconin sosial xarclori da arttb, hokumatin isi
gatinlagib. Bvval investisiya xarclori ¢ox oldugundan hokumat rahat manevr edirdi. Indi isa
biidcads neftin giymati 55 dollardir va real qiymat 3 dofe asagidir. Demali, blidconin icras: ilo
bagli problem yasana bilor. 2,5 milyard yardimm da monbayi tapilmalidir. Bu manada g¢ox
giiman ki, blidcads doyisiklik edilocok.

Norgiz LIFTIYEVA
“Yeni Miisavat”
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