
Азяр бай ъан Мяр кя зи Бан кы (АМБ)
мак роиг ти са ди са бит ли йин вя да йа -
ныг лы ьын тя мин олун ма сы на йю нял -

дил миш тяд бир ля ри да вам ет ди рир. Бу мяг -
сяд ля елан еди лян йе ни мя зян ня ре жи ми -
ня уй ьун ямя лий йат чяр чи вя си нин тят би ги
вя бу нун ла вал йу та ба за рын да вя зий йя -
тин ста бил ляш мя си ня наил ол маг ис ти га -
мя тин дя зя ру ри тяд бир ляр эю рц лцр. Бу ба -
ря дя АМБ- дян мя лу мат ве ри либ. 

Мя лу мат да бил ди ри лир ки, АМБ тя ря фин дян ке -
чи ри лян сон вал йу та са ты шы щяр раъ ла рын да тя ля бин
тяк лиф дян аз ол ма сы, еля ъя дя ма на тын ха ри ъи
вал йу та ла ра ня зя рян мя зян ня си нин бир гя дяр
мющ кям лян мя си вал йу та ба за рын да та раз лы ьын
йа ран ма сы цз ря ил кин ня ти ъя ляр ки ми гий мят лян -
ди ри ля би ляр: "Тят биг олу нан мя зян ня ре жи ми пул-
вал йу та ба за ры нын ин ки ша фы вя иг ти са ди суб йек т -
ляр тя ря фин дян риск ида ряет мя си нин ин ки ша фы иля
мц ша йият олун маг да дыр. Вал йу та ба за рын да
вя зий йя тин ста бил ляш мя си, бан к лар тя ря фин дян
мил ли вал йу та иля де по зит ля ря эю ря да ща ъял бе ди -
ъи фаиз ля рин тяк лиф олун ма сы, еля ъя дя дюв лят тя -
ря фин дян мил ли вал йу та да олан ис тиг раз ла рын ха ри -
ъи вал йу та да ис тиг раз лар ла мц га йи ся дя да ща
йцк сяк эя лир лик ля йер ляш ди рил мя си, мил ли вал йу та -
йа олан ети ма ды эцъ лян дир мяк, ма нат де по зит -
ля ри нин ар т ма сы ны тяш виг ет мяк, еля ъя дя пул ба -
за рын да фор ма лаш мыш кон йун к ту ра уй ьун ола -
раг пул си йа ся ти алят ля ри нин тяк мил ляш ди рил мя си ня
шя раит йа рат маг цчцн Мяр кя зи Бан кын Ида ря
Ще йя ти 15 фев рал 2016-ъы ил та ри хин дян учот дя -
ря ъя си ни 5% (яв вял 3%), лик вид лик ямя лий йат ла ры
цз ря фаиз дящ ли зи нин аша ьы щяд ди ни 2%, йу ха ры
щяд ди ни ися 10% ся вий йя син дя мцяй йян ет -
мяк ба ря дя гя рар гя бул едиб.

Бу гя рар щям дя баш лы ъа мак роиг ти са ди
эюс тя ри ъи ля рин прог но зу на вя ор та мцд дят ли
дюв р дя да йа ныг лы гий мят са бит ли йи ня наил олун -
ма сы мяг ся ди ня ясас лан маг ла гя бул еди либ.
Мяр кя зи Банк бун дан сон ра да мак роиг ти са ди
про сес ля ри вя ма лий йя ба за рын да вя зий йя ти из ля -
йя ъяк вя зя ру рят йа ран дыг да мяр щя ля ляр ля пул
си йа ся ти алят ля ри ва си тя си ля че вик реак си йа ве ря -
ъяк".

"Ìà íà òûí ìÿ çÿí íÿ ñè íè ìöÿé éÿí
ãÿ äÿð ãî ðó éóá ñàõ ëà éà úàã"
Бяс эю ря сян ек с пер т ляр АМБ- нин бу ад ды -

мы ны, бу ад ды мын ма на тын мя зян ня си ня, кре -
дит вя яма нят ля ря тя сир ля ри ни не ъя дя йяр лян ди -
рир ляр? 

Мил ли Мяъ ли син Иг ти са ди си йа сят, со сиал вя
са щиб кар лыг ко ми тя си нин цз вц Ва щид Ящ мя -
дов мо дерн.аз сай ты на бу нун эюз ля ни лян ад -
дым ол ду ьу ну де йиб: "Ма на тын ста бил ли йи нин го -
ру нуб сах лан ма сы учот дя ря ъя син дян чох асы -
лы дыр. Яв вял ляр учот дя ря ъя си 3- 3,5 фаиз иди. Ща -
зыр да учот дя ря ъя си нин 5 фаи зя гал ды рыл ма сы
мящз ма на тын ста бил ли йи цчцн дцр. Бу гя рар вал -
йу та ба за ры на мцяй йян гя дяр тя сир едя ъяк,
ма на тын мя зян ня си ни мцяй йян гя дяр го ру -
йуб сах ла йа ъаг".

Пар ла мент цз вц бил ди риб ки, бу, ян яса сы
ма на ты нюв бя ти де вал ва си йа дан сы ьор та лан маг
цчцн дц шц нцл мцш ад дым дыр: "Неф тин гий мя ти нин
ар т ма ма сы, ей ни ся вий йя дя, 30-32 дол лар ара -
сын да дя йиш мя си ма на та тяз йи ги ар ты рыр. Тяз йиг -
ля рин гар шы сы ны ал маг цчцн йе эа ня йол Мяр кя зи
Бан кын учот дя ря ъя си ни гал дыр ма сы вя гей ри-
нефт сек то ру ну мцм кцн гя дяр их раъ йю нцм лц
мящ сул ла рын ис тещ сал едил мя си ня йю нял дил мя си -
дир. Щя ля лик икин ъи баш вер мя ди йин дян Мяр кя зи
Банк учот дя ря ъя си ни гал дыр ды".

Де пу тат гейд едиб ки, йе ни гя рар щям дя
яща ли нин ял ля рин дя ки вя саит ля ри бан к ла ра йю нял т -
мя йя ще саб ла ныб: "Фак ти ки ола раг фаиз дя ря ъя -
ля ри нин ар ты рыл ма сы иля яма нят ля ря го йу лан фаиз
дя ря ъя ля ри дя ар та ъаг".

Ùÿ äÿô ìà íà òûí ÿâ âÿë êè 
íö ôó çó íóí áÿð ïà ñû îë ìà ëû äûð 
"Еко но микс" Бей нял халг Иг ти са ди Араш -

дыр ма лар Бир ли йи нин сяд ри Фик рят Йу си фов де йир
ки, Мяр кя зи Бан кын мцяй йян ет ди йи пул- кре дит
си йа ся ти нин ана хят ти ни мил ли вал йу та мы зын нц фу -
зу нун бяр па олун ма сы на йю ня лик тяд бир ляр тяш -

кил ет мя ли дир. Бир сюз ля, банк сис те мин дя апа ры -
лан бц тцн ис ла щат лар илк нюв бя дя ма на тын яв вял -
ки нц фу зу нун бяр па олун ма сы ны щя дяф лян мя ли -
дир: "Учот дя ря ъя си нин вя фаиз дящ ли зи нин дя йи -
шил мя си ба ря дя ки сон гя ра ры да бу сы ра дан олан
бир гя рар дыр. Шцб щя сиз ки, Мяр кя зи Бан кын бун -
дан сон ра да ата ъа ьы бц тцн ад дым лар ма на тын
мя зян ня си нин са бит ли йи нин тя мин олун ма сы на
вя онун нц фу зу нун ар т ма сы на йю ня лик ола ъаг -
дыр".

Ф.Йу си фов ще саб едир ки, гар шы да бу йюн дя
ди эяр мц щцм гя рар ла рын да гя бу лу эюз ля ни лян -
дир: "Бу эцн банк сис те ми ни ян чох на ра щат
едян мя ся ля ляр дян би ри вя мян де йяр дим ки,
би рин ъи си, бу сис те мин дол лар лаш ма проб ле ми нин
аь ры сыз щял ли йо лу ну тап маг дыр. Бу нун цчцн ян
мц щцм мя ся ля ха ри ъи вал йу та да олан яма нят -
ля рин тяд ри ъян дя ол са ма нат ла олан яма нят ля -
ря, кре дит ля рин ися ма нат ла олан кре дит ля ря чев -
рил мя си про се си ни баш ла маг дыр. Ха ри ъи вал йу та -
да олан кре дит ля рин мя зян ня фяр ги проб ле ми ни
щялл ет мяк дя бу сы ра да да йа нан ян мц щцм
мя ся ля ляр дян би ри дир.

Бу мя ся ля ля рин щял ли ня гя дяр чя тин ол са
да, баш га чы хыш йо лу йох дур. Он лар юз щял ли ни
тап ма лы дыр. Щялл йо лу ися ма на тын нц фу зу нун
бяр па сын дан ке чир. Бу ся бяб дян дя илк нюв бя -
дя ма на та олан инам там бяр па олун ма лы дыр.
Бу баш вер дик дян сон ра бц тцн мя ся ля ляр тяд ри -
ъян юз аха ры на дц шя ъяк. Йе тяр ки, Мяр кя зи
Банк ма на тын нц фу зу нун бяр па олун ма сы йо -
лун да юз ад дым ла ры ны ар ды ъыл шя кил дя да вам ет -
дир син".

"Éöê ñÿê èí ô ë éà ñè éà îëàí äà ó÷îò
äÿ ðÿ úÿ ñè íè ãàë äû ðûð ëàð êè..."
Иг ти сад чы ек с перт Са мир Яли йев ися бил дир -

ди ки, де вал ва си йа олан да бир гай да ола раг гий -
мят ляр гал хыр. Бу, мцт ляг дир. Бу за ман ися щю -
ку мят ляр ин ф л йа си йа ны ъи лов ла маг цчцн учот
дя ря ъя син дян ис ти фа дя едир ляр: "Йцк сяк ин ф л йа -
си йа олан да учот дя ря ъя си ни гал ды рыр лар ки, ин ф л -
йа си йа мящ дуд лаш сын, кре дит ляр ба ща лаш сын.
Чцн ки ин ф л йа си йа сц рят ли кре дит ляр дян да ща чох
ис ти фа дя еди лян дя йа ра ныр. Дюв рий йя ар тыр, бу
за ман ися ин ф л йа си йа олур. Йа худ да ки иг ти са -
дий йат да тя няз зцл йа ра нан да иг ти са дий йа ты ин -
ки шаф ет дир мяк цчцн учот дя ря ъя си ни аша ьы са -
лыр лар.

Мя ся лян, Аме ри ка да, Ав ро па да учот дя ря -
ъя си ни аша ьы са лыб лар. Дцз дцр, Аме ри ка бу йа -
хын лар да учот дя ря ъя си ни гал дыр ды. О да 2008-
дя аша ьы сал мыш ды. Бу ад дым тях ми нян 7 ил лик
фа си ля дян иг ти са дий йат дир чя лян дян сон ра атыл ды.
Ам ма учот дя ря ъя си ни она эю ря аша ьы са лыр лар
ки, иг ти са ди ак тив ли йи ар тыр сын лар, кре дит ляр уъуз -
лаш сын ки, са щиб кар ла рын кре ди тя ял ча тан лы ьы ар т -
сын. Ин ди Азяр бай ъан да тя бии ки ин ф л йа си йа тяз йи -
ги вар, гий мят ляр гал хыр. Бе ля бир вя зий йят дя
Мяр кя зи Бан кын бу ад ды мы эюз ля ни лян иди".

Иг ти сад чы нын сюз ля ри ня эю ря, Азяр бай ъан да
учот дя ря ъя си нин иг ти са дий йат да ро лу Аме ри ка
вя Ав ро па да кы гя дяр бю йцк де йил: "Ора да учот
дя ря ъя си 0,25-0,5 фаиз ар тыб- аза лан да иг ти са -
дий йа та тя сир эюс тя рир. Азяр бай ъан да 2 фаиз лик
ар ты мын еля дя ъид ди ящя мий йя ти йох дур. Она
эю ря дя бу ад ды мы ин ф л йа си йа ны ъи лов ла маг вя
ей ни за ман да ма на ты эцъ лян дир мя йин, ма на -

та эц вя нин ар ты рыл ма сы си йа ся ти нин тяр киб щис ся -
си ки ми дя йяр лян дир мяк олар".

С.Яли йев де йир ки, бу ад дым дан сон ра кре -
дит ляр бир аз да ба ща ла ша ъа ьы ны эюз ля мяк олар:
"Бу нун Мяр кя зи Бан кын ата ъа ьы йе эа ня ад -
дым ол ду ьу ну дц шцн мц рям. Учот дя ря ъя си нин
ар ты рыл ма сы нын бун дан сон ра да да вам едя ъя -
йи ни ис тис на ет ми рям. Си туа си йа дан асы лы ола раг
йе ня дя ар ты ры ла би ляр".

Иг ти сад чы ону да бил дир ди ки, бу дя йи шик ли йин
яма нят ля ря бир ба ша тя си ри йох дур: "Ма нат яма -
нят ля ри цчцн ща зыр да йцк сяк фаиз ляр тяк лиф еди лир.
Ам ма яма нят ола раг щеч ким ма на та ети бар
ет мир. Дол ла ра ети бар едир ляр, дол лар цчцн яма -
нят фаи зи ися чох аша ьы дыр. Бу на эю ря дя дол ла ры
апа рыб бан ка гой маг о гя дяр дя сярф ет мир.
Она эю ря дя дц шц нц рям ки, бу ад дым яма нят
ба за ры на де йил, кре дит ля ря тя сир эюс тя ря ъяк". 

"Êðå äèò áà çà ðû íà âÿ éû üûì ëà ðà,
úèä äè òÿ ñè ðè îë ìà éà úàã"
Иг ти сад чы алим Вц гар Бай ра мов со сиал шя -

бя кя дя бу мя ся ля иля баь лы юз шяр щи ни йер ляш ди -
риб: "Юз учот дя ря ъя си ни мюв ъуд ин ф л йа си йа ся -
вий йя си ня уй ьун лаш дыр ма ьа ча лы шан Мяр кя зи
Банк сю зц эе дян ад ды мын ма нат ла йы ьым ла ра
ма ра ьы ар тыр маг мяг ся ди да шы ды ьы ны бил дир ся
дя, бу, мил ли вал йу та иля йы ьым лар да ъид ди фярг йа -
рат ма йа ъаг. Яв вя ла, Мяр кя зи Бан кын учот дя -
ря ъя си сим во лик ха рак тер да шы йыр вя о кре дит ба -
за ры на, де мяк олар, тя сир эюс тяр мир. Еля бу ся -
бяб дян дя 2011-ъи ил дян дц ня ня дяк аза лан
учот дя ря ъя си кре дит фаиз ля ри нин аша ьы дцш мя си -
ня эя ти риб чы хар ма мыш ды.

Икин ъи си, учот дя ря ъя си яв вял ляр 3 фаиз ол ду -
ьу щал да бан к лар ис тещ лак кре дит ля ри ни 24-29
фаиз ля тяк лиф едир ди ляр. Бу ися о де мяк иди, учот
дя ря ъя си иля кре дит фаиз ля ри ара сын да ня чох - ня
аз 10 дя фя йя йа хын фярг вар иди. Ин ди бу фярг 6
дя фя олуб. Ъид ди щеч ня дя йиш мя йиб. Тя сяв вцр
един: учот дя ря ъя си 5 фаиз дир, кре дит ляр ися 29
фаиз ля ве ри лир. Бу, щеч бир иг ти са ди га нун лар иля
изащ еди ля би лян фярг де йил. Ай дын дыр ки, бе ля кяс -
кин фяр гин ол ду ьу кре дит ба за ры на учот дя ря ъя си -
нин тя сир ля ри няин ки мар жи нал дыр, цму мий йят ля,
йох дур.

Цчцн ъц сц, баш бан кын бу ад дым дан юн ъя
дя мил ли вал йу та цз ря йы ьым ла ра да ща чох фаиз
юдя нил ся дя, бу ма нат ла йы ьым ла ра ма ра ьын ар -
т ма сы на ся бяб ол ма йыб. Як си ня, ма нат ла де -
по зит ля рин цму ми де по зит пор т фе лин дя па йы тях -
ми нян 50 фаиз дян 15 фаи зя дяк аза лыб. Бу ися
дол лар лаш ма ся вий йя си нин не ъя йцк сяк ол ду ьу -
ну эюс тя рир.

Дюр дцн ъц сц, ком мер си йа бан к ла ры ял дя ет -
дик ля ри вя саи тин тях ми нян 4/5-ни Мяр кя зи Бан к -
дан кя нар мян бя ляр дян ъялб едир ся, о за ман
учот дя ря ъя си нин дя йи ши дир л мя си ня йя тя сир эюс -
тя ря би ляр ки? Бц тюв лцк дя, пул ба за сы ны ин зи ба ти
шя кил дя сон бир ил дя 12 мил йард ма нат дан 5.8
мил йард ма на та дяк азал дан Мяр кя зи Бан кын
учот дя ря ъя си ни ар тыр ма сы кре дит ба за ры на вя йы -
ьым ла ра, де мяк олар, щеч бир ъид ди тя си ри ол ма -
йа ъаг".

Ай эцн Асим гы зы
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Ма на тын ста бил ли йи цчцн
Ек с пер т ляр Мяр кя зи Бан кын учот дя ря ъя си ни 
ар тыр ма сы нын дцзэцн ад дым ол ду ьу гя ная тин дя дир ляр


