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Ekspertlor Markazi Bankin ucot daracasini
artirmasinin dizgiin addim oldugu ganaatindadirlar

zarbaycan Markazi Banki (AMB)
Amakroiqtisadi sabitliyin ve daya-

niqhgin tamin olunmasina yoénal-
dilmis tadbirlari davam etdirir. Bu maqg-
sadle elan edilan yeni mazanna rejimi-
na uygun amsliyyat ¢arcivasinin tatbiqi
va bununla valyuta bazarinda vaziyye-
tin stabillesmasina nail olmagq istiga-
matinda zaruri tadbirler gériilir. Bu ba-
rode AMB-dan malumat verilib.

Malumatda bildirilir ki, AMB terafindan ke-
cirilen son valyuta satigI harraclarinda telebin
toklifden az olmasi, elece do manatin xarici
valyutalara nazaran mazannasinin bir gader
mdhkemlenmasi valyuta bazarinda tarazligin
yaranmasi Uzre ilkin naticsler kimi giymatlen-
dirile biler: "Tatbig olunan mazanna rejimi pul-
valyuta bazarinin inkisafi ve iqtisadi subyekt-
ler terefindan risk idareetmasinin inkisafi ilo
musayiet olunmaqgdadir. Valyuta bazarinda
vaziyyatin stabillesmasi, banklar tarsfinden
milli valyuta ile depozitlere gére daha celbedi-
ci faizlerin toklif olunmasi, elece de dévlet te-
rofinden milli valyutada olan istigrazlarin xari-
ci valyutada istigrazlarla miqayisede daha
ylksak gelirlikle yerlogdiriimasi, milli valyuta-
ya olan etimadi giiclandirmak, manat depozit-
larinin artmasini tegviq etmak, elace da pul ba-
zarinda formalasmis konyunktura uygun ola-
raq pul siyassti aletlerinin tekmillegdirilmasine
sorait yaratmaq Ugln Merkazi Bankin Idare
Heyati 15 fevral 2016-ci il tarixinden ugot de-
racasini 5% (avval 3%), likvidlik emaliyyatlari
Uzrs faiz dehlizinin asagi haddini 2%, yuxari
haddini ise 10% saviyyesinde muayyen et-
mak barada garar qabul edib.

Bu gerar heam de baslica makroigtisadi
gostaricilarin prognozuna ve orta muddatli
dévrde dayaniqgl giymet sabitliyine nail olun-
masi meaqgsadine esaslanmagla gebul edilib.
Merkezi Bank bundan sonra da makroigtisadi
prosesloari ve maliyye bazarinda vaziyyati izle-
yacak ve zarurat yarandigda marhalalarla pul
siyasaeti alatlori vasitasile cevik reaksiya vers-
cak”.

"MANATIN M323NN3SiNI MJaYYaN
03D3R 0ORUYUB SAXLAYACAQ"

Boes goérasen ekspertlor AMB-nin bu addi-
mini, bu addimin manatin mezennasine, kre-
dit ve amanatlere tasirlerini nece dayarlondi-
rirler? .

Milli Maclisin Iqtisadi siyasat, sosial ve
sahibkarliq komitasinin lizvii Vahid ©hma-
dov modern.az saytina bunun gdzlenilen ad-
dim oldugunu deyib: "Manatin stabilliyinin go-
runub saxlanmasi ugot daracasindan ¢ox asi-
hidir. ©vvaller ugot deracesi 3- 3,5 faiz idi. Ha-
zirda ucot dearacasinin 5 faize galdirnimasi
mahz manatin stabilliyi Ggtindir. Bu garar val-
yuta bazarina misyyen qoder tesir edacak,
manatin mazennasini muiayyan gadar qoru-
yub saxlayacaq”.

Parlament Gzva bildirib ki, bu, en esasi
manati névbati devalvasiyadan sigortalanmaq
Ggun distunulmis addimdir: "Neftin giymatinin
artmamasi, eyni saviyyads, 30-32 dollar ara-
sinda deyismasi manata tazyiqi artirir. Tezyig-
lerin qarsisini almaq Gglin yegana yol Merkezi
Bankin ucot derecesini galdirmasi ve geyri-
neft sektorunu mimkin gadar ixracyénimli
mahsullarin istehsal edilmasine yénaldilmasi-
dir. Helalik ikinci bas vermadiyinden Merkazi
Bank ugot daracasini galdirdi”.

Deputat geyd edib ki, yeni garar ham do
ahalinin ellerindaki vesaitleri banklara yénalt-
maya hesablanib: "Faktiki olaraq faiz dsrace-
lerinin artinimasi ile emanstlere qoyulan faiz
deracaleri do artacaq”.

H3D3IF MANATIN UVALKi
NUFUZUNUN B3RPASI OLMALIDIR

“Ekonomiks” Beynalxalq iqgtisadi Aras-
dirmalar Birliyinin sadri Fikrat Yusifov deyir
ki, Markazi Bankin muayyen etdiyi pul-kredit
siyasatinin ana xattini milli valyutamizin nifu-
zunun barpa olunmasina yonalik tedbirler tos-

kil etmalidir. Bir s6zle, bank sisteminde apari-
lan batdn islahatlar ilk névbade manatin avval-
ki nifuzunun barpa olunmasini hadaflonmali-
dir: "Ugot deracasinin ve faiz dshlizinin deyi-
silmasi baradeki son gerari da bu siradan olan
bir gerardir. Slbhasiz ki, Markezi Bankin bun-
dan sonra da atacagi biitin addimlar manatin
mazannasinin sabitliyinin tamin olunmasina
va onun nifuzunun artmasina yénalik olacag-
dir.

F.Yusifov hesab edir ki, qarsida bu yénde
diger mUhim gerarlarin da gebulu gézlenilen-
dir: "Bu gin bank sistemini en ¢cox narahat
eden masalalerdan biri va man deyardim ki,
birincisi, bu sistemin dollarlasma probleminin
agrisiz halli yolunu tapmaqdir. Bunun Ugtin an
muhdm masale xarici valyutada olan amanat-
lerin tedricen de olsa manatla olan emanatle-
ro, kreditlerin ise manatla olan kreditlere cev-
rilmasi prosesini baglamaqdir. Xarici valyuta-
da olan kreditlerin mazanna farqi problemini
hell etmek da bu sirada dayanan an muhim
masaelalerdan biridir.

Bu masalalerin halli ne gadar ¢etin olsa
da, basqga cixis yolu yoxdur. Onlar 6z hallini
tapmalidir. Hall yolu ise manatin nifuzunun
barpasindan kecir. Bu sebabden da ilk névbe-
de manata olan inam tam barpa olunmalidir.
Bu bas verdikden sonra butin maselaler tadri-
con Oz axarina dusacek. Yetor ki, Markazi
Bank manatin nifuzunun barpa olunmasi yo-
lunda 6z addimlarini ardicil sekilde davam et-
dirsin”.

"YUKSAK INFLYASIYA OLANDA UCOT
DARACASINI QALDIRIRLAR Ki..."

igtisadc1 ekspert Samir Sliyev iso bildir-
di ki, devalvasiya olanda bir qayda olaraq qiy-
matlar qalxir. Bu, mitleqdir. Bu zaman isa ho-
kumeatlaer inflyasiyani cilovlamaq Uglin ucot
deracesinden istifade edirler: "YUksek inflya-
siya olanda ucot daracasini qaldirirlar ki, infl-
yasiya maohdudlassin, kreditlor bahalasgsin.
Cunki inflyasiya suratli kreditlerden daha ¢ox
istifade edilonde yaranir. Dévriyye artir, bu
zaman isa inflyasiya olur. Yaxud da ki igtisa-
diyyatda tenazzul yarananda iqtisadiyyati in-
kisaf etdirmak Gglin ugot daracasini asagd! sa-
lirlar.

Masslon, Amerikada, Avropada ucot dere-
casini asagi saliblar. Dizdur, Amerika bu ya-
xinlarda ugot deracesini qaldirdi. O da 2008-
de asagl salmisdi. Bu addim texminan 7 illik
fasiledan igtisadiyyat dirgalendan sonra atildi.
Amma ugot daracasini ona gére asagi salirlar
ki, iqtisadi aktivliyi artirsinlar, kreditler ucuz-
lagsin ki, sahibkarlarin kredite slcatanlig art-
sin. Indi Azerbaycanda tebii ki inflyasiya tezyi-
qi var, giymatler galxir. Belo bir veziyystds
Merkezi Bankin bu addimi gbzlenilen idi”.

Igtisadcinin sdézlerine gore, Azerbaycanda
ucot deracesinin igtisadiyyatda rolu Amerika
vo Avropadaki gadar bdyuk deyil: "Orada ugot
deracesi 0,25-0,5 faiz artib-azalanda iqgtisa-
diyyata tesir gosterir. Azarbaycanda 2 faizlik
artimin ele da ciddi shamiyyasti yoxdur. Ona
gbre de bu addimi inflyasiyani cilovlamaq ve
eyni zamanda manati guclendirmayin, mana-

ta glvenin artinlmasi siyasatinin tarkib hisse-
si kimi dayarlandirmak olar”.

S.Oliyev deyir ki, bu addimdan sonra kre-
ditler bir az da bahalasacagdini gézlemak olar:
"Bunun Merkazi Bankin atacagi yegans ad-
dim oldugunu distinmlrem. Ugot daracesinin
artirlmasinin bundan sonra da davam edace-
yini istisna etmiram. Situasiyadan asili olaraq
yena de artirila biler”.

Igtisadgi onu da bildirdi ki, bu dayisikliyin
amanatlers birbasa tesiri yoxdur: "Manat ema-
natleri Gglin hazirda ylUksek faizler taklif edilir.
Amma amanat olaraq he¢ kim manata etibar
etmir. Dollara etibar edirler, dollar G¢tin ema-
nat faizi ise cox asagidir. Buna gére de dollari
aparib banka qoymaq o gader de sarf etmir.
Ona gora da dislnlrem ki, bu addim smanat
bazarina deyil, kreditlors tasir gésteracak”.
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Manatin stabilliyi ucun

"KREDIT BAZARINA V3 YIGIMLARA,
cibDi TasiRi OLMAYACAQ"

iqtisadg alim Viigar Bayramov sosial se-
bakeds bu masals ils bagli 6z serhini yerlesdi-
rib: Oz ugot deracesini mdvcud inflyasiya sa-
viyyasine uygunlasdirmaga calisan Merkazi
Bank s6zligeden addimin manatla yi§imlara
maragi artirmaq magsadi dasidigini bildirsa
da, bu, milli valyuta ile yigimlarda ciddi ferq ya-
ratmayacaq. ©vvela, Merkezi Bankin ugot de-
racasi simvolik xarakter dagiyir ve o kredit ba-
zarina, demak olar, tasir gdstermir. Eloe bu se-
bebden de 2011-ci ilden dunenadek azalan
ucot deracaesi kredit faizlerinin asagi dismesi-
na getirib gixarmamigd.

Ikincisi, ugot deracesi avvaller 3 faiz oldu-
Ju halda banklar istehlak kreditlorini 24-29
faizle toklif edirdiler. Bu ise o demak idi, ugot
deracesi ile kredit faizleri arasinda ne gox - ne
az 10 defaye yaxin ferq var idi. Indi bu ferq 6
defe olub. Ciddi he¢ ne dayismayib. Tesevvir
edin: ucot deracesi 5 faizdir, kreditlor ise 29
faizle verilir. Bu, he¢ bir igtisadi ganunlar ilo
izah edils bilan forq deyil. Aydindir ki, bele kas-
kin fergin oldugu kredit bazarina ugot deracasi-
nin tesirleri nainki marjinaldir, Gmumiyyatle,
yoxdur.

Uclincusu, bas bankin bu addimdan énce
do milli valyuta tzre yi§imlara daha cox faiz
6danilse da, bu manatla yigimlara maragin ar-
tmasina sabab olmayib. Sksina, manatla de-
pozitlerin Umumi depozit portfelinde pay! tox-
minan 50 faizden 15 faizadek azalib. Bu ise
dollarlasma seviyyasinin nece ylksak oldugu-
nu gosterir.

Dorduncusl, kommersiya banklari alde et-
dikleri vesaitin texminan 4/5-ni Markazi Bank-
dan kenar menbalardan celb edirse, 0 zaman
ucot daracasinin dayisidirlmasi nays tasir gos-
tore biler ki? Butdvlikds, pul bazasini inzibati
sokilde son bir ilde 12 milyard manatdan 5.8
milyard manatadek azaldan Merkezi Bankin
ucot deracasini artirmasi kredit bazarina ve yi-
gimlara, demak olar, heg¢ bir ciddi tesiri olma-
yacaq”.
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