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BANK FOALIYYOTININ TONZIMLONMOSININ DOVLOTIN GOLOCOK INKISAF
MODELLORINDD YERI

Xiilasa

Maqalede, Azerbaycan Respublikasinda bank sistemi, onun tenzimlenms bazasi, dovlet or-
qanlanimn banklara hiiquqi-nezarst metodlari, bank emeliyyatlarinin névl ari, onlarin fealiyyetinin
tokmillogdirilmasi maseleleri nazerden kegirilir, banklarin veziyyastinin hiiqugi analizi ve inkisaf
perspektivleri, banklarin daxili prosedur qaydalan ve onlara nezaretin merheleleri, Strateji Yol
Xoritesinde banklarin fealiyystinin gelecek inkisaf perspektivlari, onlarin funksionalligs arasdi-
nlir, bank fealiyyatinin tenizmlenmesinin dévlstin gelacek inkisaf modellerinde yeri vo hiiqugi
prinsiplerinin uygunlugu deyerlendirmeye cehd edilir.

Acar sozlor: Strateji Yol Xoritasi, hiiquqi analiz, giymatli kagizlar bazar, kriptovalyuta, ni-
zamnama kapitaly, illik depozit.

Giriy

Banklarin fealiyyetinin, iqtisadi modelin bir pargasi alan iqtisadiyyatin togkili iiglin ana vasito-
lerden biri oldugunu gérmek miimkiindiir. XVII esrin ortalarindan baslayaraq ilk sermaye girisi-
nin sonraki dovrlerinde banklar birbasa multiplikator rolunu oynayaraq dovistlerin maliyye qay-
naglarinin aparici giicii olaraq horokot etmisdir. XVIII osrdo bir gox banklar dovlotlorin siyasi
istiqametinin mileyyenlesdirilmesinde miihiim rol oynamaga basladilar. XX esrde banklar siyasi,
iqtisadi ve sosial sahelorin inkisafinda vahid bir mexanizm kimi gixis edirlor.

Azerbaycanda merhum prezidentimiz milli lider Heydor Sliyevin igtisadiyyata ayirdig1 digget
ve iqtisadi sistemlorin inkisaf etdirilmesi ile elagedar miitemadi olaraq hazirlanan Dévist Pro-
qramlarini vurgulamagq olar. Bunlardan “Azarbaycan Respublikasi regionlarmin sosial-igtisadi in-
kisafi” Dovlat Programlan (2004-2008, 2009-2013, 2014-2018), “Davamli inkisaf - galaceye ba-
x15 konsepsiyas1-2020”-ni géstormek olar.

Bu layihelerin hayata kegirilmasi Azerbaycanin miixtelif iqtisadi sisiemlerin yaradilmasi ile
neft scktorundan asililigin azalidi ve bu ressesiya dovriinde Azerbaycanda inflyasiyanin mini-
mum seviyyade, iqtisadi artimin ise yiiksek seviyyade qorunmasina getirib gixardi. 2015-ci ilde
devalvasyon iqtisadiyyatin minimum tesir ile 6zlinii gostordi.

Dévlat organlarinin banklara hiiqugi-nazarat metodlar:

Beynslxalq tecriibeden bilirik ki, her hansi bir iqtisadi sistemin normal fealiyyetinde dévietin
miistasna rolu var. Bu baximdan, dévlstin igtisadi sistema miidaxilasinin optimal nisbati va sar-
hadlerin miiayyenlesdirilmasi asas igtisadi problemlardan biridir. Bazar igtisadiyyatimin mévcud
sisteminin baslica vezifesi sosial teraqqinin ve iqtisadiyyatin semerali inkisafinin slde olunmasi-
dir. Demak olar ki, biitiin iqtisadi sistemlorde d6vlat iqtisadi struktura miidaxils edir ve bu miida-
xile inzibati amirlik sisteminden daha az tesir cdir. Cox hallarda, dévlatin rolu miiassisenin iqti-
sadiyyata olan tesirini minimuma endirmekle yekunlagir. Sosial maliyyslesdirilme ve bank neza-
roti maliyyo ve kredit sisteminin normal fealiyyati tigiin vacib sertlerden biri kimi ddvlet idaragi-
liyinin nezaret funksiyasinin esas istiqamatlorinden biridir. Onun esas vezifesi - dévlet biidcesi-
nin icras1 ve biidcedenkenar fondlara, kredit resurslarinin istifadesina, 6lkenin dovlet daxili ve
xarici bore, dvlet ehtiyatlari, maliyye vo vergi glizestlorine nazarot etmakden ibaratdir. Bu clir
nazarat formasi prioritet dovlat biidcesinin golirlarini, biidce kesirini aradan qaldirmagq iigiin calb
olunmug vesaitlerden diizgiin istifade ve sosial xerclerin vaxtinda maliyyelesdirilmesini daxil
edir.
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Azerbaycan Respublikasinin bank sisteminin asas subyektlori baslica olaraq Azorbaycan Res-
publikasinin Merkezi Banki ve Maliyye Bazarlarina Nezaret Palatast ve kredit toskilatlarindan
ibaratdir. Bu toskilatlarin fealiyyeti “Kredit Ittifaglart hagqinda”, “Bank olmayan kredit toskilat-
lan haqqinda”, “Azerbaycan Respublikasinin Markezi Banki haqqinda”, Azerbaycan Respubli-
kastmin Konstitusiyast, Miilki Macallosi, bu sahadoki beynoalxalq miiqavilslerden galan talebler
esasmda oziinii gostorir. Azerbaycan Respublikasinin bank sisteminin institusional ve hiiquqi qu-
rulusu 1991-ci ilde dévlet miisteqilliyinden sonra baglamisdir. Bank sisteminin inkisaf merhaela-
sinda esas vezifasi bank sisteminin infrastrukturunun inkisafi ve 6denis sistcminin normal foa-
liyyeti idi. 1992-ci ilde bank sisteminde hiiquqi baza olaraq “Azerbaycan Respublikasinda banklar
ve bank faaliyyeti haqqinda™ ve “Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda™ ganunlarin
gebul cdilmosi ile baslamigdir. Bank sisteminin qurulmasinn ilkin merhalasi bank bazarina gixis
iigiin liberal sortlerin yaradilmas: ile miisahide olundu. Ilkin merhoalede bank sferasinin yaranma-
sinda hiiquqi proseslari tagviq etmoek magsadile, Markezi Bank kapital telebleri ve bank foa-
liyyatinin tonzimlenmesinin mahdudlagdinimasi istiqgamatinde kifayet qader yumsaq nezaret me-
xanizmleri ve alatloerinden istifade etmigdir. Bu proses neticesinde 233 bank geyde alinmig ve
foaliyyet gostermisdir. Ancagq cari bohran neticesinde 31 bank ve xarici bankin filiallar, 47 qeyri-
bank kredit tagkilatlan ve 76 kredit ittifaq: foaliyyat gosterir.

Maliyye Bazarlarina Nozaret Palatasinin yaradilmasi. “Azerbaycan Respublikasinin Maliyye
Bazarlarina Nozarot Palatasi publik hiiquqi sexsin yaradtimasi haqqinda™ Azerbaycan Respubli-
kasi Prezidentinin 3 fevral, 2016-ci il 760 sayli Formant ilo qiymotli kagizlar bazari, investisiya
fondlari, sigorta, kredit teskilatlar1 6denis sistemleri sahosinde foaliyyetin lisenziyalagdiriimasi,
tonzimlonmasi va ona noazarot, elace da cinayst yolu ile alde olunmus pul vesaitlarinin ve ya
digor omlakin rosmilogdirilmosi vo terrorgulugun maliyyelosdirilmasinin qargisinin alinmasi sa-
hesinde nazaret ve tonzimlenmo sisteminin tekmillegdirilmesini, habele bu saheler lizro nezarat
sisteminin gaffafligini vo gevikliyini tomin etmoak moaqsadi ilo yaradilmisdir.

Olkenin maliyye sisteminin daha sabit, davamli ve ragabatli olmas ile slagadar, maliyye ba-
zarlanimn fealiyyatinin kreditorlar, investorlarin ve sigorta olunanlarm hiiquqlarin1 miidafie etme-
lidir.

Azarbaycan Respublikasinda banklarn vaziyyatinin analizi vo inkisaf perspektiviori

Respublikada bank sisteminde aparilan islahatlar kredit togkilatlarinin foaliyysatinin tenzimlen-
masinin naticosi kimi yeni inkisaf dinamikasinin formalasmasi zemininde maliyye sisteminin da-
ha davamli ve dayaniql inkisafim temin edir. Bu islahatlan banklarin veziyystine hiiqugi qiymat
verilmesi ve timumi sistemin analizi kimi basa diismak olar.

Islahatlar, Merkezi Bankin ve Maliyye Bazarlarina Nozaret Palatasinin banklarin foaliyyati ilo
bagli gararlar sisteminin daha da yiiksek templerle inkisaf etmasine xidmat edir. Bunun naticesi
kimi maliyye sektorunda fealiyyet gosteren banklar ile bagh nezaret mexanizmlerinin giiclendi-
rilmasi, shalinin rifah halina tesir gdstorecek menfi iinsiirlii amillerin aradan qaldirilmasi ve s.
gostormak olar. Umumiyyatls, son illerde faaliyyot gosteron 44 bankdan 30-nun qalmas: da
buna eyani bir misaldir.

Banklarin “Banklar haqqinda” ve basqa ganun ve mocellslarin teleblarine uygun foaliyyetinin
tomin cdilmosi ham dovlet, ham de vetendaslar garsisinda mesuliyyetinin esas gostericilorindon
biridir. Birinci amil kimi her bir hiiquqi sexsin yaradilmasinda rol oynayan nizamname kapitalinin
miqdari esas gotiiriiliir. Bankin yaradilmast tigiin lazim olan nizamname kapitalinin formalagdirl-
masi asas sortdir. Nizamnams kapitali hem igtisadi subyektin golir alde etmesi iigiin ilkin kapital,
hém de iqtisadi subyekt miiflis oldugda onun kreditorlaninin maliyye teloblerinin 6denilmesini
tomin eden kapitaldir. Gériindiiyii kimi, nizamname kapitali iqtisadi subyektin hom maliyye sa-
bitliyinin ve ham de onun normal inkisafinin bir név teminatgist rolunu oynayir. AR Miilki Macal-
losine esasen nizamname kapitali iqtisadi subyektin kreditorlarinin menafelerine teminat veren
amlakinin minimum miqdarint miieyyenlesdirir. Nizamname kapitali Azerbaycan Respublikasi
Nazirler Kabinetinin miioyyen etdiyi migdardan az ola bilmez. Azerbaycan Respublikasi Merkezi
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Bankinn Idare Heyatinin 25 iyul 2012-ci il tarixli qorar ilo foaliyyetde olan banklarin mecmu
kapitalinin, habele yeni yaradilan banklar iigiin nizamnama kapitalinin minimum moblogine toleb
50 min, manat toskil edir.

Asagadaki cadvelds 31.12.2017-ci il tarixino respublikamizda fealiyyat gosteren banklarin ni-
zamnamo kapitalina gore ilk 10 siralamasi teqdim edilir.

Cadval 1.
Ne ‘ Banklar Nizamnamo kapitah (min AZN)
1 IBAR 1241 287,00
9 “Pasha” bank 333 000,00
3 “Xalq” bank 225 078,00
4 | “Kapital” bank 185 850,00
5 “Nikoil” bank 184 500,00
6 “Access” bank 140 250,00
7 “Express” bank 137 257,00
8 “Atabank” 120 020,00
9 “Unibank” 119 686,00
10 “Silkway” bank 104 601,00

Bildiyimiz kimi, maliyye bazarinda banklarla yanas: Bank Olmayan Kredit Toskilatlari da foa-
liyyat gostorir. Bu fealiyyetin hiiquqi tonzimlenmesi ile bagli esas qanun “Bank olmayan kredit
toskilatlart haqqinda” Azerbaycan Respublikasinin Qanunudur. Bank olmayan kredit togkilatt [i-
senziya esasinda kreditlerin verilmesi ve diger foaliyyet névlerini heyata kegiron xiisusi teskilat-
dir. BOKT iki ndvds olur:

- girov amanati gebul cds bilen,

- girov emanati qobul etmak hiiququ olmayan.

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi banklarm nizamname kapitalina teleb olundugu kimi, ganunia
BOKT-larin da nizamnams kapitallarina minimum taleb formalagdirilir.

Azerbaycanda MBNP-nin lisenziyas: ilo foaliyyet gdstoren BOKT-lardan bir necosinin adi
asagida geyd olunmusdur:

1. Azorbaycan Mikro Kredit
. Azinvestkredit
Azmikroinvest
Union Kredit
EmbaFinans
. Brand Kredit
. FinEx Kredit
. Finka-Azerbaycan

9. Icragi Kredit Agentliyi

10. IDEAL Kredit

11. Inkisaf {igiin Maliyye

12. Kred Agro

Biitin bunlarla yanagt eyni zamanda dovlet banklar vasitesi ile ¢irkli pullarin yuyulmasi ve
terrorgulugun maliyyelesdirilmesinde istirak eden hiiqugi ve ya fiziki sexslerin tapiimasina, on-
larin cinayet mosuliyyetine colb olunmasina xidmat edir.
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Yeni pullann (kriptovalyutalarin) yarandig: bir dévrde Respublikamiza bu sahedo de bezi qa-
nunvericilik aktlarinin qebul edilmssi ve onlarin alqi-satqisi ile bagli miivafiq qanunlarin ve xii-
susi normativ aktlarin qebul edilmesi, banklarin bu sahede bilavasite istirakini mpgbul }}e.sab ede-
rek eyni zamanda ¢irkli pullarin da yuyulmasinin ve terrorgulugun maliyyelegdirilmesinin qargi-
sinin alinmasi magsedine birbaga olaraq celb edilmasidir.

Bank smoaliyyatlarinin névlari vo onlarin hiiquqi funksionallifinin araydiriimasi

Banklarin iqtisadi tebiati onlarin xiisusi funksiyasinda oziinii biiruze verir: iqtisadi bazarda
xtisusi maliyya vasitegileri rolunu yerine yetirmo funksiyasi. Bu ssasda banklar miisyyen sub-
yektlorin (dovletin, fiziki sexslerin, teserriifat strukturlarinin) teserriifat fealiyyeti prosesinde
azad olan serbast pul vesaitlerini celb edir ve hamin vesaitlari miiddatlilik, gaytarilma ve basqasi
torofinden istifade olundugu miiddst ligiin avezinin 6denilmesi gortleri ile toklif edir. Bununla
onlar bank kreditlogdirilmesini hayata kegirir. Bank krediti maliyys hiiququnun miihiim halgala-

rindan biridir. Mahz bank sistemi hem nagd, ham de nagdsiz pul vesaitlori fondunun toplanmasim
hoyata kegirir. Belolikle, kapitalin daim boligdiiriilmasi bag verir. Bank - foaliyyet mshsulu
miixtelif xidmat néviinden (meselan, kreditlorin toklif edilmesi, yatinmlarnn yerlesdirilmesi, zo-
manatlerin ve zaminliyin verilmesi, maslahet xidmetlerinin gdsterilmesi ve s.) ibaret olan kom-
mersiya miiassisosidir.

2010-cu ilin svvellerinden baslayaraq kriptovalyutalar kd¢iirme sisteminde genis viiset almag-
dadir. Bunlara bitcoin, ripple, telkoin, etherium vo yiizlorlo diger kriptovalyutalar1 misal gostor-
mok olar. Bunlara qarg1 ohalidos olan tolobin yiiksok olmast kigik tutmalarin olmasi vo bir soxsdon
basqa bir sexse birbaga olaraq pul vesaitlerinin kégiiriilmesidir.

Kriptovalyutalarin bazar kapitalizasiyas: (milyard dollarla) (04.04.2018)

Ripple: $48bn

Ethereum ——
-Bitcoin Cash: $27bn

$105bn
~Cardano: $16bn
L - ~Stellar $11bn
— s
g;‘g‘;g‘n “" Litecoin: $10bn

~y. EOS:$9.1bn
\-NEO: $9.0bn
" LNEM: $8.4bn
ST N Others: $119bn

P
%

Son vaxtlar dévletlerin bu ciir valyutalan tenzimleme prosesinde apardig: isler ancaq inzibati
amirlik idarsctmesine asaslanmigdir. Hal-hazirda ABS, Yaponiya, Avropa Ittifaq bu sahado yeni
tip ganun layihelerinin hazirlanmas: istigametinde hem hiiqugi, hem do elmi-texniki aragdirmalar
apanr. Yaxin gelocekde kriptovalyutalarin hereketinin tenzimlonmesinin banklar vasitesile hay-
ata kcgirilacayine iimid baslenilir.

Umumiyyatle, yuxarida qeyd olunanlan nezere alaraq bele bir fikro gelmek olar ki, banklarin
fealiyystinin miiayyen bir inkisaf strategiyast olmalidir. Yoni bu sferanin tizvleri homin strategiya
gergivesinde yeni ndv mehsullar islayib hazirlamahdiriar.

Bu merhele agagidaki torkib hisselerden ibarstdir:

1. Yeni ideyalarin hazirlanmast;

2. Bazann marketing mogsedieri iizro perspektivlorinin tohlili;

3. Mahsulun yaradilmasi;

4. Bank bazarinda mehsulun sinags;

5. Bu mohsulun kommersiya yoniimlii teraflorinin miisyyenlogdirerok bazara gixarilmasi.

Umumiyyetle, mohsul ézii de bazarlarda miioyyen merhelalarden kegir.
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1. Xidmatin bazara transformasiyasi;

2. Xidmata olan telabin ¢oxalmasi;

3. Yeni nov deyisiklikler;

4. Bazarda mohsula tolebin asag: diismesi;

5. Xidmetin bazardan ¢ixarilmast.

Banklarin ragamsal transformasiyas1 masalolori

Son illerde diinya miqyasinda en son reqemsal texnologiyalarin tetbiqgi bilavasite olaraq har
bir goxsin hoyatinda mithiim rol oynamigdir. O ciimladen banklar terofinden miigterilere gdstori-
len xidmetlerin yiiksek keyfiyyetli olmasi istiqgametindo vo semeraliliyin artimi sahesinde bu
texnologiyalarin tetbiqi xiisusi shemiyyst kasb edir. Buraya son model IT arxitekturast iizre on-
layn xidmatlarin gosterilmasi, mobil telefonlar vasitesilo istenilen smaliyyatin aparilmas, rahat-
lg, yiiksok tezlik ve xiisusilegdirilmis xidmetlerde 6ziinii gOstormisdir. ’

- Banklarda reqemsallasma ilo bagl cari veziyyatin giymetlondirilmasi. Respublikamizda da
bu sahade mileyyen tedbirlerin hayata kegirilmasi, IT tohliikasizlik sistemlori sahasinds standart-
lara emel olunmas: zeruri shemiyyet kesb etmeyo baglamisdir. Bu sahede palata miisyyen pro-
seslerin ve qaydalarin tehlilinin aparilmasi iizre xiisusi is¢i qrupu yaradacaqdir.

- Zoruri dayisikliklarin miieyyenlegdirilmesi.

Xiisusi yaradilmug is¢i heyeti kagiz esaslh ve nagdsiz emeliyyatlar {izro mehdudiyyetlors xiisu-
si olaraq nozarat etmaklo idareetme mexanizminds forgli dayisiklikleri hoyata kegiracoklor. Bu
doyisikliklor bilavasito somoraliliyo ve bank omoliyyatlarinin rogomsallasma mexanizmi osasin-
da prioritet kimi gotiiriilocekdir.

- Miioyyen edilmis todbirlerin hayata kegirilmasi.

MBMP bu proseslorin siirotlonmosindo bilavasito istirak edorok hom yerli, hom do xarici ida-
reetme vo tenzimlems tisullarindan istifade edorek regomsallasman: destekieyecekdir.

Cadvallorde yuxarida qeyd olunmus strateji yol xsritasinin miixtolif illorde hanst soviyyade
vo hansi miiddete hayata kegirilocayi hagqinda malumatlar oks cdilmigdir.

Cadval 2
Yeni igtisadi modelds effektiv pul siyasati rejiminin tatbiq edilmasi
1 | Makroigtisadi Maliyys
koordinasiyamun temin | Sabitliyi 2017-2018
edilmasi Suras:
2 | Yeni alternativ 1ovberin

R — Markezi Bank | Maliyys Nazirliyi, Iqtisadiyyat Nazirliyi | 2016-2017

3 | Tam iizen mezenne Maliyys Nazirliyi, Iqtisadiyyat
rejimine kegidin temin | Morkezi Bank Nazirliyi, Maliyye Bazarlarina Nezarat | 2017

edilmesi Palatast
A :
Banklararas bazarin glaazllylya 5
foaliyyetinin N Zar atn = Maliyye Nazirliyi, Merkezi Bank 2017
tokmillogdirilmosi P:la:;
5 | Adekvat igtisadi
gozlontilorin Morkozi Bank Maliyyo Bazarlarina Nozarot Palatas: 2017-2018

formalagdiriimas: ve Maliyyo Nazirliyi, Iqtisadiyyat Nazirliyi

idare edilmosi

Strateji Yol Xeritesi miloyyen dovrii 6ziinde oks etdirmoklo 2020-ci ilodek olan todbirlor pla-
nindan, 2025-ci iledek olan uzunmiiddetli ve 2025-ci ilden sonraki hodaf baxigindan ibaratdir. Bu
istiqametde respublikamizda foaliyyet gosteren biitiin maliyye institutlarinin birbasa ve ya bila-
vasite olaraq iimumi rifah {igiin 6z tohfelerini verocoyine tam eminik.
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Natica

Hal-hazirda Respulikamizda maliyye sahasinde aparilan islahatlar zemininde yaranan is mii-
nasibetlorinin dinamikasmin artim tempi, bazar elagelerinin emele gelmesinde maliyye-pul-kre-
dit sistemins xiisusi 6nam verilmasi, bank sferasinin tenimlenmasi istiqgamatinds daha osasl sis-
temin yaradilmasim labiid edir. Tohlillore asaslanaraq demak olar ki, bu saheds idarectme mcxa-
nizmlerinin hellolunma seviyyesi emanet qoyuluslarinin miqdarindan, banklarm kapitallariin
morkazlsdirilmasinden, xarici ve daxili resurslarin colbinden ve basqa amillerden asilidir.

Umumiyystle, bank sferasinda strateji prognoz, statistik gostaricilora asaslanan xiisusi mcto-
dologiyaya, hemginin xarici 6lkelerin praktikasina sdykenen formalar ve modeller tetbiq olun-
malidir.

Bugiinkii veziyyotdo Merkezi Bank ve Maliyye Bazarlarina Nezarat Palatasinin yaxin iller
ti¢iin planlagdirdigs, hemginin Azerbaycan Respublikasi prezidentinin 16 dekabr formant ile gebul
etdiyi “Strateji Yol Xoritasi” ilo avvelcaden miieyyanlesmis hodaflore nezeren illik nazaret me-
xanizminin hayata kegirilmasi bu sistemin davamli inkigafim1 temin cdir. Kredit tagkilatlarinin
fealiyyetine nazaret etme ve vaxtli-vaxtinda ndgsanlarn aradan gotiiriilmasinde birgslik niimayis
etdirilms hem banklarin inkisafimin stimullagdirilmasina, hem de vetendaglar arasinda banklara
olan inami méhkemlendirilmasine xidmst edir. Illik depozit ve kredit faizlarinin orta derocosi-
nin asagi salinmasi istigametinde islerin aparilmasi, nagd ve nagdsiz hesablagmalar iizre ko-
missyonlarin migdarinin azalmasi ile barabar eyni zamanda biznes tohlilinin apariimasi, melu-
matlarin toplanmasi ve ohali ilo davranigda xiisusi biznes etikanin formalagmasi qanunlara vo hii-
quq miistavisinds aparilmus xiisusi qaydalara xidmet etmolidir.
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PCHHHME TPOUCITYPEI GAHKOB ¥ 3Tabl X KOHTpoIs. [lepcriexTnBE GyIymIero passuTHS GaHKOB,
uX QYBKIMOHAILHOCTb H3yYarOTCs, AEAETCS OMBITKA OLCHAT aieKBATHOCTh GAHKOBCKOM Jes-
TEJIbHOCTH, 4 TAKKE PACNOTIOKEHUE W IPABOBBIE NPUHIUILI 6aHKOBCKON Mojenu 6yayiero pas-
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The role of banking regulation in future development models of the state

Summary

The article reviews banking system in the Republic of Azerbaijan, its regulatory framework,
legal control methods of banks, types of banking opcrations, improvement of their activitics legal
analysis and development prospects of banks, internal procedures of banks and stages o% their
control, Strategic Roadmap. Prospects for the future development of banks, their functionality are
being investigated, an attempt is madc to assess the adequacy of the banking activitics and the
location and legal principles of the banking model of future development.

Key words: Strategic road map, legal analysis, securities market, cryptocurrency, authorized
capital, annual deposit.
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