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Xiilasa

Megqaleds in.vestis‘iyalarm iqtisadi mahiyyeti, novleri ve funksiyalari ile bagl nezeri arasdir-
malar apararaq investisiyalarin comiyystde bag veron iqtisadi proseslera tosiri, yaratdig effektlor
giymetlendirilir. Eyni zamanda investisiyalann igtisadi proseslors tosiri xususiyyetlori nozerdon
kegirilerek investisiyalarn iqtisadi effektlorine xiisusi digget yetirilir. inveStis}yalann makro ve
mikro saviyyslerde funksiyalari miisyyonlosdirilir.
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Girig

Yiiksok iqtisadi artim tempina nail olmaq magsadi istenilon dovlatin prioritet vozifolarinden
biridir. Bu vezifenin ugurlu helli davamli sosial-igtisadi inkisafa, ohalinin rifahinin yiikselmasine
sobob olmagqla yanagi, milli iqtisadiyyatin diinya igtisadiyyatinda yeri va rolunu da mileyyenlos-
dirir.

Nezere almaq lazimdir ki, biitiin bunlara vesait yatirilmadan nail olmaq geyri-miimkiindir, yo-
ni investisiya qoyuluslari taleb olunur. Biitiin bunlar bels demaoyo asas verir ki, investisiyalarin
comiyyotdo gedon prosesloro ciddi tosir vasitosi kimi rolu, bu tosirin biitiin xiisusiyyotlori, ictimai
istehsalin hecmi, mesgulluq seviyyesi, iqtisadiyyatda strukiur irelileyisleri, xalq teserriifatinin
ayn-ayri sahalari v biitiinliikde inkisafina tesir ile bagh elmi arasdirmalar xiisusi aktualliq kosb
edir.

Investisiyalar comiyystde bas veren iqtisadi proseslere ciddi tesir gostormokls yanasi, coxce-
hetli effektlori do vardir. Bunlar iqtisadi, sosial, ekoloji ve bir sira diger effektlor kimi diggati colb
edir, cyni zamanda investisiyalar iqtisadi miinasibatler sisteminin makro ve mikro soviyyesindo
miihiim rol oynayaraq iqtisadi inkisaf ve istehsalin modernlosdirilmesinin miihiim menbeyi kimi
¢1x1s edir.

Investisiyalarin mahiyyati, nvlori ve funksiyalar il bagh nazari dayorlondirmaler

Biitlinliikde cemiyyetin ve onun ayri-ayr tosarriifat subyektiorinin inkisafi maddi deyerlerin
genis tokrar istehsali prosesinde milli servetin artmasinin temin clunmasina asaslanir. Bu meq-
sada nail olunmast ise bilavasite investisiyalarla baglidir.

“Investisiya” termini latin menseli sozdiir, horfi menas: “yatirmaq”, “qoymaq”, “geyindir-
mak” menasindadir.

Investisiya anlayigimin mezmununun klassik ifadasi Vilyam Sarpa mexsusdur. O, hesab edirdi ki,
investisiya yatirmaq golocekde daha ¢ox pul qazanmaq ii¢iin pullardan ayrilmaq demekdir [1].

Oziiniin genis mozmununda investisiya-sonradan boyiimesi nezarde tutulan kapital qoyulugu-
dur. Lakin burada artim elo bir saviyyade olmalidir ki, investor cari dévr srzinds 6z vesaitlerinin
istifadesinden imtina etmesi va risk miiqabilinde miikaftlandinimagla yanasi, inflyasiya proses-
lari ile bagly itkilerini de kompensasiya eds bilmalidir . )

Investisiya anlayiginin bele bir mezmunda serhi terefdarlan kimi V.V.Bogarov, M.I.Knis,
I.A.Blank [2] ve b. gostermak olar. Investisiya termininin yuxarida gosterilon mezmununa yaxin
sorhlore Lorens C.Gitman ve Maykl C.Connun “Investisiya qoyuluslarinin Ssas1” dersliyinds rast
golmak miimkiindiir [3]. Bu derslikde investisiya qoyuluglart kapitalin els bir yerlogdirma for-
masidir ki, onun vasitesi ile kapitalin saxlamlmasi ve deyerinin boylimesi bag vererek, miisbot
dlgiide golir elde edilmesine imkan yaradir.
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investisiyalarin normativ- qanunvericilik senadlerinde mezmunu osas kapitala vesait yatirim-
lar1 kimi tosbit olunur. Homin vasaitler mdvcud istchsal giiclerinin barpasi ile yanasi yeni istchsal
giiclerinin de formalagmast ile bagl serf edilon maddi vesaitlordir. Qeyd etmok lazimdir ki, esas
kapital ile yanas1 investisiyalar dovriyye kapitalina (real investisiyalar) vo miixtolif maliyye alot-
lorine (sehmlers, giymotli kagizlara ve s) serf edile bilar ve belo olan taqdirde burada séhbet
maliyye investisiyalarindan gedir. Goriindiiyii kimi, investisiyalar daha genis anlayigdir ve bu an-
lay1s1 kapital qoyulusu anlayisi ile eynilesdirmek olmaz.

Miivafiq olaraq investisiyalan kapital qoyulusu, maliyyslesdirme ve bir sira diger anlayislar-
dan farqlendiren cehetlers diqgetin yetirilmosi megsedeuygun olard:. Investisiyalar diger yaxin
meazmunlu anlayis ve kateqoriyalardan forqlandiren bir sira spesifik xiisusiyyatler vardir:

- golir gotirmesi investisiyalarin potcnsial gabiliyyati kimi ¢ixig edir;

- investisiyalagdirma prosesinde adeten toplanmus kapitalin bir hissesinin iqtisadi subyektin
alternativ aktivlerine ¢evrilmosi bas verir;

- kapital qoyulugunun magsedsuygun xarakter dagimast,

- vesaitlorin yatirilmasinin mijeyyen miiddeti ehate etmesi;

- cari toloebatlarin temin edilmeasinden uzaqlasma ve perspektiv telebatlara yoneldilms;

- risk ve ehtimallarin mévcudlugu.

Qeyd etmoak lazimdir ki, milasir dévrde iqtisadi praktikada investisiyalarin miixtelif név ve
formalar diqgati celb edir. Bela bir kontekstdo investisiya novlerinin tesnifati messlesina qisa da
olsa nozor yetirilmosi mogsodouygun olardi [4]. Umumiyyotlo, investisiyalarin bir nego kriteriy-
aya osason tesnifats apanlir (investisiya obyektino; miilkiyyet formalarina; investisiya risklerinin
soviyyesina, igtisadi tsikllersa, investorun investisiya layihasinda istiraki saviyyasine, galir so-
Viyyosino).

Investisiya obyektina miivafiq olaraq investisiyalann asagidaki ndvleri diqqeti celb edir:

- real investisiyalar (fiziki aktivlere investisiya qoyuluslar:);

- maliyya investisiyalan (portfel);

- qeyri-maddi aktivlere investisiya qoyuluslar.

Miilkiyyat formalarina giora investisiyalan - xiisusi, dovlet, xarici ve miistarek investisiyalara;
investisiya risklarinin saviyyasina gora investisiyalan risk soviyyasi agagi, orta vo yiiksak olan
investisiyalara; igtisadi tsikllara gore investisiyalar - ilkin, ekstensiv ve tekrar (reinvestisiya) in-
vestisiyalara; Investorun investisiya layihasinda istiraki saviyyasina goro - birbasa ve dolayisi
investisiyalara;

Galir saviyyasina gora investisiyalari- yiksek golirli, orta gelirli, az golirli ve galir getirmayen
investisiyalara; likvidlik saviyyasina gore investisiyalari - yiiksok likvidli; orta likvidli, asag lik-
vidli investisiyalara; investisiya yatrimlan dovriine gore - uzunmiiddstli, ortamiiddstli, qi-
samiiddetli investisiyalara ve s. bolirler.

Investisiyalarin mahiyyeti ve shemiyyeti onlarin miiasir iqtisadiyyatdaki funksiyalarim éziinde
oks etdirir (sokil 1).

Makroseviyyada investisiyalarin agagidaki funksiyalanm xiisusi olaraq qeyd etmak olar:

- Istehsal va geyri-istehsal sahasinde asas fondlarin sade ve genis tokrar istehsali prosesi;

- Dévriyya kapitali ile tominat ve alave vesaitlerin daxil olmasi proscsi;

- Maliyye aktivlerinin satin alinmasi ile kapitalin bir sferadan digerine axm;

- Sehmlerin satin alinmasi ve diger miiassisalerin aktivlerine vesait yatirilmasi ile kapitalin
miilkiyyotgilor arasinda béliinmasi.

Yuxarida gdsterilen funksiyalar1 makrosaviyyede yerino yetirerok investisiyalar bir sira miis-
bat effektlorin alde olunmasina sabab olur:

- genis tokrar istehsal siyasoti hayata kegirilir;

- elmi-texniki toreqqi siiretlendirilir, 6lkede istehsal edilen mehsulun keyfiyyeti yaxgilagdiri-
Iir, reqabetqabiliyystliliyi yiikseldilir;
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Investisiyalarin funksiyalar

I
-
LMikro s:;viyyad;;“
I
g ; ) - asas fondlarin biitiin faaliyyst sferalarmda haddindan
fondlarin sads va genis tokrar istehsali prosesi; artiq manavi va fiziki aginmasina yol verilmasi;

- Déyriyyo kagilall ila taminat.va slava - yiiksak samarali faaliyyat sferalarinin genislonmasi
vasaitlarin daxil olmasi prosesi; va inkisafi;

- Maliyya aktivlarinin satin alinmasi ila
kapitalin bir sferadan digerins axiny;

- Sshmlarin satin alinmasi va digar masraflerinin azalmast;

miiassisalarin aktivlerina vasait yatiriimasi ils - mahsulun keyfiyyatinin va raqabotqabiliyystliyinin
kapitalin miilkiyyatgilor arasinda béliinmasi yiiksaldilmasi;

- dévriyys vesaitlorinin artirilmasi

[ Makro seviiyyadaj

. Istehsal vs qeyri-istehsal sahasinda asas

- i§tehsa11n texniki saviyyasinin yiitksaldilmasi, istehsal
edilon mohsullarin vs gdstarilon xidmatlarin

Sakil 1. Investisiyalarin funksiyalar,

Moanba: miisllif tarafindan tortib olunmugdur.

- ictimai istehsalda struktur deyisiklikleri bag verir ve xalq tosorriifatimin biitiin saholeri taraz-
lagdirilmis halda inkisaf edir;

- senaye istehsali li¢iin zeruri xammal bazasi yaradilir;

- miilki obyektlarin, sahiyye, madaniyyat, tehsil ve diger sosial toyinathi obyektlorin tikintisi
hoyata kegirilir;

- igsizlik problemi gismen hell olunur;

- atraf miihitin qgorunmasi ve biitiinliikde 6lkenin miidafis gabiliyyetinin méhkemlendirilmasi
istigamotinde miivafiq islor goriilir.

Qeyd etmek lazimdir ki, real kapitalin bdyiimesine yoneldilmis investisiyalar (maslarin, ava-
danliqlarin alinmasi, bina va tikililerin, mithendis qurgularinin modernlogdirilmesi ve s.) iqtisa-
diyyatin istchsal potensialinin giiclanmasine sebsb olur.

Istehsal ve yeni texnologiyalara investisiyalar sert roqabet miibarizasine davam getirmeya, bir
addim ireliys dogru irelilomaye, bazar konyunkturasindaki deyisikliklers, giymetler deyisikliyi-
na daha ¢evik reaksiya vermoye imkan yaradir.

Makroiqtisadi masstabda cari rifah hali diinenki investisiyalarin neticesi kimi qiymetlendirile
biler. Miiassir dévrde investisiya qoyuluslar: sabah, yeni gelocekde imumi daxili mehsulun art-
mastna, daha yiiksak rifah saviyyesinin alde olunmasina imkan yaradir. Belslikle, investisiyalarin
shemiyyeti igtisadi artima nail olunmasinda oldugca bdyiikdiir.

Mikrosaviyyede investisiyalar her seydon dnce asagidaki meagsedlers nail olunmasina xidmet
edir: istehsalin genislonmasi va inkigafi; asas istchsal fondlarinin haddinden artiq menavi ve fiziki
asilanmasina yol verilmemasi; istehsalin texniki soviyyesinin yiiksaldilmesi; konkret miiassisanin
istehsal etdiyi mehsulun keyfiyyatinin ve reqabstqabiliyyaetliliyinin yiikselmesi; otraf miihitin qo-
ranmast tadbirlerinin hayata kegirilmasi; qiymatli kagizlarin slde olunmasi ve diger miiessisale-
rin aktivlerine vesaitlerin yatinlmasi.

Géoriindiiyii kimi, son naticods investisiyalar miiessisalorin gelacekde sabit foaliyyst gostor-
masine, milessiselarin sabit maliyye veziyyetinin tomin olunmasina ve menfostinin miitlaglos-
dirilmesine xidmet edir.

Bele bir kontekstdoe mikrosaviyyade investisiyalarin funksiyalarina asagidakilari aid etmak
olar:
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- osas fondlarin biitiin foaliyyet sferalarinda haddinden artiq menevi v fiziki aginmasina yol

verilmemasi;

- yiiksek semeroli foaliyyet sferalarinin genislenmesi ve inkisafi;

- istehsalin texniki seviyyesinin yiiksaldilmasi, istehsal edilon mehsullarin ve gdsterilen xid-
metlarin mosreflorinin azalmast;

- mohsulun keyfiyyetinin ve reqabetqabiliyyetliliyinin yiikselmesi;

- dévriyye vesaitlerinin artirilmast.

Miiasir dovrde investisiyalarin iqtisadi proseslors tasiri xiisusiyyatlori

Investisiyalar igtisadi proseslerin inkisafinda ehemiyystli rol oynayur. Eyni zamanda investi-
siyalar miiessisalerin asas fondlarinin genis ve tokrar istehsaliu temin edir, iqtisadi, sosial ve
ckoloji xarakterli vozifolorin hall cdilmasine imkan yaradir.

Umumi dévlet seviyyesinde iqtisadi inkisafin xarakteri xalis investisiya gdstericilerinin dina-
mikast ilo baghidir. Oger xalis investisiyalarin meblegi menfi deyar l¢iisii hecmindadirsa, isteh-
sal potensialt, mohsul istehsalinin hacmi agagt diigiir. Sgor xalis investisiyalarin mablagi sifir ot-
rafindadirsa, 6lkenin istehsal potensialt deyisilmez olaraq qalir.

Xalis investisiyalar miisbet deyer 6lgiisii hecmindedirse, bu o demekdir ki, iqtisadi inkisaf,
genis tokrar istehsal, o ciimloden istehsal potensialinin tokrar istehsalt temin olunmugdur.

Lakin nezere almaq lazimdir ki, investisiya ve iqtisadi prosesler makroiqtisadi seviyysade (dov-
lot ve regional) bir-biri ile garsiligh elagedadirler. Bir terefden investisiya resurslarmm forma-
lagmast lkodo iqtisadi aktivlik gostericilorindon asihdir, digor torofden investisiyalarin bolgiist
6lke igtisadiyyatimin veziyyetinin deyisilmesine, hemginin ekoloji ve sosial proseslere tosir go-
starir.

Belo bir zomindo investisiyalarm colb edilmosinin bir sira miisbat effektlori-igtisadi, sosial,
ekoloji effektiori baresinde miihakime yiiriitmak olar.

Investisiyalarin iqtisadi effektlori asagidakilardir:

- modernlosdirmaye tesirin gdsterilmasi;

- istehsalin hecminin artmasi;

- bazar reqabatinin seviyyesinin yiikselmesi;

- 6dsnis balansina miisbat tosir;

- investisiya infrastrukturasinin inkisaf etmesi.

Modernlesdirma prosesinde miiasir istehsal texnologiyalarinin toetbiqi miihiim rol oynayur. In-
vestorlar miiasir ve roqabatadavamli, keyfiyyetli mehsullarin istchsal edilmasi iigiin, istchsalin
texnoloji seviyyesinin yiiksoldilmesi {igiin miiteraqqi texnologiyalara kiilli miqdarda vesait yati-
nirlar. Eyni zamanda investorlar miiessiselorde emayin toskili ve idarectmenin miiasir tisullarinin
totbiq cdilmasinds maraqli toref kimi emek mohsuldarligmin yiikseldilmesina ciddi tasir goste-
rirler. Burada investor se¢imi de 6z rolunu oynayir (manfaat gatiran sahalara investisiya yatirim-
larwva s.).

Istehsalin hacminin yiiksalmasi perspektivi ve hemin prosesde investisiyalarin rolu miioyyen
ardicilliq baximindan nezerden kegirilir: “start-up investisiyalari-canlanma ve istehsalin yiikseli-
sinin baslanmas1”. Investisiyalar burada yiikselis indikatoru kimi ¢1x1s edir.

Qcyd ctmok lazimdir ki, start-up investisiyalan igtisadiyyatda imumi canlanmaya, bu asasda
senaye istehsal sahelerinin investisiya celbediciliyinin yiikselmesi ii¢iin teleb olunur. Goriindiiyl
kimi. investisiyalar igtisadi proseslerin inkisafinda miihiim rol oynayaraq iqtisadi artimin mithiim
amillorinden biri kimi ¢ix1s edir.

Ekoloji effekt resurslara genaot eden texnologiyalarin, istehsalat tullantilarinin tekrar emalimn
toskili, suyun ve atmosferin temizlenmesi texnologiyalarina investisiya yatirimlan ile slagedar
0ziinii biiruze verir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya qoyuluglarinin bir sira miihiim sosial effektleri do diqqeti
colb edir. Bunlar agagidakilardir:

- dlave iy yerlarinin yaradilmasi ve igsizliyin azaldilmas;
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2 ahalin%n golir seviyyesinin, aliciliq gabiliyystinin yiikselmeosi:
- ahalinin hayat saviyyesinin yiiksalmaosi; '

- biitiin seviyyelerde bildce vesaitlerinin artmasmnin neticesi kimi sosial ddenislerin artirilmast
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JKOHOMHUYECKAA CYIUHOCTh H YKOHOMHYCECKHE 3¢ deKTH HABECTHUEN B KOHTEKCTE Teope-
THYECKUX UCCIeA0BAHNMN

Pesrome

3 B craTthe oueHUBAETCS BIMSHHE MIBECTULIMA Ha SKOHOMUYECKUE NPOUECCHI, npoucxoaﬂiune B
obmectse. Kpome Toro mmyTeM 1IPOBEACHUS TEOPETHUECKIX HCCICAOBAHMT BBIABISIOTCS SKOHO-
MH9ecKas CYMHOCTb, THNGL ¥ QYHKIMM MHBECTHIN, 5OOEKTH KOTOPHIX CO37aeT B 3KOHOMHYE-
CKOH xu3HK oOmecTra. TakKe paccMaTpUBAIOTCA crelr(IUCCKe 0CODEHHOCTH M SKOHOMUYE-
ckue 3 PEKTHl WHBECTHIMIH, MHBECTHLIMOHHOTO Npolecca, olipeIesIeHbl Ha MaKpo ¥ MUKPO YPOB-
He (QYHKUHH HHBECTHIINIA.

Kniouessie cnosa: uneecmuyuu, Kanuman, UHAHCs!, KARUMATI0610HCEHUA, HOHO.
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The economic essence and economic effects of investment in the context of
theoretical research

Summary
The article investiqated the influence of investment on the cconomic processes which taking
place in society. In addition, considered theoretical studies, the economic essence, types and
functions of investments, the effects that create in the economic life of society are revealed.
Also, investigated specific features and economic effects of investment, investment process in
society. Defined on the macro and micro level investment functions.
Key words: investments, capital, finance, capital investments, fund.
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