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Xiilasa

Taqdim olunan magalede pulun cmissiyast ve dévriyyesinin miiasir problemlerine nezari-
tocriibi yanagmalar 6z eksini tapmigdir. Bundan elave, pul tedaviiliinin togkili ve tenzimlenmaesi
ile bagl mévcud tacriibe ve yanagmalar genis planda vo kompleks sakilde sorh olunur. Arasdir-
manin davami olarag, hemginin maliyye ve pul miinasibetlori arasinda slageler dyronilir, alde
olunan neticeler elmi cehetden esaslandinlir.

Acar sozlor: pul, inflyasiya, maliyya, aliciliq qabiliyyati,valyuta,istehsal, biidca, monetar siya-
sat, fiskal siyasat.

Girig

Miiasir dévrde pul kiitlesi, nagd ve nagdsiz hesablasmalarda istifade olunan pulun strukturu-
nun, imumiyyetle pul tedaviiliiniin tenzimlenmesi iqtisadgilarin ve iqtisadi qurumlarin diqgetini
calb eden bir polemika obyektine gevrilmisdir. Nagd pul ve monetar aqreqatlar baximindan pul
siyasotinin diizgiin apaniimast milli iqtisadiyyatin davaml inkisafi tigiin miihiim ehomiyyot kosb
edir. Olbette, pul problemi hamise igtisad elmi {i¢iin maraql bir tadqiqat sahosi olmusdur, ¢linki
pul ve onun alageds oldugu iqtisadi miinasibatlar hemige bir-birine milayyen soffafliga nail olun-
masimi tolob edir. Pul fenomeni bozi hallarda subyektiv amillorle bagh olsa da netico etibarilo
igtisadi miinasibatler sistemi ile sertlenir.

Pul fenomeni genis igtisadi miinasibatlari ahate edir. Belo ki, v, iqtisadi idareetms orqanlarinin
va sahibkarliq fealiyystinin naticeleri, giymotli kagizlar ve borc kapitali bazari, pul todaviili,
pulun aliciliq gabiliyyeti, faiz dereceleri, valyuta miinasibetlori, emtes dovriyyesi, inflyasiya,
monetarist vo fiskal siyaset, biitovliikdo iqtisadi mexanizmler sistemi ila baghdir. Onunla baglt
olan sosial-igtisadi meselalarin diizgiin hellinin semerali naticelerine istinaden dlke rehbarliyi
getiyyetlo yiiksok sosial-iqtisadi gdstericilero nail olunmasi, dovlat biidcesi, maliyye-kredit siy-
aseti, valyuta miinasibetleri lizre golocekde daha dnemli ve effektli tadbirlerin goriilmesi telabini
iroli siiriir. Nozoro altnmalidir ki, burada miieyyen problemlarin mévcudlugu natico asasli biidce
sistemine kegilmosi, programlar ve layiheler tizre xerclerin maliyyelesdirilmesi zeruretini de ya-
radir.

Pul fenomeninin arasdirlmasina klasslk yanagmalar

Pul tedaviiliiniin teskili vo idare edilmesi bir cox taninmus diinya igtisad¢ilarinin hemige diqget
morkezinde olmusdur. Bu maseleler A.Smit, D.Rikardo, D.J.S.Mil, L.Valras, A.Marsall,
M.Fridmen, D.J.Xiks, P.Samuclson va L.Xarrisin aserlerinds genis sorh edilmigdir. Hom do ma-
raqhidir ki, onlarin bu mesele tizre fikirleri bir-birile miieyyen derecede fergli olmugdur. Bizim
fikrimizco, yuxarida gosterilen igtisadgilarin hemin probleme olan miinasibetleri hem de
miioyyen idcoloji ve clmin konyunktura hallarinin olmasi ile sertlenir. Messlen, “Kcynsgilik”
monetarizmi, real igtisadiyyat, pulun kemiyyet nezeriyyesi ve saireni buna misal getirmek
olar.“Keyns ingilab1” adlanan yanasmada aliciiiq qabiliyyetinin tenzimlenmesi baslica yer tutur.
Lakin bir sira igtisadgilar Keynsin miivafig fikrine esas1 olmadan tenqidi yanagirlar va Keynsin
tediyye qabiliyyetinin igtisadi fealliq, istehsal ve mesgullug, biitsvlikde tekrar istehsal prosesi
ilo olaqali fikirlerini diizgiin sorh etmirler. Onlar tadiyye gabiliyyetini iqtisadi va tesarriifat dov-
riyyesi ile tam alagalondirmirlor. Bu sebebden do deyer ve giymet, son hedd faydaldig, pul
fenomeni ve pulun igtisadi proseslerds rolunu elmi cehetden izah ede bilmirler. Bir s6zle, ne-
ticade pul problemi mikro ve makroigtisadi cehatden diizgiin elagelendirilmir. Onlardan ferqli
clarag Keyns pul problemini igtisadi realliqla, pul impulslar, faiz deraceleri ve onlarin y1gim
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prosesi vo kapitalin investisiyalasmasina tosiri vo biitiin bunla i i vo isci aii
sinin masgqlluéu ilo olagolendirmigdir. Keynsi tongid cdanlrel)rr1 ?ﬁ:ﬁf:slgzg:?%:rzéicgumz
mo.netar. gmlll@t:i nezere almadigimi iddia edirler. Halbuki, imumi tehlil baximindan tediyy}; ;]a—
biliyyeti investisiya, emok bazari, maliyye aktivleri, milli golir, ictimai tokrar istehsal ve netice
ctibarile yeno do pul problemi, hatta monetarizm ilo alagadardir, Malumdur ki, monctarizm kon-
sepsiyast istehsal hecminin pul kiitlesinin hecmi ile optimal vehdetliyini, uyéunlugunu nezerde
tutur. Olbetto, burada neokszyns kor.lsepsiyasmln ohomiyyatini de inkar etmoak olmaz. Ona gora
de bu problems konvergensiya, yoni her bir nazeriyyenin miisbet terofini nezero almag ve onlari
sintez halinda d9.rk etmek daha dnamli olards. Qeyd etmak lazimdir ki, L. Xarris pula birinci nov-
b?da onun funksiyalar baximundan yanasir. Bir ¢ox igtisadgilar, o ciimladen D.Berkli, Varlas vo
dlgarlgrx pgla, onun dayer 6lgiisiine hesablama pulu kimi do yanagirlar. Bu yanasma pulun miqdar
nazgnyyesmde de 6z oksini tapmigdir. Ovvela, geyd etmok lazimdir ki, pulun funksiyast yalniz
deyildiyi kimi hesablama pulu gar¢ivesinde qalmir, ondan kenara ¢ixir,ciinki pulun diger fun-
ksiyfllan da vardir. Sslindo ise hesablama pulu texniki ve sorti pul vahidi kimi, neceo deyarlar,
kéc}'mne emsal kimi 8ziinii gosterir. Bir ¢ox iqtisadgilardan forqli olaraq L.Xarris de pula daha
genis l?ax1mdan yanasir. O, yazir: “pul ictimai hadisedir.” L.Xarris ictimai hadise dedikds, pulu
ictimai fenomen kimi baga diigiir, pulu miibadila, tedaviil ve digor aspektlorden ve digar sosial
aspektlorden nozerdon kegirir. Onemli cohot odur ki, bir ¢ox igtisadgilardan ferqli olaraq, L. Xarris
burada “hesablama pulu” ovezine “hesablama vahidi” ifadesini isladir[1, 5.75-76]. Onun pul kon-
sepsiyasinin konseptial, pozitiv cohotlorindon biri do pulun, omtos miibadilosinin qgeyri-m-
tloyyenlik amilleri ile slagelendirilmesidir. Meselen, o yazir: “qeyri-miioyysnlik pula olan tele-
bata tesir edir... burada qeyri-miiayyenlik zaman kimi pulun tohlilinds miihiim rol oynayir” [1, s.
90]. Ona goro do miiollif burada zaman vo miioyyonliyi miibadilonin sinxroniasmasinda zoruri
hesab edir ve onu qeyri-miieyyenliyin alternativi kimi givmetlendirir. Lakin qeyd etmok lazimdir
Ei, miibadilenin bazar iqtisadi modeli soraitinde sinxronlagdirma prosesi heg de asan bir problem
cyildi.

Miiasir dovrde pul problemi biidce ve emtes dévriyyesi, tediyye balansi, pula olan telebat,
inflyasiya ve giymaotin emole gelmesi, pulun iqtisadi artimda stimulyaradict amile cevrilmesi
onun hesablama vasitesi kimi funksiyalarla ve hesab vasitesi ve y1gim vasitosi kimi funksiyalarla
elagelendirilmesi biitiin hallarda vehdetli halda hoyata kegirilmir. Bu hal, diinya iqtisad elminin,
milasir iqtisadi sistemin boyiik problemlorinden biridir. 2019-cu ilde bels problemlar daha da arta
bilar. Diinya adebiyyatinda, o ciimladan maliyye problemlorine hosr edilmis adabiyyatlarda pul
xlisusi bir emtes formas: kimi giymatlendirilir ve burada pul todaviilii vasitesi hesablama vahidi
va deyerin saxlanilmasi vasitesi kimi qiymetlendirilir. Marksist edebiyyatda da pul xisusi smtos
formas1 kimi nazerden kegirilir, lakin imumi ekvivalent konsepsiyast baximindan pul emteasile
real, cismani emteo arasinda ehemiyysetli ferq vardir, ¢linki maddi formada olan amtesler ve em-
too miinasibatleri heg de universal deyer 6l¢iisii ola bilmez. Hem do, fikrimizcs, “dayserler” an-
lay1s1 ve “deyar” anlayist ekser Qorb adabiyyatinda, o cimloden L.Xarrisin yuxarida adi gakilen
kitabinda eynimenal: anlayis kimi isledilir. Ona gore de bu fikirle razilasmaq he¢ de diizgiin ol-
mazdi. Hem de nazere almaq lazimdir ki, deyer miibadils (ekvivalent va geyri-ekvivalent) pro-
sesile baglidir ve ister tarixi tekamiil ve isterse de miasir baximdan smtas miinasibatleri listiin
olaraq pul miinasibetlorinden ireli gelmigdir. Hetta kredit miinasibetleri de, ssuda miinasibetleri
de ilkin olaraq pul miinasibetlarine baglh olmusdur. Indi bir gox iqgtisadgilar, o ciimleden giymet,
pul nezeriyyosile moeggul olan gorkomli alim M.A.Partnoy amtosalorin miibadilesi nisbatindsan
(proporsiyasindan) danigarken yazir: “Pul nezariyysesi qiymat nazariyyasi deyildi ve ona gore de
bu nazeriyye giymetin omelo golmasi problemi ile mesgul olmamalidir. Bu, deyerler (deyaer)
nezeriyyesinin isidir” [2, s. 48). Olbatte, emteslerin miibadilasinds nisbi gqiymatlar ds ola biler,
lakin bu o demek deyildir ki, bu problem pul nazeriyyesinden kenarda galmalidir, eksine, fikri-
mizce, burada pul nezeriyyesi daha aparici, prioritet movqede durmalidir. Bundan basqa,
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A.Partnoy da diger miiallifler kimi “deyerler” anlayisim “doyer” anlayisi ile eynilagdirir. Bun-
dan basqa, elm-texnika, jctimai emak bolgiisii inkisaf ctdikce amtoo va xidmetlerin hoam nomenk-
latura ve hem do ¢esidi baximdan say1 siirotle artdigina gore miibadilede igtirak edenlerin emtoe-
lorinin nisbi giymetlerinde forgler sayca daha gox olur. Lakin bu o demak deyildir ki, deyarlo
giymetler arasmda amtaolar izrs vo cyni xidmetlor iizre boyik forq olmalidir. Hom de A.Partnoy
pulu macazi menada deyil, hegigi menada emtee hesab edorek yazir: “pul emteesi diger biitin
amteslorin deyerlerinin dl¢iistidiir.” Muallif gostarir ki, ticaret prosesi asya formasinda olan pulu
dogurur ve onu ticarat pulu adlandirir [2, s. 50].

Pul-kredit vo maliyye resurslarnin biitovliikde bir-birile makro ve mikro seviyyede optimal
halda salagelendirilmesi onlarin obyektiv igtisadi miinasibatlor ¢orgivosinde ve naticali biidceles-
mo ilo diizgiin alagelendirilmesinde miihim shomiyyat kasb edir. Ciinki iqtisadi miinasibetler
sistemi kimi, obyektiv iqtisadi miinasibatler kimi pulun da hemin sistemde obyektiv rolu vo ohe-
miyyeti vardir, giinki iqtisadi sistemlorde pul ve pul miinasibatlerinin de dziinemaxsus movgeyi
vardir. Bu cohet nezere ahnmadiqda iqtisadi sistemin 6ziinde do biitovliik ve sistemlilik pozulmug
olur. Bu hal bazi Qerb adebiyyatlannda igtisadi sistemlorde subyektiv qaydada nezerden kegirilir,
izah edilir. Hom de burada igtisadi miinasibetlerin ve ona tesir eden amillerin sebeb ve natice
amillarile alagesine alqoritmik qaydada yanasilmur. Burada, halbuki, ister fiskal ve isterse de mo-
netar (istehsalin hecmi) birge yanagmanim ve bu yanagmada teleb ve teklif nezeriyyesinden ireli
golon konsepsiyalarin praktikada diizgin totbiginin boyiik ehemiyyati vardir. Ona gére de ictimai
tokrar istehsalda bélgii, miibadilo vo istehlak real hoyatda 6ziinomoxsus miirokkab sistemlor vo
yanimsistemlor formalasdinr ki, bu da obyektiv olaraq pul-kredit miinasibetleri ile elagadar olur.
Ona gdre do burada an baglica megsed yanmsistemlerin diizgiin uyZunlagmasini tomin etmek vo
omtoo dévriyyosi ilo pul ddvriyyosi arasinda diizgiin olagonin yaranmasini, omtoo ddvriyyosin-
den pul dévriyyesine kegidi diizgin miieyyenlosdirmekdir.

Pul fenomeni vo miiasir monetar nazoriyyanin asaslari

Bazar miinasibatlori seraitinde monectar nazeriyysnin baglica tolebi maliyyo dayamiqliginin
tomin edilmesidir. Maliyye dayamqhginn temin edilmesi ise bazar vasitasile temin edilir. Bura-
da sabitlik dévriyyede olan pulun teleb olunan miqdarda olmasindan asilidir. Monetarizm elmi
moktebinin asas niimayendasi M.Fridmen yazir: “milli igtisadi artima optimal pul kiitlasi siyasati
yeridildiyi geraite nail olmaq miimkiindiir” [3, s. 92]. Lakin esas mesole bu optimal kiitlenin nece
miioyyen edilmasi ile baghidir. M.Fridmens gora pul mexanizmini yiiksok seviyyade effektli et-
mok lazimdir. Onun fikrinca, bunsuz istchsalin artiminda vo hayat soviyyasindo bdyilk ugurlar
olde etmek miimkiin deyil. Bu sebobden M.Fridmen illik pul kiitlesinin 3-5% hecmindo artmasiu
magsadeuygun hesab edir. Monetarizmo gore an baslica magsed qiymatin dayaniqhigi, stabilliyi
voe tadaviilda olan pulun migdarmmn diizgiin tonzimlenmasidir. Bu sebabden pul-kredit tonzimloe-
menin makroiqtisadi amillerinin nezere alinmasi miitleqdir. Belo tenzimlomoda pulun elmi ne-
zoriyyesi bu nezeriyyaeni praktikada heyata kegiron iqtisadi orqanlarin, o ciimleden Morkazi Ban-
kin rolu bdyiikdiir. Burada avvellerde gosterdiyimiz kimi omtos va pul tedaviiliiniin bir-birine
lazimi uygunlugunun tomin edilmesi bu menada pulla elagede olan problemler, hem do ondan
astli olmayan sebabler iiziinden, mesalen, amteanin deyeri, istehsal giymeti ve bu prosesin ten-
zimlome seviyyasinden xeyli derecads asili olur. ’

Kegon osrin 90-c1 illerinde igtisadiyyatin ve giymetlerin liberallagmasi SSRI dagilma erefe-
sinde ciddi fosadlar yaratnugdi. Bu dévrde kélgeli gelir ve kapital, habelo nomenklatura kapitali
adlanan kapital da ncqativ rol oynammgdir. Burada diinya valyuta bazarlar ve maliyye beynalxalq
qaydasizlig1 da az rol oynamarmgdir. Ona gore de monetar siyasetin aparilmasi konkret igtisadi
sorait, milli valyutamin dayaniqhgy, inflyasiyanin nisbi sabitliyi, biitovliikde makroiqtisadi sabitlik
goraitinde miimkiindiir, bu sebsbden monetarizm siyasoti belo soraitde daha gox effekt vers bilar.

Dévletin diizgiin qurulan maliyye-igtisadi miinasibetleri ve maliyye-vergi siyaseti sosial-igti-
sadi toraqqiye giiclil tesir gostorir. Bazar sistemi de giiclii ve soffaf igtisadi bazanin yaradilmasin
tolob edir. Bu iso hom do diizgiin pul-kredit siyasetinin heyata kegirilmesinden vo onun effektli
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naticelarinden asilidir. Omtes-pul miinasibetlori 6 i i etibari i  ai ;
olnl‘acéla,. delatd bﬁdclesinin ve dovlat gelirlarinin ;gi}dm; ielgb:;}?n?:zl Zli:g?;;b;t;?;:ds;rsg:n l

uasir dovrde maliyye, pul-kredit milli golirin boleiisii : o ! v
saiti fondlarinin ameloygalrrrl)asi, pul tartlj]elxl\iixﬁlalglﬂfao lt;golis:] 5 yemd'a,n bOlg}lsu Prosesinda pul.va-
sadi milnasibetler sistcmini ifade etmays basiaylr. Indi rﬁalsiu V;’ IStlfdlfaiil’ b ialaq?dar i 1qt§—

rosi xeyli geniglonir, dovlet neinki biidce sistemine, hom do )l;zlid,cgge-n:;nzrn;s n:jilSlk')atlanll?m o

gahrlare aid olan.rt?surslar problemlarins tasir edir. Bu sebabden miiasir arari’tdglsz'(rin o vs

liyye meneementinin vergi inzibatgihigmin genis totbiq olunmasi miihiimsahemi ;t lcca \{)B l:il'a_

Mfmfaet, rentabellik ve maliyye miinasibetleri pul fondlari ile elaqedar olsa da u}lrymﬁnazibeil >
miieyyen menada maliyye miinasibatlorinden daha genisdir. Maliyye mﬁnasib,a}tjlari pul vo ey
pul form351ndan asiit olmayaraq istonilen aktivler tizro fondlarm };aradxlmasx va bél'ﬁ dii "(llfrzm_'
d'i,mﬁkd'lr[; Heg %e biitiin pul"miinasibatlen' maliyye miinasibetlerine daxil deyil. Mali$yyl:3mmiir‘?:1
f,ll a: peux; mli;nias}i/b :t?al:ir;qeﬁl;‘;ag?ful vosaitleri fondlarinin yaradilmas ve istifadesile alagadar

P}Jl mlinas'lb_etleri puldan istifade edildikde teserriifat subyektlori arasinda iqtisadi miinasibot-
lori 1fafie.etd1y1 ha}da pul hem maliyyenin mévcudlugunun, hem de pul miinasibotlerinin maddi
asast kimi gixig edir. Ciinki iqtisadi miinasibatler prosesindo tosarriifat subyektlorinin ve dévlatin
pul. f9ndlann1n yaradilmast ve istifadesi mexanizmi heyata kegirilir. Bu menada pul-kredit siya-
satinin b§§llc'a vezifasi pul golirlerini ve fondlarim yaratmagla barabar, dévlatin vo miiassisaiaiin
pul vli()[sialtlz.)rmo o!an ta.!abatnu 6domakdon ve maliyyo vesaitlorinin diizgiin istifadosino nozarot

;:;1; « ::5 ,ltt,):rﬂitg: :::t\;ag(% rrzleza.rat mexanizmi konkret olaraq asagidaki subyektlor arasindaki

. mﬁoss‘iso vo toskilatlar arasinda — istehsal vo kommersiya foaliyyoti prosesindo alinmis mal-
material qiymsotlilerine (xammal, material, yanacagq, elektrik enerjisi) gbro hcsablasr’nalax
haglr mahsulun reallagdiriimast ve xidmatlarin gosterilmasi; T ’

. mu?ss1salar vo yuxart togkilatlar arasinda - markozlogdirilmis pul vosaitlori fondlarinin ve
chtiyatlarin yaradilmas;
dovletls miiessiseler arasinda vergilarin ve diger todiyyolorin ddenilmesi;
dovletle vatendaslar arasinda — biidceys ve bilidcodonkonar fondlara macburi ve kéniillid
tadiyyelerin ddenilmesi;

= miiassisalorlo banklar arasinda — kredit alinmasi ve kredite gore faizlorin ddenilmesi;

= miiossisalarlo siforta orqanlari arasinda — sigorta haglarinin ve sigorta hadisesi bas vcrd3kda
doymis zererin 6denilmesi;

= miiessiselor ve onlann ig¢ileri arasinda — miikafatlarin ve yardimlarin verilmesi, amak
haqqnin ddenilmasi. ,

Oslinde pul-kredit siyaseti maliyye resurslarnin emele gelmesi, bdlgiisii ve istifadesi zamani

meydaga ¢ixan iqtisadi miinasibetlori, maliyye miinasibatiari ilo bagli problemleri derinden dy-
ran.m.alldir. Beloalikle, pul-kredit miinasibatlari asasen bolgii xarakteri dastyr, yoni UMM ve milli
golirin bolgiisii ve yenidenbolgiisii ile elagedardir. Bu miinasibatler bilavasite hem de dovletle
alagodardir. Belo ki, vergi-qeyri-vergi tadiyyelerinin getdikco ¢oxalmasi, dotasiya ve subsidiya-
lgnn verilmasi, kommersiya togkilatlarinin ve banklann foaliyyet dairesinin genislondirilmesi ve
diger amillerle alagedar olaraq dévistin de teserriifat subyektleri ile olagesi genislenir. Belolikle,
bu proseslor, monafeler arasinda optimal igtisadi elagealer yaratmagi vo bu mexanizm ile istehsala
faal tosir géstormayi teleb cdir.

‘ Dé\fletin pul-kredit siyasetinin asasinda dovletin ve shalinin birge manafelerinin hayata kegi-
r{lmasl vo pul resurslarimnin tonzimlenmesi durur. Ona gore de respublika organlarinin fealiyysti-
nin prioritet istiqgamatlari ve hadefleri yiiksek maggullugun temin edilmasinden, iqtisadi artimin
St_lr_nullasdmlmasmdan, tediyye balansinin tenzimlenmesinden ve inflyasiya ile miibarizenin tes-
kllmc?en ibaretdir. Bu sebabden dovlet istehsalin hecmini ve inflyasiya seviyyesini sabit saxla-
maq {igiin fiskal siyaset ve ddvlet xarcleri nisbati arasindaki mexanizmden istifads edir, ardicil
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olaraq sabitlogdirme siyasati aparr. Burada yeni ve neticeli biidcelosma sistemi miihiim sha-
miyyet kasb edir ki, bu da dévlet xorclorinin somarali maliyyelesdirilmasi baximindan onamlidir,

Bazar miinasibetlori seraitinde pulun iqtisadi miinasibetler sistemindeki mexanizmi qaydalan

ve pul miinasibatlarinin istiqametleri daha genis ahato dairesi alir, diversifikasiya olunur. Hom
do pul miinasibatleri miioyyen sferalarda yeni mezmun alir, pul miinasibetleri pulun 6z xassasin-
den ireli gelir, hem de bu miinasibatler pul tedaviilii, omtee dovriyyesi, 6denis sferasi, mileyyen
tesorriifatgiliq formalan ve igtisadi fealiyyet formalan gergivesinde bas verir. Mashur igtisade:
Laurens Xarris “Pul nozeriyyesi” kitabinda, hetta, diinyamn bir gox regionlari ve 6lkaleri iizro
yuxarida gosterilen problemlerin elmi goyulusunu iroli siirmii§ ve pulun funksiyalarim ve iqtisadi
funksiyalarini iqtisadi tarazliq mesololeri ila elagelandirmisdir. Dogrudan da, pulun deyer dl¢lisii
funksiyast onun diger funksiyalar ile diizgiin slagelendirilmelidir. Hem do bu clo olagalendiril-
molidir ki, pul bir giymetli kagiz formasi olmagqla diger maliyye aktivlerinin formalar ile adekvat
alaqe toskil etmali ola bilsin, ¢linki qiymatli kagizlar arasindaki ferq, o ciimleden, pulun likvid
aktivler arasindaki forqi sadece miihasibat ugotu ve yaxud maliyye ugotu forgi deyil, hem do
onlann ifade etdikleri igtisadi miinasibetlerin ferqidir. Bununla yanagsi L. Xarris pula bir ictimai
hadise kimi yanagsir, onu hem de “ictimai fenomen” adlandirmaqla pulun fundamental xiisu-
siyyatlerini miloyyen edir. Bununla olagadar olaraq miiellif omtes miibadilasinin barabarlik prin-
sipi tizre apanldigin ireli sirir [3, s. 82]. Halbuki pulun istirak etdiyi miibadile prosesinda, siste-
mindo barabarlik prinsipine hemise amal etmak olmur.

Pulun emolo gotirdiyi igtisadi miinasibatlor vo onun xiisusiyyotlori digor sferalarda, mosolon,
nagd pul ve ddenisin elektron vasitosile aparilmasinda da ziinii gésterir. Indi nagdsiz ddenislerin
genislondiriimasine bdyik ehamiyyat verilir. Eyni zamanda buna baxmayaraq, 2005-2011-ci il-
lordo nagd pul dévriyyosinin hocmi diinyada dérd dofodon gox artmigdir. Bununla olagodar ola-
raq bankomatlar vasitesile aparilan nagd omoliyyatlar ve emekhaqqi tizre verilon emseliyyatlar
arasinda miieyyon problemler meydana gixir va bu sobabdon Q.I.Lontuviskinin gosterdiyi kimi
hal-hazirda nagd 6demeler iimumi 6demalarin hocminin 90 faizini teskil cdir [5, s. 3]. Bu problem
bir ¢ox elmi konfranslarda genis miizakire olunmusdur. Orada ¢ixis edenler, o climledan,
Q.1.Lontovski nagdsiz 6demslerin miisbot cohatile yanast onun bir sira risk amolegetire bilme
potensialindan, miixtelif hesablamalarda sohv etmek imkanlari hagqinda damgmuslar. Bazi miol-
liflor nagdsiz hesablamalarin genis totbiq edilmesi ligiin hetta bir sira inzibati tedbirlerin goriil-
mosini ireli siirdiiler. Dlbette, burada basqa yanagmalar da olmugdur. Bozilerina gore Slkeds ddo-
ni infrastrukturunun zeif inkisaf etdiyini nazers alaraq, yalniz nagdsiz 6deme masalesini deyil,
ilk névbede nagd ve nagdsiz pul dovriyyesinin optimallagdinimasi ve pul dovriyyesi iizerinde
nozarotin giiclondirilmasi, dlkede ddenis dovriyyesi sahasinde mévcud olan nogsanlann aradan
qaldirilmasim diigiinmek lazimdir. Burada cyni zamanda nagdsiz hesablagmalarin daha ucuz basa
golmosi ve ya olverisli olmas: fikri de tongid edilmigdir. Orada hemginin nagdsiz hesablasma
qaydasinda apanlan emaliyyatlarin ticarat morkezlorinde mileyyan problemlor yaratdig da qeyd
cdilmigdir. Hatta bazi gixislarda 6denis kartlarmin tehliikesizliyi,onun firildaggilar tersfinden ol-
do edilmesi, itirilmesi bir sira hallarda ise kibercinayetkarliq hallarnn bag vermesi vurgu-
lanir.Gostorilo biler ki, A.A.Xodku nagd pulun ddvriyyadeki xiisusi ¢ekisinin azaldilmasinin ig-
tisadiyyatm elave artimina sebeb ola bileceyi ydeyasini irsli siiriir. Lakin miioliif bu alave artimin
hans! yolla elde edilmesini agiglamir. Biitovliikde qeyd etmek lazzmdir ki, iqtisadi miinasibetler
baximindan nagd ve nagdsiz hesablagmalar arasinda pul dévriyyesinin mezmunu vo xarakteri
baximindan asash forgler var.

Pul ve onunla bagh formalagan iqtisadi miinasibatler sistemi cercivesinde bir gox amiller, o
ciimlodon monetar amillar, inflyasiya gézlomaleri iqtisadiyyatda bas veron biitiin disbalans hal-
larina ohomiyyetli tesir gdsterir. Bozi iqtisadgilar burada vaxt amiline fistiinliik verirler, ginki
adeton hor bir il iigiin 5lkonin monetar konsepsiyasi ve ya programi miayyan edilir. By, ondan
iroli golir ki, adeton il erzinde inflyasiyaya tesir eden amillerde mileyyen deyisiklikler ola biler.
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Hem da bazar giymatlarinin formalagsmasinda igtisadi

fo qtisadi artim v
rcq_atlﬂm sﬂtrukFurundakl deyisiklikler, pulun dinamikasmclakna
iqtisadi mupas1betlar fenomeninde shamiyyetli do
fenomenliyi haqqinda basqa misallar gatirmok olar.

ya iqtisadi bohran zamani pul aq-
kasir forgler ve digar amiller de pulun
yisikliklera sebeb olur. Burada pulun iqtisadi
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Jdesbru Kak BakHeimmii genoMen H)KOHOMHYECKAX OTHOMIEHMIT

3 Pesome

B ganHO# cTaThe NPEACTABIEHB! TEOPETUYECKHE M IPAKTHUCCKUE MOAXOAB K KTy aTEHEIM
npobreMaM BelycKa M obpameHust peuer. Kpome Toro, UIHPOKO M BCECTOPOHHE HHTEpIIpe-
TUPYIOTCH CYIIECTBYIOMME TOJAXOJbL U ONBIT, CBA3AHHBIA C OpranM3alMeil U peryiupoBaHueM
AenexHoro oOpautenus. IIpogospkast cce0BaHue, U3YUAIOTCS CBSI3H MEKIY (bn;laHCOBbIMPi "
JCHEXXHBEIMHU OTHOIICHUAMH, TAIOKE MONMYUYEHHBIE pe3yhTaTh 0OOCHOBLIBAKOTCS HAYYHBIM 00pa-
30M.

Knrwuessle cnosa: Oerbzu, unnayua, GuHaHcsl, nOKYnamenbckas cnoCoOHOCHb, W1H)-
ma, Rpou3e00cmeo, Hi00dHcem, MOHEMAPHAGA NOAUMUKA; (PUCKAABHAA NOJIUMUKA. ’
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Money as the most important phenomenon of economic relations
Summary

» The stated article presents theoretical and practical approaches to the actual problems of the
issue fmd.circulation of money. In addition the existing approaches and experience related to the
organization and regulation of monetary circulation arc widely and comprchensively interpreted.
Continuing the research, the connections between financial and monetary relations are studied
and the results obtained are substantiated scientifically. ’

Key .wards: money, inflation, finance, purchasing power, financial policy, currency,
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