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Xiilasa

Moqalade asasan 6lkanin hoyata kegirdiyi valyuta strategiyasi va miivafiq siyasatin daxili va
xarigi bazarlarda reallasdirdigi mohsullarm milli valyutada qiymatlorins tasir mexanizmi aragdiri-
Iir. Otkenin valyuta siyasatinin iqtisadi tabiati, tarixi — takamiilti aragdirilir. Valyuta mahdudiyyat-
lori, valyuta amoaliyyatlarinin liberallagdirilmas, valyuta tonozziillarinin qarsisinin alinmasi va val-
yuta dayanighgmun tomin edilmoasi kimi prioritet va konkret mogsadlorin qoyulusu kimi vacib
maqamlara aydinhq gatirilir.

Acar sdzlor: valyuta miinasibatlori, valyuta siyasati, valyuta amaliyyatlari, valyuta mohdudiy-
yatlari, inflyasiya.

Girig

Bu giin miiasir Azorbaycan dovlati 6ziinomaxsus inkisaf yolu ils gedir. Bu inkisafin tomal das-
lari Umummilli Liderimiz Heydar liyev torafindon qoyulub. Heydar Oliyev maktabinin yetirma-
si, onun siyasi kursunun layiqli davamgisi Prezident {lham Olivevin hayata kegirdiyi tadbirler,
imzaladig1 farman va sarancamlar, xalqla birbaga tinsiyystds olmasi, iimummilli liderimiz tora-
findon baglanilmus islarin mantiqi davamidir. Memari va qurucusu olan boyiik saxsivyat,ulu 6ndar
Heydor Oliyev miistoqil dovlatimizin Azarbaycan xalgina an boyiik tohfasidir. Har bir Azarbaycan
vatandaginin borcu iss ulu 6ndarin sah asari olan Azerbaycani qorumaq va daha da inkisaf etdir-
makdir. Dévlatimizin bas¢isi Ilham Oliyevin qeyd etdiyi kimi, Heydar Dliyevin adi bu giin bél-
gads va diinyada layigli mévqge qazanmig Azarbaycan dovletinin ramzi kimi saslanir.

Hazirda diinya 6lkelori arasinda xarici igtisadi slagslorin artmasi ils slaqadar olaraq beynoalxalq
valyuta alaqalori da genislanir. Olkalar arasinda valyuta miinasibatlari diinya tasarriifat sistemi
gorgivasinds, beynalxalq xidmatlorin, smtas va kapitalin miibadilasi ssasinda yaramr. Valyuta
miinasibatlari nisbi miistagilliys malik olub, tadiyya balansi, valyuta kursu, kredit va smoliyyatlar
lizra hesablagmalar vasitasils tamin edilir. Valyuta miinasibatlari ayri-ayn olkslarin iqtisadi inkisaf
saviyyalari va onlar arasindaki iqtisadi miinasibatlere adekvat olaraq tokmillagir. Diinya tacriiba-
sina asasan, bazar igtisadiyyat: seraitinds beynalxalq valyuta miinasibatlarinin bir-birini tamam-
layan bazar vo dovlat torafindan tonzimlonmasi hoyata kegirilir. Birinci ragabata asaslanaraq
inkisafa stimul yaradir, ikinci isa bazar tonzimlanmasinin manfi naticalarinin dof edilmasina istiga-
motlanmisdir. Bu iki tenzimlayici arasindaki sarhad konkret vaziyyatlords fayda va golir baximin-
dan miioyysn olunur. Ona gora ds onlar arasindaki nisbat tez-tez dayigir. Bohran sarsintilari, mitha-
ribs Vo miiharibadan sonraki dagintilar zamam dévlat valyuta tanzimlonmasina distiinlik verilir,
bazan bu tisul gox sart sokilds hayata kegirilir. Valyuta-igtisadi vaziyyatin yaxsllasdmlm:am zama-
nt valyuta amaliyyatlannin liberalizasiyast bas verir, bu sahado bazar raqabati giiclandirilir.

Olkanin hayata kegirdiyi valyuta strategiyasi va miivafiq siyasat daxili va xarici bazarlarda real-
lagdirdig1 mohsullarm milli valyutada giymatlarina tasir edir. Olkanin valyuta siyasatinin iqtisadi
tobiati tarixi — tokamiil baximindan tahlile moruz qaldig: tigiin névbandv siralanmalar, yani ona
valyuta mohdudiyyatlari, valyuta smaliyyatlarinin liberallagdirmast, valyuta tanazzillsrinin qar-
sistnin alinmasi vs valyuta dayaniqliginin tomin edilmasi kimi prioritet va konkret moagqsadlarin
qoyulusunda 6z imkamm tapir.
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Bazar iqtisadiyyatimn tanzimlanmasi sisteminda valyuta siyasatinin yeri. Bazar iqtisadiyyati-
nin tanzimlanmasi sisteminda valyuta siyasoti miihiim yer tutur. Valyuta siyasati imumdiinya to-
sarriifat alagalori sistemindo igtisadiyyatin daxili va xarici dinamik miivazinatini tomin etmak,
beynalxalq 6domalori milayyan bir sistem daxilinds yerino yetirmok va xarici §danis balansim
tanzimlomok magsadils 6lkanin cari va strateji mogsadlerina uygun olaraq hokumotin hoyata ke-
¢irdiyi tadbirlarin mocmusudur. Valyuta siyasati hiiquqi cohstdon valyuta ganunvericiliyi, yani
5lkada va onun sarhadlari xaricinda valyuta dayarleri ilo amaliyyatlar apariimasi qaydalarim ton-
zimlayan hiiquqi normalar toplusu, habels valyuta normalan tizre dovlatler arasinda ikitarafli vo
coxtarafli miiqavilalori rosmilagdirir.

Tadiyys balansimin tanzimlonmasinda qisamiiddatli tanzimlonms vasitalari. Azarbaycan
hokumati tadiyya balansimin tonzimlonmasinda qisamiiddatli tanzimlonms vasitalerindon effektiv
sokilda istifads edir. On gox istifads olunan alatlar isa valyuta moazannasinin devalvasiyasi, Mar-
kazi Bankin faiz (ugot) daracalorinin doyisdirilmasi va pul kiitlasinin hacmins nazaratdir. Diizdiir,
bunlar miloyyan monada stabilliyi tamin etmaya sorait yaradir va hatta 2005-ci ilin yekununa gora
Azarbaycann cari smoliyyatlar balansinda 167 min AB§ doilan hacminds miisbat saldo yaran-
migdir. Bununla belo Azarbaycan hal-hazirda alds etdiyi formalagmig debitor statusunu goruyub
saxlamaq va davamh inkigaf naticasinds kreditor statusunu alda etmak tigiin qisamiiddatli tonzim-
lonma vasitalorini faal sokilds uzunmiiddatli siyasate uygunlagdirmahdir. Clinki hal-hazirda Azar-

baycanin xarici iqtisadi vaziyystindo miioyyan geyri-stabillik va neft amilindan kaskin gakilds
asililiq hiss olunur va hatta ixracin strukturunda menfiya dogru dayisiklik bag verir, avazinda isa
idxalin strukturu genislonir. ©gar vaxtinda tadbir goriilmazss onda bu miiayyan dovrdsn sonra
Azarbaycan {igiin ¢ox pis naticalera gatirib ¢ixara bilor vo Azorbaycan tadiyys balansinin inkisaf
fazalan iizra gerilaya bilar.

Olkaya daxil olan xarici kapitalin da hacmindo neft sektoru bdyiik paya malikdir. Umumiyyatlo,
Azarbaycanda sanayenin strukturunda xarici investisiyalarin bolgi dlgiileri slverigsizdir. Xarici
investisiyalarin sahavi diversifikasiya smsali illor iizrs 1.4-1.7 strafinda dayisir ki, bu da ideal he-
sab olunan 3-don gox asagidir.

Son on ilds igtisadi sahads kegid dovriinii geride qoyan 6lkemizin inkisafi keyfiyyatca yeni
marhalaya qadem qoymusdur. Otan illords igtisadiyyatin davamli va tarazli inkigafinin tamin olun-
mast naticasinds UDM - in orta illik artim 13%, geyri — neft sektorunda — 10,6 % toskil etmisdir.
2003- 2012 — ci illar arzinda UDM 3 dafadon gox artmis va onun inkisafina 10 mlrd. doll. yaxin,
o ciimladan 60 mird. doll. ¢ox xarici sarmaya qoyulmugdur. Bu illar arzindas 6lkenin ixrac poten-
sialinin gliclondirilmasi naticasinda 8lkadan 200 mlrd. doll. mahsul ixrac olunmus va strateji val-
yuta ehtiyatlarimn hacmi 50 mird. doll.-a ¢atmisdur.

2003-2013-cii illordoki xarici iqtisadi faaliyystin yekunlar1 xarici partnyorlarm etimadimn
artdifim va Azarbaycanin xarici iqtisadi slagslarins getdikca daha ¢ox 6lks calb olundugunu nii-
mayis etdirir. Todiyya balansinin géstaricilorine asaslanaraq deys bilarik ki, geoiqtisadi alagalorin
davamli inkisafi va cari vaziyyati, getdikces artan iqtisadi imkanlar va digsr amiller Azarbaycanin
diinyada artan niifuzunun va imicinin ayani siibutudur va tosadiifi deyil ki, Prezident [lham Bli-
yevin rohborliyi ila hayata kegirilon genigsmiqyash islahatlar 6lks igtisadiyyatimn biitiin sahelerini
shato edir, biznes miihitinin alverigliliyi tamin edilir. Azarbaycandaki bu islahatlar beynslxalq
taskilatlar torafindon da izlonilir vo yiikssk dayarlondirilir [6, sah. 76].
~ Bu monada Diinya Iqtisadi Forumu terafinden bu giinlords nagr edilmis “Qlobal Ragabatlilik
Indeksi 2019 hesabat1 diggatalayiqdir. Bels ki, hamin hesabatda Azarbaycan 6ten ilki gostarici-
dan 11 pills irsliloyarak, 141 6lks arasinda 58-ci yeri tutub. Bu gostorici 12 indikator asasinda
n:iiiayyan edilib ki, bunlardan 8-i iizrs 6lkamiz MDB igtirakg¢ilart arasinda yiikssk naticaler olds
edib [7].

Qeyd etmak lazimdir ki, hazirda hom tadiyys balansinda, ham ds dévlst biidcasinin balansinda
profisit var. Manatin mazannasinin sabit galmasi, eyni zamanda inflyasiyanin agagi saviyyads ol-
mas: fiskal dayamgligin gostoricisidir: “Ingilabi sosial paketin hayata kegirilmasine bu il 2,3
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milyard manat vasait xarclonib va bazi opponentlar iddia edirdilar ki 5 i
stiratlonmasi ila naticalonacak. Lakin 6lka igtisadiyyan inkisat{?t,cllia;i E;(&um(;]]kzgf :]lgr{]a:yam:
altundadir. Bu giin Azorbaycanin qeyri-neft sektorunun inkisafi 3,5 faiz haddir}lld;ad};r Bu daﬁf]arg-
daki orta iqtisaﬁii artim ten1.pi1}dsn Ustiin gdstaricidir. Yoni iqtisadi artim tempina u'yﬁu;l o]azaq
islahatlarin, o cum.l:;dan sosial islahatlarin hayata kegirilmasi inflyasiyanin nazaratdas olc
kan yaradur. Il arzinde Azarbaycanin qeyri-neft sektoru iizra ixraci ilki
16 faiz arttb. Qeyri-neft sanayesinds artim 15 faizin, rabits, informasi
sahasindo 17 fai;in, kand tosarriifatinda iss 7 faizin tizarindadir [7].
'Ha‘m §lk9 iqtlsadiy‘yatl‘mn iplfigafl, h?m ds Prezident {lham Sliyev tarafindan aparilan vergi-
gomriik islahatlari naticasinds ilin svvalindan biideaya toxminan 850 milyon dollardan artiq plan-
dan alava vasait toplanib. Ilin sonuna qadar taxminan 1 milyard manatliq vasaitdan sohbot gedir
kJ;Dbu vasaitin hamust bilavasits 6lkads hoyata kegirilon sosial paketin maliyya tominatina xarclo-
nib”. ’

Bqualx?lc! alomds Azarbaycanmn igtisadi inkisafinin qiymatlondirilmasi. Yuxarida geyd
etdiyimiz kimi, Azarbaycan beynolxalq saviyyada asas reytinglards bu il da iralilayis alda edib.
Vurgulamaq lazimdir ki, biitiin bunlar Prezident itham Oliyevin rahbarliyi ils aldo olunmus
nailiyyatlordir. “Heritage” Fondunun taqdim etdiyi “Igtisadi Azadliq Indeksi"nda Azarbaycan ira-
lilayarak 61-ci yerds qgorarlagib. Bu reytingin tarixinda an cox iralilayis aldo etmis 6lko mahz Azor-
baycandir. Bundan bagqa, §lkamiz Davos Igtisadi Forumunun “Qlobal Ragabatlilik Hesabati”nda
daha 11 pilla irslilayarak 58-ci yers ¢uxib. “Doing Business™ hesabatinda iso Azarbaycan yena da
an islahatgt 6lka statusunu saxlayib va diinyanin 20 an islahate1 6lkasi sirasindadir [7].

Belolikla, tadiyya balansimin gdstaricilarinin milli iqtisadiyyatlarin aparic1 va digor sektorlar
lizra bdlgiisiiniin aparilmast har bir 6lkanin beynalxalq ragabstlilik géstaricilarinin cari vaziyyatini
vo gliclondirilmasi istiqamatlorini miioyysnlogdirmak tgiin imumi bir sistemds comiagdirilmis
informasiya bazasi rolunu oynaya bilar. Eyni zamanda qeyd etmak istardik ki, milli igtisadivyat-
larin beynalxalq rogabetliliyinin qiymeatlondirilmasi kontekstinds tadiyys balansinin géstaricila-
rinden sistemli tahlil esasinda kompleks gokilds, demak olar ki. halslik istifade olunmur. Bu isa
onu demoaya asas verir ki, milli igtisadiyyatlarm beynalxalq raqabatlilivinin qiymsatlondirilmasi
prosesinds m&vcud informasiya monbalarinin har hansi birina ohomiyyst verilmamasi qeyri-
obyektiv qiymatlondirmays sobsb ola bilor. Bu baxundan hesab edirik ki, har bir dlkenin bey-
nalxalq bazarlarda amtes, xidmat vo maliyys vaziyystini daha obyektiv qiymatlondirmak tigiin
tadiyya balansinin géstaricilarindan ugurla istifads etmak olar.

Milli igtisadiyyatlarin qlobal raqabatlilik reytinginin Makroigtisadi sabitlik, Infrastruktur va
Maliyya bazarlarimn inkisafi kateqoriyalarinin méveud vaziyyatinin giymatiandirilmasinds tadiy-
va balansinin gostaricilsrindan sistemli tahlil asasinda kompleks sokilda istifads etmakls daha tu-
tarli noticalar olda etmak olar. Bu isa 6z ndvbasinds milli iqtisadiyyatlarin beynslxalq raqabot-
liliyinin giiclondirilmesi istigamatlorinin miiayyanlesdirilmasi {iglin xiisusi shamiyyat kasb eds
bilar [3, 5. 324].

Onu da qeyd etmoak istardik ki, tadiyys balansinmn tartibinin sektorlar {izra bolgiisti diinya tacrii-
basinda ilk dofs 1995-ci ilde Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Bankinda yerina yetirilmis va
hal-hazirda davam etdirilmakdadir. Tadiyys balansinin sektorial bolglisiniin ¢ox onamli bir is
oldugunu Beynolxalq Valyuta Fondunun va digar motabar beynalxalq qurumlarin ekspertlori da
geyd etmislor. Onlarin da fikirlarinca, milli igtisadiyyatin méveud voziyyatinin tahlili apanlarkan
tadiyys balansimin sektorial bolgiisii tizra gostaricilorinden istifads olunmast mithiim shamiyyat
kasb eda bilar va Azarbaycamn bu sahadaki tacriibasinin digar 6lkalar tarafindan yranilmasi mag-
sadouygundur. Deyilanlora alava etmok istardik ki, Qazaxistan, Qirgizistan vo Gilirciistan miita-
xossislori Azorbaycanin bu sahodoki ugurlu tacriibasi ila yaxindan tams olmusdurlar. Aparilan
tadqiqat bels bir qonaste da galmays asas verir ki, todiyys balansiun sektorial bolgiisiiniin gosts-
ricilori 6lka iqtisadiyyatinin “qalan diinya” ils miinasibatlarinds neft-qaz va digar sektorlarin ro-
lunu miiayyanlagdirmoklo yanag:, milli iqtisadiyyatin raqabatqabiliyyatliliyins tasir edan amillarin
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do mileyyan edilmasinda istifads oluna biler. Bu illor arzinda partnyor Slkolarin siyahisina daha
30 dlkealava olunmus ve 2013-cii ilds respublikamiz diinyamn 160 dovlati ila iqtisadi slagaler
saxlamugdir. 2013-cii ilds amtas vs xidmatlarin idxal-ixrac dovriyyasi 55,4 mird. doll. ¢atmis va
2004-cil ildokina nisbatan 5 dofaden gox artmisdir. Son illar Azarbaycan kegid iqtisadiyyath 6lka-
lords oldugu kimi qalan dlkslarla miinasibatlorinds yalmz borclu kimi gixis edon 6lkodan inves-
tisiya ixrac edon 6lkays gevrilmigdir. Hesablamalar gostarir ki, dlkenin macmu xarici aktivlari
2015-ci ilin avvaline 120 mlrd. doll. ¢atacagdir. Naticade diinyamn kapital bazarlarinda Azarbay-
canin movgeyi daha da méhkamlanacok vo kapitalin horakati sahasindo 6lkenin kifayat qader
yiiksak beynalxalq kredit va investisiya reytingi qazanmasina sabab olacaqdir.

Natica
Belolikla, diinya maliyys sistemlarinda, elaca ds valyuta sisteminin formalagmasinda bag veran
dayisikliklar, diinyann bir gox Slkalarinin igtisadiyyatinda qeyri-stabil goraitin méveudlugu ma-
liyys sistemlorinin vaziyyatlarinin parametrlerinin va onlarin destabilizo edan amillarinin daimi
monitoringine va tohlilina kompleks yanagma tolob edir. Hal-hazirda Azarbaycan garsisinda daya-
nan siiratlandirilmis inkisaf iizrs strateji magsadlarla alagadar bank sisteminin maliyys tohliikasiz-
liyi masalalari, beynalxalq valyuta miinasibatlori xiisusi shomiyyst kasb edir.
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Ap3y Paxum koizet Cyneitmarosa
Asepbaiioncanckuii Yuusepcumem Koonepauuu
mazucmp, T'yceiinnu I'vuxan Hazum o2nbl

Hanpas./ieHAs cOBEPIEHCTBOBAHUA BAJIFOTHOM MOJHTHKHE A3epbaiipkana B COBPCMEHHBIX
yCJIOBHSAX

Pezome

B craThe B OCHOBHOM pacCMaTpPHUBAIOTCSA BAIOTHAS CTPATETHs, peau3yeMast CTpaHOM, M MeXa-
HU3M ee BIUSHUS Ha IICHB! HAIMOHAIBHOM BATOTEI HAa CBOIO NMPOJYKUMIO HA BHY TPDEHHEM W BHEII-
HeM peiHKax. M3ydaeTcss SKOHOMUYECKas NPUPOJIa, HUCTOPUSA U SBOJIOIMS BAJFOTHOM IOJIATUKU
cTpaHsl. BaKHBIMM MOMEHTAMHU SBJIIOTCA YCTAHOBJICHHE NPUOPUTETOB M KOHKPETHBIX neneH,
TaKAX KaK BAJIIOTHGIE OTpaHHYeHHs, JTUOepann3alus BTIOTHBIX orepaluif, NpeJoTBpalleHIe
BATIOTHBIX KPU3UCOB U 0fecTiedeHne CTabnIbHOCTH BaJIFOTHL.

Knroueevie croea: eaniomuple OMHOUIEHUA, 6ATIOMHAL NOJUMUKA, 8aNI0MHblE ONEPAUUY,
6ANIOMHbIE 0ZPAHUYEHUA, UHPAAUUA.
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Directions for improving the currency policy of Azerbaijan in modern conditions

) ) Summary

The mele _ma.mly researches the currency strategy implemented by the country and th
mechanism of its unpgct on the national currency prices of its products in domestic and forei ::1
markets. ’I:lle economic nature, history and evolution of the country's foreign exchange polic yagre
being studled.' Iryporta'nt poi‘nts are set as the setting of priorities and specific objectigvc:l; sﬁ(}:h as
Zﬁgiﬁzﬁrﬁsgtréf;;ﬁ yhﬁ;&;ﬁf;twn of foreign exchange operations, prevention of currency crises

) ﬂK?J words: currency relations, exchange policy, currency operations, currency constraints,
inflation.
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