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KOND TOSORRUFATI ISTEHSALCILARININ MALIYYDY® CIXIS VOZIYYOTININ
QIYMOTLONDIRILMOSININ METODIKI MOSOLOLORI

Xiilasa
Maqalada kand tesarriifati istehsalgilanmin maliyys resurslari ilo taminatimin giymatlondiril-
mosi masalolori arasdinlmisdir. Kond tasorriifati istehsalgilarinin maliyya dayaniglig: problemlari
tadqiq olunmus, onlart sertlondiran bozi amillar miisyyan edilmigdir. Maliyyays ¢ix1g amilina va
onun asanlagdirilmasi yollarina xiisusi digqat yetirilir. Kond tesarriifat: istehsalgilan tigiin maliy-
yaya gixis vaziyyatinin giymatlondirilmasi marhslaleri miiayyen edilmigdir. Kond tesarriifatina
kredit ayrilmasi va investisiya qoyulmasinin magsadauygunlugunu miisyysn etmak ti¢iin omsallar
sistemi tovsiyo edilmisdir. Kond tosarriifati istehsalinin vaxtsiz va natamam maliyyalasdirilmasi
sababindan itkilarinin 6lgiilmasi magsadils igtisadi - riyazi model se¢ilmigdir. Innovasiyali kand
tosarriifati istehsalinda maliyyaya ¢ixis vaziyystinin giymsatlondirilmasi iglin transaksiya xarc-
larinin yeri vo rolu aragdirilmigdr.
Acar sozlar: maliyyaya cixis, kand tasarriifaty, istehsalgt, metodika, qiymatlandirma, dayaniq-
liq, model, itkilor, transaksiya xarclari, innovasiya.

Giriy

Hazirda kond tesarriifat istehsalgilarimin maliyyaya ¢ixis voziyystini giymotlondirmak figtin
tocriibi baximdan zaruri detallasdirmaya malik va oksariyyst torafinden birmanali gobul edilon
yanasma yoxdur. Maliyys dayamqliginin tamin edilmasi ii¢lin istehsalgilarin maliyyays gixis va-
ziyyatina qoyulan talablar dagiqlogdirilmalidir. Natamam informasiya saraitinds maliyyslogmada-
ki problemlor sabsbindan kand tasarriifat: istehsali subyektinin qarsilasdigs itkilorin hesablanmasi
figlin riyazi modellarin tatbigi imkanlan kifayat qader arasdinlmamisdir. Kond tesarriifatinda in-
novasiyali istehsalin maliyyaya ¢ixis vaziyyatinin qiymatlondirilmasids transaksiya xarclarinin
yeri va rolu miiayyan edilmamisdir. Qeyd edilon va diger amiller kand tasarriifati istehsalgilarinin
maliyyays ¢1x15 vaziyyatinin giymotlondirilmasinin metodiki masalalarini aktuallagdinr.

Maliyys dayaniqhgi vo maliyyaya ¢ixis

Kand tasarriifat: istehsal¢ilarimn maliyys resurslari ilo tominati vo hamin resurslardan istifads
vaziyyati onlanin maliyysys gixig vaziyyatini gortlondiren miihiim amillordandir. Bu baximdan
kond tesarriifati istehsalgisinin maliyya dayamigligi halledici shamiyyst kasb edir. Ilk névbada,
onu geyd edok ki, kand tasarriifati istehsalgisinin maliyys dayaniglig1 dedikds onun dinamik daxili
va xarici miihitda aktiv va 6hdalik balansin1 gorumagq, uzunmiiddatli dovrds magbul risk saviyyasi
daxilinds 6doma gabiliyyatini va investisiya calbediciliyini tomin etmak gabiliyyati basa diistilmo-
lidir. Malum oldugu kimi, maliyys dayanighig: istehsal miiossisasinin timumi dayanighifimin ssas
komponentidir. Kand tasarriifat: istehsalgisimn maliyys dayamqligi barade molumatlar onun tarof-
daslar, borc veran taskilatlar va albatta investorlar {iglin oldugca maraghdir. Onlar mohz hamin
malumatlar asasinda, istehsalgimin kreditdon va ya investisiyadan necs istifade edacayi barada
tasavviir alda edir, sonuncuya miinasibat barade garar gabul edirlar.

Koand tasarriifat: istehsalgisimin maliyyays gixis vaziyyatinin giymstlondirilmasi goxsayl amil-
larin, habels maliyys dayamqlig: saviyyesinin kompleks suratda tahlilini tolob edir. Kand tosorrii-
fat1 istehsalgisimin maliyys dayamghiginin qiymatlandirilmasi tatbiq olunan tahlil metodologiya-
sindan va verilanlar bazasindan asilidir [1]. Hagqinda damsilan istehsal subyektinin kapital baza-
rinda movqeyi, onun barasinds olan maliyya informasiyasinin calbediciliyi yeni maliyys manbs-
lari axtarigimin ugurunu tomin edir.
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Kond tasarriifat: istehsalgisinin maliyys dayamqhginin, miivafiq manbalards, bi
. s % 4 N 5 p a ol
asagidaki névlarini forglondirirlor: 1 e, Bats wgla ileneg

- miitlaq maliyys dayamqligi;

- normal maliyya dayamqhg;

- geyri-dayamqli maliyye durumu;

- bohran maliyya voziyyati.

Miitlaq maliyya dayanigligi miiessisanin yiiksak 6domo qabiliyyati v kreditorlardan bilavasita
asith olmamasi ilo saciyyavidir. Bagqa sozlo, bels istehsal subyektinin maliyyays ¢ixisnda ciddi
manealor olmur. Normal maliyys dayaniqligs - maddi-istehsal ehtiyatlarinin deyari ils 6z dovriyya
vosaitlari va kreditlorin comi arasindaki barabarlikls ifads olunur. Gérmak ca—tin deyildir ki, nor-
mal maliyyas dayaniglig: statik voziyyast deyildir va kenar tasirlora hassasdir. Normal r;qalivye daya-
nighizina malik kond tasorriifat istehsalgisiin maliyys manbalorine ¢ixis zaman, ihaqqmda
damsgilan vaziyyastin na doracade davamli olacagi masslasi aktuallagir. Bu masalonin holli mag-
sadile investor va kreditor daha detalli verilanlar bazas: yaratmaga calisir.

Qeyri-dayanigl maliyys durumu miiessisonin &doms gabiliyyatinin zaifliyini va onun perspek-
tivlorinin o gadar do tirskagan olmadigini gosterir. Bununla bels, hamin voziyyatds maliyys gor-
ginliyini azalda bilon vasaitlari miixtalif manbalardan calb etmok imkanlar axtarilir. Imkan axta-
st xeyli maneslarle miisayiat olunsa da, kend tesarriifati istehsalgisinn iggiizar foalligt amili
ohamiyyatli rola malikdir. Kond tasarriifat1 istehsalgisinin béhran maliyys vaziyyati, bir qayda
olaraq iflas arofasi sayilir. Eyni zamanda, unutmaq olmaz ki, aqrar sahays himaya sisteminin mov-
cud oldugu 6lkalords, mahz dévlat yardimi xilas yolu ola bilir.

Kond tasarriifat1 istehsalgisinin maliyysya gixig vaziyystinin giymotlandirilmasi liglin reallas-
dirilmali olan asas marholalars (bloklara) asagidakilar aid edils bilar (sakil 1.).

Muisssisanin
maliyys vaziyyatinin
tahlili

! ‘

A
Miiassisanin amlak

. VvV d ; 1 e 5
durumunun va kapitalin Maliyys dayanghginin va

ddonis qabiliyyatinin

Somoraliliyin vo kapitaldan
istifads intensivliyinin

qiyittlr;[ll(;gfiﬁuh?msi qiymatlandirilmasi givmatlondirilmasi
Kapitalin ; ‘s - Maliyys dayamghgimin
yerlosdirilmosinin tohlili Kapitalin rentabelliyinin tohlili tohlili

Likvidlivin va 6donis
qgabiliyyatinin tahlili

Kapitalin dovriyyasinin
tohlili

Kapitalin formalagmasi

Kredit gaytarma
manbalarinin tahlili qay

gabiliyyatinin va iflas

riskinin qiymotlandirilmasi

Sakil 1. Miiassisanin maliyya vaziyyatinin tahlilinin sadalagdirilmis sxer_m'
(http://www.grandars.m/college/ekonomika-ﬁrmy/ﬁnansovyy-analiZ—predpriyatlya. html)

Kond tosarriifat: istehsali subyektinin amlak durumu v kapitalin strukturu onun igtisadi faaliy-
yatinin maliyyas naticalerinds aparici rola malikdir. Hagqinda danigilan durumun, yani kand tosar-
riifat: istehsalgisi olan subyektin maddi-texniki bazasinin vaziyyatinin, inkisafa yoniimliiytiniin,
innovasiyalara hossasligi saviyyasinin qiymotlandirilmasi, hamin subyektin maliyya‘ya gix1g
vaziyyatina miinasibotin formalagmasina helledici doracada tasir edir. Homin vaziyyatin tohlili
prosesinda, har seydon avval asagidaki mogamlara aydinliq gatirilmalidir:
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- asas va dovriyya vasaitlarine na gadar va hanst nisbatds investisiya yonaldilmisdir;

- onlarin hansi hissasi istehsal va tadaviil sferasinda olmalidir;

- onlarin pul va maddi formasinin nisbati neca olmalidir;

- haqqinda damigilan nisbatlarin optimallig1 perspektivlori necadir va s.

Unutmagq olmaz ki, hotta yaxs maliyya noticalari olan kand tasarriifati mshsullari istehsal sub-
yektinds bela, yuxarida geyd olunan nisbotlorin qeyri-ssmoraliliyi halinda ciddi va davamli maliy-
ya gatinliklari yarana bilar. Aqrar sahada maliyyslasmani va maliyyaya ¢ixis vaziyyatini tadgiq
edan aragdirmagilar va miitaxassislor beld halla tez-tez rastlasirlar. Xiisusila, innovasiyali inkisafin
raqabat gabiliyyatinin tominatinda 6n siraya ¢1xdig1 hazirk dovrda, “asas va dovriyya vasaitlorina
na qader va hansi nisbatda investisiya yonaldilmigdir?” suah daha gox aktualliq kasb edir.

Kapitalin formalagmast manbalerina galdikds onu qeyd edak ki, kand tosarriifat: istehsalgilar
{igiin hamin manbalara ilk névbada, 6z vasaiti va borc vasaitlari, dévlat tarsfinden aynlan yardim-
lar, o ciimladan subsidiyalar, vergi tatillori (giizastlori), qrantlar, layihslor izra maliyyelosma man-
balari va s. geyd edila bilar. Hamin manbalarin har biri iizrs daxil olan va ya daxil ola bilacok
vasaitlarin, kand tosarriifati istehsalgisi olan subyektin maliyys voziyyatina tesiri snanavi va
ekonometrik iisullarla tahlil oluna bilar. Hagqinda damgilan tasirlorin qiymotlondirilmesinds miia-
sir ekspert texnologiyalarindan istifads dairasi do genislanmokdadir. Xiisusile boyiik verilanlarin
(Biq Dates) formalagmas soraitinds ekspert texnologiyalarinin kémayi ilo alds edilon giymatlon-
dirmalorin komiyyat xarakteristikalar1 xeyli daqiqlasir.

Koand tasarriifat: istehsalgilarimn kredit gaytarma gabiliyyatinin va iflas riskinin qiymstlendiril-
masi {izra 6zlori tarafindan méveud iisullarin tatbiq edilmosi imkanlari xeyli doracads mahduddur.
Bels ki, risk-menecmentin reallagdiriimasi igiin: limitlarinin miisyyan edilmasi, ehtiyatlarin for-
malasdirilmasi, miixtolif risklardon sigortalanma, faaliyyatin saxalandirilmasi istigamotlords atilan
addimlar kompleks xarakter dasimalidir. Problemin yerlarda holli imkanlan, yiikssk ehtimalla
ragemsal milhitin Gistiinliiklarinin gergaklogdirilmasi sayasinds dafolarla geniglonacakdir.

Kand tasarriifat: istehsalgisimnin maliyyays ¢ixis vaziyyatini tohlil etmok iigiin, habelo onun ma-
liyya vaziyyatini, o ciimladen ddoma qabiliyystini giymotlsndirmok lazimdir. Bu mogsadls asagi-
daki tisullardan istifads edils bilar: iifiigi, saquli, trend, maliyys emsallari, miiqayisali tohlil va
faktor tohlili tisullar. Bu tisullar milvafiq menbalards kifayat gader genis sorh edilmisdir. Onlarin
totbigi noticosindo alds edilon gostaricilarin kand tosarriifati istehsalgilarimin maliyyaya ¢ixis
vaziyyatinin qiymatlondirilmasi zamam istifadssi do ciddi metodiki fikir ayrilig1 yaratmir.

Aqrar sahays vasait qoyulusu (va ya kredit verilmasi) barada garar gabul eden investot (bank
va ya bank olmayan kredit tagkilat1) miivafiq monbalorda taqdim edilon smsallar grupundan isti-
fada eda bilor. Bu baximdan asagidaki amsallar qruplarina [2, s. 15-20] diqqgat yetirmak, zanni-
mizca, magsadauygundur: maliyys dayamqlig, isgiizar foallig, artim tempi, somoralilik vo ddenis
gabiliyyati (cadval 1).

O1 calb edilan vasaitlorden asihiliq va 6z kapitali hesabina taminat doracasini ifade edir. ©1 =1
hali bohran veziyyati sayilr. Maliyys dayamghgi qrupuna aid ©2-nin azalmasi istehsal¢inin
maliyys durumunun pislosmasini gostarir. 93 barads da anoloji fikir sdylomak olar.

Kond tasarriifat: istehsali subyektinin dinamik iqtisadi miihitds iggtizar faallig1 daracasi onun
maliyyaya ¢ixis vaziyyatina shamiyyatli suratda tasir edir. Bu gismdan olan amsallar qrupunda 94
chtiyatlarin debitor borcuna gevrilmasi siiratini (iggiizar faalliq doracasini) saciyyslondirir. Manba-
yindan asih olmayaraq biitiin resurslardan istifade ssmaraliliyini oks etdiren 95 amsali nazarden
kegirilan dovr arzinda manfaat gatiran tsiklin nego dafa bas verdiyini gdstorir. 96 inkisaf dinami-
kzlasm oks etdirir va bu dinamika istehsal edilan (satilan) mohsulun artma (azalma) tempinda ifads
olunur.
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) . Cadval 1.
Kreditor va investor tarafindan kand tasarriifatt istehsalina vasait qoyulusunun

maqsadauygunlugunu miiayyon etmak iiciin hesablanmast tovsiya edilan amsallar

Qrupa daxil
Omsal qruplar ol Hesablanma qaydas:
Ol Umumi kredit borclarinin xiisusi vesaitlara nisbati
Satigdan daxilolmalarin v cegmi i
' 5 o2 1n vaxti ke¢mis debitor borclar
Maliyys dayamqligt v9 avanslara nisboti
3 Satigdan daxilolmalarin vaxti ke¢mis kreditor
borclarina nisbati
fsgtizar fealliq o4 Satigdan daxilolmalarin ehtiyatlara nisbati
05 Satigdan daxilolmalarin balans manfastina nisbati
- o6 Mbshsulun hacminin cari qiymatlards artimim
(azalmasini) ifads edir. J
o7 Balans manfaatinin balans moblogina nisbati J
Somaralilik o8 Balans monfastinin satigdan daxilolmalara (vergilar
¢ixilmagla) nisbati
99 Balans moanfootinin xiisusi vasaitlara nisbati
L B . Pul vasaitlori, qisamiiddatli vasait goyuluglari,debitor
Odonis qabiliyyati o10 borclari, ehtiyatlar va masraflarin qisamiiddatli
. 6hdoliklara nisbati

Kand tosarritfatt istehsalgisimin igtisadi faaliyyatinin somorsliliyini saciyyalandiron omsallar
grupuna daxil olan ©7 amsali macmu kapitalin rentabelliyini gdstarir. ©8 mahsul satisinin, 99
xiisusi kapitalin rentabelliyini aks etdirir. Istehsalginin qisamiiddatli borclari &z vasaiti hesabina
ddomaya na doracads hazir oldugunu gdstaran 6danis qabiliyyati amsali 910, normal foaliyyat
tigiin vahiddan kigik olmamalidir.

Nohayst onu da geyd edok ki, kand tasarriifat: istehsalgist olan subyektin investisiya calbedi-
ciliyini (IC) miisyyan etmak tigtin ilk dogquz amsal tizra asagidaki cami hesablamag olar:

9
ic= z aiol
i=1

Burada, ai (i=1...9) amsallarin ¢okilorini gostrir.

Kond tasarriifatt istehsalgilarimn maliyyaya ¢ixisimn moveud vaziyyatinin tahlili va giymatlan-
dirilmasinda igtisadi-riyazi modellagdirmanin 8zlinamaxsus yeri va rolu vardir. Masala ondadir ki,
digar tohlil tisullarindan farqli olaraq ekonometrik tisullardan istifada sayasinda maliyysya gixisi-
nin méveud vaziyyatinin giymatlondirilmasinds daha gox sayda amillarin tosirini nazars almaq va
komiyyatca giymotlondirmok miimkiindr. Indiys godor bu magsadlo kifayat gader modellarin
islonib hazirlandigin sdylsmok gatindir. Bununla bela, zonnimizcea bazi mdveud modellardan kand
tosarriifat: istehsalgilarinin maliyyaya ¢ixigimn m&veud vaziyyatinin tohlili va qiymoatlandirilma-
sindo istifads etmok mogsadouygundur. Bu baximdan “Aqrar istehsalin vaxtsiz vo natamam maliy-
yalosdirilmasi sobabindan bag veran itkilerin 8lgiilmasi” magsadi ila qurulmug modeli {3] xiisusila
diggatolayiq hesab edirik.

Vaxtsiz va natamam maliyyalasdirmo sababindan bas veran itkilarin 6l¢iilmasi modeli

Bu modelds maliyyalosmenin iki varianti iizra biitlin osas istehsal — texnoloji va maliyya amil-
lari nozara alinmaqla miiqayise aparmaq mimkiindir. Bir variantda vaxtinda vo tam hac¢mds ma-
liyyslasdirilma, digarinda iss vaxtsiz va natamam maliyyelagdirilma hal i¢iin hesablamalar apa-
nla bilir. Ozii da hor iki halda moveud va golocak mahdudiyyat sortlorinin nazars alinmasi mim-
kiindiir.
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Indi isa modelin garhini verak. Tutaq ki, X kend tesarriifat1 miiessisasino miiyassar olan biitiin
texnoloji proseslari ohato edon neyman formasinda verilmis texnoloji imkanlar ¢oxlugudur:
x = (a, b(¥)),

burada,

£ - miiassisaya tosadiifi tosirlarin variantlar;

a(€) u b(E) - texnoloji prosesin miivafiq olaraq xarclor va buraxilislar lizro yarimmiisbat
vektorlaridir. Onu zamana gbra T = [1; ] N N doyismoz qabul edak.

a, ilo miivafiq tosadiifi sortler daxilinde mohsul tiglin t aninda ¢akilan xarci, by (§t) ilo buraxilisi
isars edok t €T. Hor bir & lg¢tin onun reallagdirilmas: ehtimalimn pe (&) malum oldugu gabul
edilir.

st (&) simvolu ilo t aminda & tesadiifi sartlerinin reallagdirilmasi halinda pul fondlarinin
kamiyyatini, r«(&) simvolu ilo t dévriinds istehsalin maliyyalasdirilmasindan sonra pul fondlarimin
qaligin isara edak.

fi'(&) ilo t aninda, & tosadiifi sartlorinin reallagdiriimasinin t' aninda istehsalla sortlanmis pul
vasaitlari daxilolmalarinin malum hissasini ifads edir.

Har bir vaxt an1 va reallagan har bir tasadiifi sort ligtin giymat vektoru verilmisdir ps (&), b 0(o)
- miiassisada 0 aninda istehsal edilon mahsullar (alyeton olan resurslar), ro(&o) — pul fondlarinin 0
amnda istifada olunmamis qaligidur.

Kredit proseslari istehsal proseslarine anoloji olaraq serh edilir:

d = (o, B), bela ki, t aninda se¢ilmis d; kredit prosesinds adaxil olmasiva . 6donisi miioyyon
edilmisdir. Vaxt aximndan va tasadiifi sartlorin reallagdiriimasindan asili olaraq kredit proseslari
¢oxlugu verilmigdir:

D (&-1) €d;

Idaractma tosirlorinin har bir tracktoriyas: ((a1, 1)...(as, 0r))

B((a1, a1)...(ar, @) ¢oxlugunun tasadiifi tasirlarle sartlanmis (b+, p(b-)) ciitliiyiine uygun golir.
Burada,

p(b-) - Taninda b-nin buraxiligi ehtimalidir.

Taqdim olunan ¢oxluq bes oia bilar.

Modelds habels, B-nin B((a1, @1)...(ar, @x)) ¢oxlugunda qaydaya salinmasi iigiin miinasibot
tistiinliiklari nazards tutula bilir. . ‘

Riyazi model asagidaki kimi taqdim oluna bilar:

sup B - daha ¢ox {istiinliik verilon vaziyystin se¢ilmasi (supremum)

B = B((a1, a1)...(a+, 0+))

B((a1, a1)...(ar, @x)) = (bs, p(br))

ar < bea(&e1) Vi, VEt —material balansi,

be (B0 pt (B + &> Xy ¢ ;5 v FEE'(§E) Ve, VEE - satis pulunun bolgiisii,

a¢ pe (&) + re (&) + Be=s¢ (Et) V4, V& xorclorin maliyyslogdirilmosi,

$t(&) =re1 Gt Ly e an ftt'() Ve VEt t' € [t; ] NN pul fondlarinin formalasmast,

Xt = (at-1, bt (§1)), Xt € X, V', V&, V&1 texnoloji mahdudiyyatlor,

d¢ = (at-1, Po), dt € Dy (E1), V1, V& maliyyalogdirms imkanlari,

p(bt) = [lier p(EL) b-buraxilisi ehtimalimin hesablanmasi,

ri20,8>0,f >20,t€T,t' €T monfi olmamaq sertidir. -

Taqdim olunan sartlor daxilinds itkilori miisyysn etmak {igiin iki model qurulmalidir:

--normal (MP) maliyyalogdirma gartlarini nazars alan model;

- faktiki (M') maliyyalagdirma sartlorini nazers alan model.
+'Onlar maliyyalosmanin imkanlar1 goxlugu ils farglonirlor:

D¢ P (gt) > Dt (1)
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Burada,

D:P (g-t)- t aninda maliyya resurlarina texnoloji sortlordan irali galon talobati tam 6dayon maliy-
yologma 1mkan.1ar1 qoxluggdur. D¢ '(&t) - t aninda modellosdirilon miiassisonin faktiki malik oldugu
maliyyalosma imkanlari ¢oxlugudur.

Tosadifi sortlorin har bir traektoriyast (&1...&:) tigiin t aninda miiossisanin maliyya itkilori s¢
i(B1:E¢) - St P(E1..-E0) Kimi, t aninda natural ifadads itkilor

b _{(é_l---éd - bt p(&l....ét) kimi hesablamir (burada, i va p indekslari MP va Mt indekslorina
anolojidir). M:{nﬁ kamiyysatlor bu halda xalis faydam ifads edir. {tkilorin digar géstaricilori MPva
M modellorinin miivafiq doyisenlari arasinda farq kimi hesablamr. Zarurat olduqda orta ¢akili
gostaricilardon da istifads oluna bilar.

Taqdim edilon iqtisadi-riyazi model aqrar istehsalin vaxtsiz va natamam maliyyalesdirilmasinin
asagidaki sababloeri ilo sortlonan itkilari l¢mays imkan verir:

- pul vesaitlari axinlarinda bank sisteminin qeyri-semaraliliyi ila sortlanan itkilar;

- alic1 va sifariggilorin 6domomalori;

- pul vasaitlarinin inflyasiya sababinden dsyarini itirmasi.

Bu magsadls modelin maliyyslegdirms imkanlan vo pul fondlarimin formalasdiriimas: mah-
dudiyyatlari coxlugunun miivafiq variantlan islonib hazirlanmalidir.

Transaksiya xarclari va innovasiya amili

Kond tosarriifat1 istehsalgisimin maliyyays gixis vaziyyatinin giymatlandirilmasinin metodiki
aspektlori baximmdan transaksiya xarclorinin hocmi, strukturu va dinamikasinun tahlili do mithiim
shomiyyatli moasalalordir. Transaksiya xarclari, artiq qeyd edildiyi kimi asagidaki torkib hisse-
lorinden amoals galir: informasiyanin alde edilmasi xarclari, damsiglarin tagkili, aparilmas, razi-
lasmalarin alds edilmesi xarclori, gézloma va giymatlendirma xarclari, opportunist davramglardan
iroli galon xarclor, miilkiyyat hiiququnun qorunmasi xarclari. Malum oldugu kimi o opportunist
davranisla bagh xarclar, asason bu va ya digar iqtisadi agentin 6z magsadina ¢atmagq tigiin etik
qaydalara etina etmamasi, resurslann mohdudlugu sobabindan iqtisadi maraglarm kasigmasi,
qéyri-miiayyanlik va sair amillarls gortlonir.

Institusional igtisadiyyatin ilkin miiddealarindan malum oldugu kimi, transaksiya xarclarinin
yuxart haddi, aqrar iqtisadi faaliyyatin magsadouygunlugunu sartlandirir. Kand tasarriifau isteh-
salgisimin maliyyaya gixig prosesinda, bir qayda olaraq miivafiq moanbalars dair informasiyanin
aldo edilmosi va razilasmalarm oldo edilmasi miiddati va xarclari miitonasib olur. Basqa sozla,
transaksiya xerclorinin azalmast meyli tamin edilirsa. haqqmnda damsilan istehsal subyektinin
maliyyaya ¢ixisinin asanlagdifi genastine golmak olar. Transaksiya xarclarinin gézloma va qiy-
matlandirma xarclari habels opportunist davranislardan irali galen xarclorinin dinamikasi barada
da anoloji fikirler s6ylomak olar. Onu da unutmaq olmaz ki. transaksiya xarclari aqrar faaliyyatin
maliyyalasdirilmasi prosesino hazirliq dévriinda, vasaitin daxil olmasi va istifadssi prosesinda
ganasts sabab ola bilir.

Tacriibada transaksiya xarclorinin doyismasi istigamatini milayyan etmok diglin ordinalist,
doyisikliyi kemiyystcs giymotlondirmak iigiin isa kardinalist yanasmalar tatbiq olunur. Bu‘m}nla
bela, “hala ki, transaksiya xarclarinin dlgiilmasi tiglin kardinalist deyil, dayisikliklari nisbi sakrlde
giymstlandirmayas imkan veran ordinalist yanagmalardan daha gox istifada olunur” {4, s. 26.5j.
Kand tosarriifat: istehsalgisimn maliyyaya gixis vaziyyatinin qiymatlandirilmasi iiiin transaksxya
xarclorinds alds edilon ganast gdstericisindan istifada edilmasi, yiiksak ehtimalla yaxin gf}lace:\'ln
isidir. Bu magsadlo, artiq geyd edildiyi kimi rogemsal texnologiyalarin genis suratda tatbiq edils-
cayi gozlonilir.

Kand tasorriifatinda innovasiyali faaliyyatin stimullagdirilmas, aksar hallarda onun ragabat qa-
biliyyatini artinir. Odur ki, sahada innovasiyali faaliyyats vasait calb edilmasi, basqa sozl, maliy-
yaya ¢ixi§ voziyyatinin qiymatlondirilmasi vacib masaladir. Kand tqs‘arrﬁfatmd.a m;_;hsu} va proses
innovasiyalarimin maliyyalosdirilmasi vaziyyati coxsayl vo miixtalif xarakterll.amlllann tasm_al.-
tinda formalasir. Bununla bels, innovasiya faaliyyatine yonaldilon vasaitdan istifada somaraliliyi,
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tacriibada alds edilon manfaat hesabina xarclorin ddanilmasi vaziyyatini oks etdiron gostaricilarla
saciyyalandirilir. Olbatta, kond tasarriifat istehsalinda investisiyadan innovasiyal istifade imkan-
larun giymatlondirilmasi vo hamin imkanlann gergaklogdirilmasi zamani, ilk novbada inves-
tisiyanin calb edilmasi va ondan istifado samaraliliyinin yiiksaldilmasi masalalori 6no ¢gakilmalidir.

investisiyalara olyetonlik darocasi potensial investisiya monbsleri barads tam va simmetrik
informasiyanin alda edilmasi imkani, agrar sahada istehsalin inkigafinn kreditlosdirilmasi imkan-
lart va bir sira digar amillorlo alagadardir. Kand tesarriifatinda innovasiyali faaliyyata investisiya
calb edilmasi va ondan istifade layihelorinin qiymoatlondirilmasinda asagidaki gortlor, mohdudiyyst
sortlari kimi iroli siiriilmalidir:

- istehsal va hazir mahsulun taklifi miiddati;

- maliyya vasaitlorinin mahdudlugu;

- risklarin soviyyasi;

- galirliyin hoddi va s.

Kand tesarriifatinda innovasiyal faaliyyats maliyya vasaitlorinin calb edilmasi barads qarar
hazirlanarkon kredit vo investisiya bazan istirak¢ilarimn innovasiyalara hassasliq doracasi amili
sarf-nazer edilmomalidir. Dogrudur, bu amilin tosirinin kemiyyatca giymatlondirilmasi hale da
olduqca gatin bir masals olaraq qgalir. Bununla bela, yaddan gixarmaq olmaz ki, hazirda kreditorlar
borc verilmis vasaitin qaytarilmasi vaziyyati, investoru yerlogdirilmis vasaitdon istifado vaziyyati,
istehsalcini alda edilmis monfaatin miqdart maraglandirir. Kond tosarriifati istehsalinin inno-
vasiyall inkisafina investisiyalarin maliyyalagdirilmasins dair gorarlarin macmu samoaraliliyi gqeyd
edilon maraqli taraflarin manafelorinin uzlagdirilmast halinda tomin edil biler.

Natica

Kond tosorriifati istehsalgilarinin maliyyaya ¢ixis voziyyatinin giymotlondirilmesi ligtin, ilk
ndvbada maliyye dayamghgim sortlandiran amillar saciyyalandirilmolidir. Bu magsadlo kond to-
sorriifatina kredit aynlmasi va investisiya qoyulmasimn magsadeuygunlufunu mitayyon edan
omsallar sistemi tovsiya edilmisdir. Kand tesarriifats istehsalgilarinin maliyysyo ¢1x1$ voziyyatinin
giymatlandirilmasi marhalalori milayyanlagdirilmigdir. Maliyyaye ¢ixigin vaziyystinin giymotlan-
dirilmasi magsadils kand tesarriifati istehsalinin vaxtsiz va natamam maliyyalogdirilmasi sababin-
don itkilarin dlgtilmasi tigiin iqtisadi - riyazi model secilmigdir. Innovasiyali kend tasarriifatt isteh-
salinda maliyyays gixig veziyyatinin giymoatlondirilmasinin metodiki tominatinda transaksiya
xorclarinin saviyyasi va dinamikasi gostericilerinden istifads imkanlari aragdinlmisdir. Innova-
siyal kond tasarriifati istehsalina investisiya calb edilmasi va ondan istifada layihalarinin giymat-
landirilmasi figiin mahdudiyyat sartlori tovsiya edilmigdir.
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MeToauyeckue BONPOCH! ONEHKHA J0CTYNA CeMbX03NPOM3BOAATEICH K dunancam

Pesrome

B craThe paccMaTpuBAKOTCS BONPOCH OLEHKM 06eCTIeYeHUs CeTX03MpOn3BOAUTENEl]
COBE{MH pecypcamu. McenenoBansl ipobieMer dbuHaHCOBON yCTOIUMBOCTH ce“n,xo3;xe“ i
Teself, BBIBJICHB! HEKOTOpHIE (PakTOPHI 00YC/IaBIMBAOMIUE inx. Ocoboe BHH;AaHHe S ensercs
nocTyTy X ¢unancam u cnocobam ero obnerdenus. Bu onpeneeHsl ans Lcewmo)alﬁegjle;m
JUTENeR Tamnkbl OUEHKU JOCTyna K ¢puHaHcaM. PekoMennoBana cucTeMa KO';Q)(}:)MQMCHEOBB 0;
oIpeeIeHrs LEeNec0006pasHOCTH KPeAUTOBAHUS U HHBECTHPOBAHMS cermcxoré Xo3giicTBa Bflj'lla
BBIOpaHa 3KOHOMUKO-MaTeMaT4eckas MOJIeNh JUT1 H3MEPEHUs TIOTeph U3 3a HCCBOcheMt’:HHOJFO
M HETOTHOTO UHAHCHPOBAHMS arpapHOTO NPOU3BOACTBA. Mccre1oraHO MECTO 1 POITh ﬁamax-
[UOHHBIX M3EPKEK A OLEHKH COCTOSIHHS AOCTYHa K QuHaHcaM MHHOBAUHOHHOTO ceméxo-
XO3HCTBEHHOTO IIPOU3BOICTBA. J

Knrouessie cnosa: 00CHIYR K (PUHAHCAM, CeNbCKOE X03AUCME0, NPOU3800UMENb, MEMOOUKA,
OUeHKa, yCMOuUUBOCHb, MOOE.Tb, ROMEPU, MPAH3AKYUOHHbIE U30EPIHCKU, umwsa,t{un. ’

. Ulker Shahin Mammadova
Azerbaijan Academy of Labor and Social Relations

Methodological issues of assessing farmers access to Finance

Summary

The article deals with the issues of assessing the provision of financial resources to agricultural
producers. Problems of financial stability of agricultural producers are investigated, sofne factors
causing them are revealed. Special attention is paid to access to Finance and ways to facilitate it.
Stages for assessing access to Finance were identified for agricultural producérs. A system of
coefficients .is recommended for determining the feasibility of lending and investing in agriculture.
An economic and mathematical model was chosen to measure losses due to late and incomplete
financing of agricultural production. The place and role of transaction costs for assessing the state
of access to Finance for innovative agricultural production is investigated.

Keywords: access to Finance, agriculture, producer, methodology, assessment,
sustainability, model, losses, transaction costs, innovation.
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