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BANKLARIN VO REAL SEKTORUN KREDIT AKTIVLiYiNO TOSIR EDON
AMILLOR

Xiilasa
Mbqalads banklar va real sektor ictimai hayatin an miihiim elementlari kimi xarakteriza edilir.
Har iki sektorun yerina yetirdiyi funksiya va vazifalorin camiyyatin inkisafindaki rolu ssaslandi-
rilir. Onlarin garsiligh suratda, kompleks haldak: faaliyyatlari camiyyatin, igtisadiyyatin inkisa-
finin asas elementlsrindan biri kimi taqdim olunur. Banklar vasitasila real sektorun kreditlogdiril-
masi, igtisadiyyatin bu yolla dinamik inkisaf yoluna qoyulmasi asas hadaflerden biri kimi doyar-
landirilir. Ham banklarin, ham da real sektorun kredit aktivliyi bu prosesds asas parametr kimi
ortaya ¢ixir. Hor iki sektorun kredit aktivliyine tasir edon goxsayl amillar i¢arisinds makroigtisadi
va mikroiqtisadi amillor genis tahlil edilir. Bu amillarin tasiri alinda ham banklarda, ham ds real
sektorda yaranan ham miisbat meyillar, ham do ziddiyystli magamlar nazsrdon kegirilir. Kredit
aktivliyinin artmasina sobsb olan pul-kredit siyasatinin vo pul alstlorinin vacib parametrlori tohlil
obyektina ¢evrilir. Bu sahads Markazi Bankin yerins yetirdiyi vazifalarin va funksiyalarin mahiy-
yati izah olunur.

Acar sozlar: banklar, real sektor, kreditlasma, pul siyasati, ekspansiv pul siyasati, kontraktiv

pul sivasati, makroigtisadi amillar, mikroiqtisadi amillar.

Girig

Banklar va real sektor 6lkanin igtisadi va ictimai hayatimin on mithiim elementlorindendirlor.
Har iki sektorun garsiliqh suratds faaliyyat gostormasi sonda 6lka iqtisadiyyatinin normal inkisaf
etmasina miinbit garait yaradir. Noticado 6lksnin ictimai hayat: iigiin zoruri olan parametrlar real-
lagdinhir ki, bu da hem mikro, ham da makro saviyyads méveud olan problemlarin hall edilmasin-
da asas rol oynayur. Iqtisadi sferada bir iqtisadi subyekt olaraq banklarin va homginin real sektorda
faaliyyat gostaran miixtalif iqtisadi subyektlorin magsad va vazifaleri fargli olsa da bu iki sektorun
faaliyyati bir-birinden tacrid olunmus halda miimkiin deyildir. Hor iki sektorun istirakgilarimn
faaliyysti qarsiligh suratds bir-birinin faaliyyatini tamamlayir va onu daha samarali ve calbedici
edir. Hor bir sektor digar sektorun ehtiyaclarinin 6danilmasinda avazsiz rol oynamagla, onun
faaliyyatinin fasilosizliyinin tominatgist rolunda ¢ixis edir. Hom banklarin, ham do real sektorda
foaliyyot gostoran iqtisadi subyektlorin foaliyysti iqtisadi xarakter dastyir. Onlar sahibkarhq,
biznes strukturlar1 olaraq bir terofdon maksimum doracods moanfast slds etmsya galisir, digor
tarafdan isa sosial institut olaraq dévlat biidcasinin tamamlanmasinda faal istirak edirlar [1, s. 136].
Eyni zamanda bu xarakterlors malik olaraq iqtisadi subyektlor 6lkenin sabiq iqtisadi inkisafinm
tomin edilmasinda va shalinin sosial rifah halimin yiiksalmasinda yaxindan istirak edirlor. Onlarn
faaliyyatinin har iki cohati qarsiligh vehdat taskil edir, camiyyatin hayati iigiin zeruri oldugundan
ddvlatin va comiyyatin nozarati altindadir [1, s. 137].
' Banklann va real sektorun garsiliqh faaliyystinds 6ziinii biiruza veran va onlarin har birinin
iqtisadi maraq dairasinds olan masala kreditlosma masalasi, kredit smoliyyatlaridir.

Banklarin va real sektorun kredit amaliyyatlarim formalasdiran asas amillor

Olk» igtisadiyyatinda holledici xaraktera malik olan banklarla real sektor arasinda formalasan
kredit miinasibatlari goxsayli amillerin tasiri altinda formalagir. Bu amillarin bir goxu bank sek-
toruriun strukturu ila, onun inkisaf xiisusiyyatlari ila, hamginin real sektorun faaliyyat parametrlori
va . ila alagadardir. Aparilan aragdimalar va diinya tacriibasi gostarir ki, banklarin va real sekto-
run kredit aktivliyi makroiqtisadi saraitls, banklarm va sirkatlorin balanslarmin vaziyyati ilo,
mikroiqtisadi amillarls (nazarat va audit), adekvat maliyys infrastrukturu ila, liberallasma vo
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tonzimloma ils, hamginin mﬁst?ri hagqinda malumatlarin goffafligi ila olagadardir [2, s. 32]. Daha
dogrusu, kc.mkret olaraq l?u amillor real sektorun va banklarin kredit aktivliyino tesir edirlar.

Tarafimizdan bu tadqiqatda banklarla real sektorun kredit aktivliyins tasir edan asas iki amil,
makroiqtisadi va mikroiqtisadi amillor nazardan kegirilacak.

Tohlil 'edilsn, aktivliys tasir edon ilk amil makroigtisadi amillardir. Tacriiba va arasdirmalar
gostorir ki, banklarin va real sektorun kredit aktivliyi miioyysn saviyyads dlkada moveud olan
makroiqtisadi seraitls miiayyon edilir. Makroigtisadi sortlor dedikds ilk nSvbads ona aktivlerin
qiymat dinamikasini, xtisusan do dasinmaz amlakin giymat dinamikasini, faiz daracalari saviyye-
sini, valyuta mazonnasini, inflyasiyanin tempini vs s. aid etmok olar. Kreditlosmanin an asas mak-
roigtisadi gorti faiz daracalorinin tarazligimn milayyan edilmasi va totbiq edilmasidir. Ciinki ba-
zarin dayamghginin holledici sorti onun tarazliq voziyyatinds faaliyyat gdstormasi ila baghdir.
Ogoar bazarda qiymotlor tarazliq voziyystinden yuxar olarsa, bu halda bazarda smiss artigh§y
yaranir, amtaa kiitlosi artdiqca, talobat saviyyasi asag1 diisiir. Sksins, agar qiymatlar tarazliq vaziy-
yatindakindon asag1 olarsa, bu halda istehlakin hacmi artir, defisit yaranir. Bazar digiim xarakterik
olan bu hal kredit bazar iigiin do ¢ox aktual bir problemdir. Kreditlar tizra faiz doracalari tarazliq
vaziyyatindskindan yiiksok oldugu halda real sektorda investisiya tolabi azalir, sksima, faiz dora-
colori tarazliq vaziyystindokindon asagi olduqda iss kreditin ekspansiyasim siiratlandirir, artirir,
naticads kredit bumu yaranir. Sonra iss Avstriya igtisadi moktobinin siibut etdiyi kimi bu prosesda
enma morhoalasi baslayir [2, s. 33].

Aragdirmalar gostarir ki, faiz deracalorinin saviyyasini, hamginin tarazhq veziyyati faiz daracs-
lorinin seviyyasini miioyyan edon amillar barasinds miixtslif fikirlor, yanasmalar méveuddur. Bela
ki, neoklassik maktabin niimayandalari bela bir mévqedan ¢ixis edirlar ki, faiz deracalorinin so-
viyyasi macmu kapitalin son mohsuldarliq saviyyasi ilo miayyasn edilir [4, s.6]. Mashur ingilis
igtisadgis1 Con Meynard Keyns iss mosaloys bagqa ciir yanagirdi. O, qeyd edirdi ki, birincisi faiz
daracaleri kapitalin somaraliliyi ila deyil, likvidlik saviyyasi ile milayyaen edilir. Tkincisi isa, faiz
normasini kapitalin somorslilik dsracasi miisyyan etmir, aksins, faiz normasi kapitalin ¢ata bilacok
son hadd soviyyasini miiayysn edir [3, s. 75]. Eyni zamanda Keyns siibut edirdi ki, yeni investisi-
yalar kapitalin samaraliliyinin son haddinin faiz formalarina barabar oldugu saviyyays yonlendi-
yini gostarir [3, s. 63].

Maliyya bazarlarinin spesifik xiisusiyyati ondan ibaratdir ki, burada faiz 6danislari bazarin cari
vaziyyatini oks etdiren daracalor asasinda deyil, bazarin avvalki vaziyystinds, maliyys sgdlarinin
baglandig: dovrdoki deracslor asasinda 6denir. Buna gors da tasdiq etmoak olar ki, bazarda cari
vaziyyatds m&veud olan faiz deracasi heg do tarazliq doracasi deyildir. Buna gors da hamin faiz
daracalari tez-tez bag veran borc béhranlarinin asas sababina gevrilirlar. Kapitalin galirlilik saviy-
yosi faiz doracalarinin saviyyssindon agag: diisdiikds borcalanlar kreditin 6danisini hgyata kegir-
mokda ¢otinlik ¢akirlar. Oksina, galirlik seviyyasi artdiqda yiiksalis va enma marhalasi ba.glay.'u.

Bununla slagadar olaraq real sektora banklar tarafindan hansi hacmda kredit verilmasinda
miihiim tenzimlayici rol oynayan Markazi Bank 6z faaliyyatinds banklar torsfinden real sektora
kreditlarin verilmasini stimullasdirmaq magsadi ilo morkazlogdirilmis qaydada verilon kreditlarin
faiz daracalorini agag1 salir. Bu yolla o ham ekspansiv pul siyasatini reallagdirir, ham da banklarin
real sektora kredit vermasi ol¢iilorinin genislonmasina imkan yaradir. '

Markazi Bank kontraktiv pul siyasati yeridorkon kreditlar {izr faiz doracalarini artirir. Bu halda
banklarin real sektora kredit vermasi imkanlan mahdudlastr, iki sektor arasindaki miinasibatlarin
gorgivasi daralir, miqyas: kigilir. Ciinki, bel halda, yani, bahali pul siyasati bsyata kegirilorkan na
banklar, na ds ki, real sektor faaliyyatin geniglondirilmasino maraq g.(is.tsrrmrl'ar. _ .

Aparilan aragdirmalar va tacriibs gostarir ki, iri bank siste.mlarmm faallyyatmdg pul-kredft
siyasatine yanagmada miixtalif movgelar, fikirlor mdvcuddur. Stimullagdirici, ekspansiv pul-kredit
siyasatine aid olaraq asagidakilar1 qeyd etmak olar: . _

- kreditlor iizrs faiz doracalari real sektordaki rentabellik saviyyasindan agagi oldugu halda
kreditlor real sektorda faaliyyat gostaran daha ox sayda sirkatlar, firmalar tigiin sl¢atan olur. Real
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sektorun daha gox sayda igtirakgilar kredits maraq gostarirlar. Naticads banklar real sektorda
kreditlosma amsaliyyatlarini daha da genislondirirlor; : '

-'ekspansiv, stimullagdirici pul-kredit siyasati hoyata kegirilorkan banklarin resurs bazasi ucuz
pul kiitlasi hesabina artir, naticads banklarin real sektoru kreditlagdirmak imkanlar1 daha da
genislonir; ‘ '

- kreditdan istifads iizre faiz doracslori yiiksok oldugu soraitda kreditlordon istifada risklarinin
saviyyasi yiiksalir. Belo soraitda yiiksak faizli kreditlar gotiiren fiziki va hiiqugi soxslor daha golirli
faaliyyatlo masgul olmaga macbur olurlar. Bu isa risklarin yuxar1 saviyyada olmast ilo baghdir.

Arasdirmalardan moalum olur ki, yumsaq pul-kredit siyasati hoyata kegirilorkon faiz doracalorin-
dan manevr etmak, igtisadiyyatda yaranan veziyyatla slagadar uygun qararlar gabul etmak va s,
imkam yaranir. Bels siyasat yeridildikds iqtisadiyyatda asagidakilar miisahids edilir:

- yumsaq pul-kredit siyasatinin totbiq edilmasi va banklarin likvidlik soviyyasinin siiratli artimi
likvidlik riskinin diizgiin giymatlandirilmesine gatirib ¢ixanr;

- asag faiz doracalari banklar asagi saviyyads 6dema gabiliyyati olan saxslors kredit vermakda
stimullagdirir. Bels bir hal 2007-ci ilds ABS$-da ipoteka bohram zamam bag vermisdir. Asagi faiz
daracalari soraitinds banklar bels hesab edirdilor ki, borcalanlar 6z kreditlerini aldiglan yeni
borclar hesabina baglaya bilacaklor. Buna arxayin olaraq banklar az galirli soxslora, hoatta igsizlora
bels kreditlor verirdilor [2, s. 35];

- agag1 faiz daracalari dasinmaz smlakin dayarini vo qiymaotli kagizlarin katirovkasini yiiksaldir.
Eyni zamanda ipoteka kreditlagmasinin va banklann giymatli kagizlarla apardigi mohtokirlik
amoliyyatlarinin artimini stimullasdirir. Naticedo daginmaz omlak bazarinda ve fond bazarinda
"kopiiklar" yaranir ki, onun tez bir zamanda partlamasi naticasinds banklar itkilarle tizlagirler [7,
s. 119];

- asagl faiz daracalari geyri-somorali investisiyalari stimullasdirir. Bu isa galocok borc béhram
tiglin zomin yaradir. Stimullagdirici pul-kredit siyasati aparildiqda kreditlor lizro faiz daracslarinin
asag1 salinmasi ona gatirib ¢ixarir ki, kredit alanlar igorisinds asag1 galirli vo hotta rentabelsiz
firmalarin say: artir;

- real sektorla banklar arasinda slagelorin giicli inkisaf etdiyi bank sistemlarinin tacriibasi
gostorir ki, faiz doracslori ham kreditlor, ham da depozitlor iizra real ifadods cari siyasat liglin
uygun olmalidir. Yoni inflyasiya saviyyesini 6tmalidir [5, s. 41];

- depozitlar iizra yiiksak faiz doracalori daha ¢ox sarbast pul vasaitlarini calb etmays imkan
yaradir. Naticads real sektoru daha gox kreditlogsdirmak {i¢iin banklarin ssroncaminda resurs
bazasim formalagdirmagq, onu artirmagq iigiin daha ¢ox vasait toplanir [8, s. 193];

- tacriibs gostarir ki, stimullagdiric1 pul-kredit siyasatinin tatbiqi va banklarin likvidliyinin yiik-
solmasi banklarin mohtakirlik amoliyyatlarini, xiisuson ds valyuta mohtokirliyini, qiymstli ka-
gizlarla amaliyyatlarda mohtakirliyi, eyni zamanda neftls, qizil vo digar smteslarle fyugers tica-
ratini, alqi-satqisim artirir. Bu isa 6z névbasinds fond ve xammal bazarlarinda giymsat artimina vo
buma gatirib ¢ixarir ki, bu halda méhtokirlik smaliyyatlar geyri-likvid kreditlorls smaliyyatlardan
daha calbedici goriiniir [6].

Aparilan aragdirma vs tohlillar gostarir ki, Markazi Bank tarafinden tatbiq edilon ham yumsagq,
ham da sart pul siyasati bir sira parametrlari ils risklarls baghdir va geyri-sabitlik yarada bilir. Bu
halin olmamas ii¢iin diinya praktikasinda pul-kredit siyasatinin miixtalif gayda vo tisullar: genis
tatb}q edilir. Pul-kredit siyasatinin qaydalan vs tisullar1 dedikds cari vaziyyata uygun olaraq Mar-
k;m’Bankm cavab reaksiyast funksiyas: basa diisiiliir. Bu funksiyaya asasan tatbiq edilon pul-kre-
dit siyasati aloti halledici iqtisadi dayisonlarin valotilliyina cavab vers bilir.

Banklarin va real sektorun kredit aktivliyin tasir eden ikinci asas qrup amiller mikroiqtisadi
am.illardir. Bu amillar 6ziin{i Markazi Bankin mikroiqtisadi saviyyada apardig1 siyasatin element-
lari olaraq ortaya gixirlar. Bunlara bank nazarsti, audit va hiiquq sahasinds geyri-adekvat infra-
struktur, kredit bazarinin liberallagmast, hokumatin miidaxils daracasi, menavi risk va s. aiddir.
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Malum oldugu kimi, Markazi Bankin an mithiim vazifalarindan biri bank sektorunun dayamg-
ligmin tomin edilmosidir. Mahz bu nazarat funksiyasini yerina yetirarkan, o bir sira ziddiyyatla
garsilagir. Morkozi Bank torafindon bank kapitalina va likvidliyine qoyulan sart talsblar banklar
yiiksok likvidli, agagy riskli aktivlari saxlamaga macbur edir ki, bu halda banklarin galirliyi azalir.
Bank isa 6z novbasinds galirleri artirmaq tigtin yitksak galirli riskli emaliyyatlara meyil cdirlor.
Belolikla, banklarin dayanighigimin tamin edilmasi maqsadils hoyata kegirilon nazarat kredit port-
felinin pislosmasina sabab olaraq banklann dayamqhiginin zsiflamasina gatirib ¢ixara bilir [10, s.
24].

Digor bir ziddiyyat iss Moarkazi Bank torafindon hoyata kegirilon nazaratin sortliyi ila bir tarof-
den dayamglhigin qorunmast, digar tarafdan ise banklarin kredit aktivliyi arasindadir. Bank 6doma
qabiliyyatliyini gorumaq mogsadils ehtiyatlarini artirir. Bu, bankin real sektoru kreditlosdirma im-
kanlarim azaldir. ©ksina, bank real sektorda kreditlasmani artirirsa, bu halda 6domaqgabiliyyatlilik
saviyyasi ilo bagli problemlar yaramr. Ciinki igtisadiyyata kredit qoyulusu goxaldigea risklar do
artir.

Banklarda eyni tipli problem likvidliyin tomin edilmasi il do yaranir. Likvidlik dedikda bankin
6z kontragentlari qargisindaki 6hdslikleri vaxth-vaxtinda va keyfiyyatla yerina yetira bilmasi basa
diisiiliir. Yani bank istonilon anda depozit sahiblarinin talabina uygun olaraq onlarin vasaitini gay-
tara bilmalidir. Ogar bank biitiin depozitlori nagd sakilds saxlayarsa, bu halda miitlaq likvidlik
tomin ediler. Amma pulun saxlanmasi kreditlasme seviyyasinin agag: diismasi demakdir. Bu sa-
babdan do bankda likvidlik no qadar yiiksakdirsa, verilan kreditlarin hacmi bir o qader azdir. Digar
tarafdan iss bank torafinden real sektora verilon kreditlorin hacmi na gadar ¢oxdursa, likvidlik bir
o qadar asagidir. Buna goro de bank geyd edilonlari nazars alaraq gox ciddi sekilds geyri-likvidlik
(miistarinin inaminin itirilmasi) xarclorini va hamginin kreditlosma ilo bagh xarclori aragdirma-
lidir. Nozors alinmalidir ki, yiiksok likvidliys malik olmaq zarurati homiss banklarin kredit aktiv-
liyini agag: salir [2, s. 41].

Qevd edilonlordan bels bir natica ¢ixir ki, Markozi Bank nozarati hayata kegirarkan ziddiyyatls
qarsilasir. Dgor Markazi Bank bank kapitalina va chtiyatlara goyulan tslablari sortlosdirirss, bu
halda bank sektorunun 6damagabiliyyatliliyi va likvidliyi yiiksslir. Lakin bank tarafinden real
sektora verilon kreditlorin hacmi azalir.

Noatica

Banklarin va real sektorun kredit aktivliyins tasir edon makroigtisadi va mikroiqtisadi ar}lillsri
nozorden kegirarak bels bir noticays galmak olar ki, har iki sektor arasinda yaranan {ni‘masxb:;t'lar
dlke igtisadiyyatimn inkisafimn, onun dayanighgmin va davamh olmasinin an muhpm sertls.m}-
dondir. Markazi Bank torafindon hoyata kegirilon pul-kredit siyasati, onun magsadlari va hamginin
onun hadaf va prioritetlori hom banklar, ham da real sektor li¢lin halledici rol oynayr. Banklarin
kredit aktivliyini artirmaq ve bu vasits ilo real sektoru canlandirmaq {i¢lin Markgzn _Bank p}xl
siyasatinin zarurst olduqda ekspansiv vo ya kontraktiv ﬁsullaanan, forr.nz'ilanndan istifado edir.
Bu siyasati ugurla reallasdirmaq tigiin Morkazi Bank pu! si){asatl alatlorini faal suratda horaksta
gotirir, onlart optimal gokilde uzlagdira bilir. Bunun naticasinds dg harp bar‘lklfmn,. ham da “re"al
sektorun kredit aktivliyini zoruri saviyyads tomin edir. O 6; fsahyyatmdg 1q_ns§xc.11)fyatm bgtun
sahalorinds dinamik inkisafi tomin etmok tigiin kredit aktivliyindon bir vasita kimi istifada edir.
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Anap dmubap o2nst Arnaxeepoues
Yuusepcumem 3anaonozo Kacnua

(Dmopu, BJIHAIONHE HA KPEIHTHYHO aAKTHBHOCTH 02HKOB H pPeajibHOI'0 CEKTOpa

Pe3rome

B cTaThe 0aHKH M pebHBIH CEKTOP XapakTepu3yroTcs Kak BaXKHeWIIHE JJIEMEHTH! o0mIecT-
BeHHO#H xu3HH. O60CHOBaHA poJih (PYHKLMH W 3a4a4, BBINOJIHACMBIX 000MMH CEKTOPaMH, B pa3-
BHTHM O61ecTBa. VX B3aMMOCBA3aHHAS, KOMIUIEKCHAS JATENbHOCTb NPE/ICTABIICHA KAK OLIMH 13
OCHOBHBIX JIEMEHTOR Pa3BATHS 0OLIECTRA, IKOHOMMKM. KpemToBan#e peatbHOro cekropa gepes
GaHKy, a TaKke AMHAMUYHOE PA3BHTHE SKOHOMUKH OLCHUBACTCA KaK OJHA U3 OCHOBHBIX neneH.
B KauecTBe OCHOBHOTO IAPAMETPa B ITOM IPOLIECCE BBICTYIIACT KPEIUTHAS aKTHBHOCTb KaK Oan-
KOB, TaK M peajbHOro cekTopa. Cpet MHOTOTHCIICHHEIX (aKkTOpOB, BIMAIOMMX Ha KPEAUTHYIO
AKTHBHOCTH 000WX CEKTOPOB, IIUPOKO aHATH3UPYIOTCS MAKPOIKOHOMIIECKHE U MUKPOSKOHOMM-
yeckue (axTopsl. I1oa BiMsHAEM 3THX (akTOPOB PacCMATPUBAIOTCH KaK MOJIOKHUTEIIBHBIC TeH-
JIeHIAH, TaK ¥ IPOTUBOPEYMBBIC, BO3HHKAIOMINE KaK B OaHKaX, Tak 1 B pealbHOM CEKTOPE. Bax-
HeHfIIIie TapaMeTPBI ACHEKHO-KPENTHOM MOTUTHKH U ACHEKHbBIE HHCTPYMCHTRI, TIPUBOIIIIC K
POCTY KpEIMTHOH aKTHBHOCTH, CTAHOBSTCS 0OBEKTOM aHAIA3A. B t0ii 001acT 00BACHIETCS
CYIIHOCTE 33124 U QyHKIMH, KOTOPBIE BRITIONHACT LleHTpajibHEI OaHK.

Karouessie croea: 6anku, peansHulii ceKmop, Kpeoumosarnue, 0eHedcHAaA NONTUMUKA,
EKCHAHCUGHAA OCHENCHAA NOAUMUKA, KOHRPAKMUGHAA OCHEHCHAA NOJIUMUKA, MAKPOIKOHO-
Muueckue (aKmopsl, MUKPOIKOHOMUYECKUE (hAKMOPbL.
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Influencing factors the credit activity of banks and the real sector

Summary
In article have characterized banks and real sector as the most important elements of public life.
There is justified role of the functions and responsibilities of both sectors in the development of
soc%ety. Their mutual, complex activities have presented as one of the key elements development
society and the economy. The one of the main goals have considered lending to the real sector by
banks, setting the economy on a path of dynamic development. In this process, a key factor is
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credit acftivity (.)1“ both banks and the real sector. There are widely analyzed both sectors affecting
the c'redlt aCtlYIj[y macroeconomic and microeconomic factors. Also in banks and real sector have
cor.mder?d atising positive trends and contradictions under the influence of these factors. The
ObJeCt. of analysml become important parameters of monetary policy and instruments whic}; lead
to an increase in lending activity. In this area is explai ’ i
. plained the essence of ¢

performed by the Central Bank. of the tasks and functions

Key words: banks, t.he real sector, lending, monetary policy, expansive monetary policy, con-
tractual monetary policy, macroeconomic factors, microeconomic factors. ’
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