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pr ini arasdirarkn hékmoan tahlilo. tadiyys
balansin moveud vaziyyatini, onun dinamikasin miisyyon edon amillor da
nazordon  qagwilmamahdir.  Bunlarla  yanagy, — pul-kredit  siyasatini
davarlandirarkon 6lkada méveud biidca-vergi siyasatlori, habelo movcud
igtisadi konyuktura da tadgiqata daxil eilmalidiv. Biitiin qeyd olunanlar bir
daha o géstarir ki, élkada hayata kegirilsn monetar tonzimlama siyasati
biitiinliikda 6lkada hayata kegirilon makroigtisadi tonzimloma siyasati ila six
baglidir. Bela ki, 6lkads moveud igtisad: inkisaf problemlori ila yanag: sosial
problemlorin halli daracasi, inflyasiyamn va masgullugun dinamikas: birbasa
reallasdirilan pul-kredit mexanizmi ila six baghdw. Aydindir ki, 6lkads hayata
kegirilan monetar siyasat bu sahada asas tonzimlayici orqan olan Morkazi
Bank tarafindan hayata kegirilir.
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Dévlatin iqtisadi siyasatinin

miihiim va aparict
istigamotlorindon  biri ve eyni
zamanda monetar tonzimlamonin
asast olan pul-kredit siyasoti ilo
baghdir.  Hor  bir  konkret
morholods dévlatin yerina yetirdiyi
pul-kredit siyassti son naticado
maliyys bazarmin yaranmasi va
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onun torkib hissolori: olan pul
bazart va :+kapitallar bazanmn
formalagmas1 Vo ‘reallasmasindan
asihidir. Igtisadi adsbiyyatdan va
tocriibadon’ malumdur ki, pul
bazari 6z strukturuna gora ugot
bazarindan, banklar arasi bazardan
vo valyuta bazarindan ibaratdir.
Ugot bazari dedikda adoton, dévlat
vo kommersiya veksellori gisa
miiddaili qiymotli kagizlar basa
digtilir. Bagga  sozle, ugot
bazarinda bdyiik miqyasda qisa
miiddatli giymetli kagizlar dévr
edir ki, bu zaman da osas problem
onlanin saforbor olmasim  tomin
edilmasidir.

Pui bazarinin diger mithim
tarkib hissasi banklararasi bazardir.
Bu, adotan, 6ziino sorbast pul
vasaitlorinin  miivaqqati  olaraq
borc kapital formasinda
istifadesini nozerds tutur. Son
illorda déviat tanzimlayici
orqanlar pul bazanm tenzimlomak
tigiin uzun miiddatli aktiviorden do
istifads edir. Olkomizin beynalxalq
maliyys, pul-kredit sistemino
inteqrasiya oldugu miiasir dévrde
pul bazarnin fealiyystine valyuta
‘bazan foal tosir gdstorir. Adaten,
valyuta bazan todiyyo balansiun
bashca ‘Szoyini toskil edir, eyni
zamanda, beynolxalq- kreditlorin
miqgyasi: da miihiim tesir gostorir.
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Beloliklo, hor - bir 6lkeds pul
bazanimin resurslart son naticads
fond, valyuta resurslarinin hore-
katindon asili olaraq formalagir.

Eyni zamanda, biitiinlitkde
bu prosesin xarakterino 6lkado
moveud olan pul-kredit mexanizmi
gliclii  tosir  gostorir.  Tocriiba
gostorir ki, dlkada totbiq olunan
pul-kredit siyasotinin effektliliyi
pul bazarimin no doracade somorali
idars olunmasindan gox asili olur.
Olbatta, son illorda Azarbaycanin
neft strategiyasinin reallagmasi ils
slagadar olaraq Olkeya bdyik
miqdarda  kredit  formasinda
investisiya qoyulugu bu problemi
daha da aktvallagdirdi. Bitiin-
likds, pul-kredit mexanizminin
milli iqtisadiyyatin inkisafindakt
rolunu somoaralagdirmak tigiin pula
olan tolobi ve toklifi diizgiin
miioyyenlosdirmok lazimdir.

Bels ki, agor 6lkads normal
todaviil prosesini hoyata kegirmok
figiin tadiyye vasitalori lazim olan
normal ehtiyacdan azdirsa, bu,
biitiinlitkda tadaviil prosesini poza
bilar, longimalars sabab olar. Yox,
agar dovriyyada olan pul kiitlosi
zoruri ehtiyacdan artiq olarsa, o,
inflyasiyan1 ~siiratlondira, biler.
Umumen, asas tonzimlayici orqan
olan Morkozi Bank dziintin
yeritdiyi optimal pul-kredit siyasati
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vasitasilo bu proseslori
tonzimlsmolidir. Lakin . tacriibs
g6starir ki, bu zaman bu prosesi
tonzimlomak iigiin monetar amillor
kifayst etmir, hokmen Maliyys
Nazirliyi vasitosils fiskal — biidca
siyasatini dayigen goraits va toloba
uygun olaraq tokmillogdirilmasi
zoruriyyati meydana ¢ixir. Bu
baximdan Olkads reallagdirilan
monetar tanzimloma  sivasatinin
samoaraliliyini  artirmaq  {glin
hokman  maliyya  sahosinds,
istehsal sferasinda, xarici-igtisadi
slagalards va tadiyys balansinin
tokmillogdirilmasi ila bagh olan
biitiin problemlori garsiliglt slaga
va asilibgda slagatandiviiarak hall
etmok lazimdir. Aydindir ki, bu
prosesi samarali hayata kegimak
iigiin dovlai, eyni zamanda, gizli
igtisadiyyatin ~ minimum  hadda
¢atdaralmasina, korrupsiyanin
aradan qaldirilmasina, biitiinlikkdo
maliyyo kredit sisteminda
soffafigin  tomin  olunmasina
¢aligmalidir.

Malumdur ki, 6lkads pul-
kredit siyasatinin formalagmasi
biitiinliikda 6lkads reallagdirilan
tonzimloma modeli va sistemi ils
mildyyanlessa ds, onun omoli
cohstdon  hayata  kegirilmosina
nozarat Morkezi Banka havalo
oiunub. Markazi Bank haqqinda
Azarbaycan Respublikasinin
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. qanununda bu qurumun
funksiyalari, maqsad va vozifolori
konkret gostorilib.  Biitiinliikdo
bank  dovriyysys  olan _ pul
kiitlasinin faiz doracasinin, habeis
todaviil iigiin lazim olan pul
kiitlasinin ~ hacmini . ehtiyaclara
uygunlagdirmag, manatin
likvidliyini, biitiin saviyyalords
temin etmak figlin zoruri tadbirler
sistemini gostormalidir. Yuxanda
qeyd etdiyimiz kimi, makroiqtisadi
tonzimloma  sisteminds  dlkads
hoyata kegirilon kredit siyasati
miistosna  ohamiyyats malikdir.
Ciinki son naticads istar 6lkaye
xaricdan qoyulan investisiyalar,
elacs ds daxili monbslar hesabina
milli  igtisadiyvata  yonaldilon
kreditlor biitlintiikde 6lkada
reallagdirilan  monetar  siyasatin
meyillarini miisyyanlagdirir.

Ogor nozors alsaq ki, son 25
il orzinde Azorbaycan igtisa-
diyyatina 200 milyard dollardan
¢ox investisiya qoywlmusdur ki,
onun da bdyikk hissasi kredit
resurslarindan ibaratdir. Dogrudur,
miistaqilliyin -~ ilkin  illorinde
Azarbaycan iqtisadiyyatina
qoyulan kreditlorin, iimumon, ayri-
ayri illordo 70-80% arasinda
toraddiid etdiyini nezera alsaq,
onda kredit siyasstinin biitiinlikkds
monetar tonzimloms xarakterino no
gadar boyiik tesiri oldugli aydin

g6riindr. Olkomizda neft
strategiyasiun* omali * cohstden
reallagdinlmas1  naticasinds artiq
2008-ci ilden baglayaraq
igtisadiyyata goyulan -investisiya-
larin strukturunda ‘daxili maliyys
monbalori keskin suratde xarici
investisiyalar goyulugunu fiistolo-
migdir. Biitin bunlarin mantiqi
naticasi olaraq bu giin Azerbaycan
kredit alan &lkadon kredit veran
6lkaya gevrilmigdir. (3)

Bu zaman meydana bagqa bir
problem  guxar.  2015-ci  ilin
melumatlarina gore, Azarbaycamn
valyuta ehtiyatlan 38,4 milyard
dollar toskil edir. Malumdur ki,
global maliyys bihram ayr-ayn
lkalorin valyutalarimn deysrini bu
va ya diger istigamotds doyis-
migdir. Bunlan nozors alaraq
Morkozi Bank 6z resurslarmm bir
hissasini ABS dollarinda, miisyyon
hissasini Avropada, habels digor
dlkalorin valyutasinda saxlayir. Bu
zaman qarsiya bagqa bir dilema
gixir. Biz valyuta ehtiyatlarindan
istifado etmoliyik, yoxsa miisyyan
faiz miiqabilinds xarico
yonaltmoliyik vo yaxud oziimiiz
xaricdon kredit almahyig. Son
illorin  tocrilbesi  gdsterir ki,
Azorbaycan doévleti veo Morkazi
Bank - bu  istigamatds - optimal
siyasat yeridir; Qéyd dlunan global
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maliyye bohramna - Azerbaycanin
maliyys sisteminin davamlihf
gostorilir.  Umumen, ©  kredit
siyasatinin dovlst tonzimlonmasi
iki yolla hayata kegirila bilir:

- birincisi, birbasa va ya in-
zibati;

- ikincisi, iqtisadi va ya
dolay1 yolla.

Adoton, maliyys-kredit sa-
hoasinda inzibati metodlar dedikda,
hor seydon avval, Markazi Bankin
kommersiya banklarnina verdiyi
kreditin hocmi va faiz doracasi
nozards tutulur. Bununla yanagi,
Morkazi Bank kreditin hocmini
mohdudlagdirmagla  vo  yaxud
artirmaqla bu prosesi tenzimloyir.
Bunun igiin  Morkezi Bank
miixtalif vasitalorden istifado edir.

Birincisi, -  kommersiya
banklarimin verdiyi faiz deracasini
limitlogdirir, onlann kredit vermok
va kredit resursu colb etmok im-
kanlarim  tonzimloyir. Moarkezi
Bank kommersiya banklarnin
faaliyyatine somorali tasir
gdstormok figlin onlara lisenziya
verir vo yaxud onlan geri qay-
tarmaq hiiququna malikdir. Homin
lisenziyalann toloblorine uygun
olaraq Morkazi Bank ana va filial
Kkredit togkilatlaninin faliyystinin
oslinde normativ-hiiquqi bazasim
miiayyanlogdirir. e
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Tacritbs gdstorir ki, kom-
mersiya banklari bir ¢ox hallarda
real sektora uzun miiddatli kredit
qoymaqda maraqh olmurlar. Bu
problemi hall etmak iigiin Markazi
Bank 6z gartlorins iimumi kredit
qoyuiuslarimin  strukturunda daha
¢ox vasait ayirmasim tovsiyo edir.
Monetar siyasati semorali hayata
kegirmoak tiglin yoxlama va nozarat
mezxanizmindon genis istifade
edi. Bu funksiya vastasilo
Morkozi Bank digar banklann,
xiisuson kommersiya banklarinin
likvidliyinin ~ gorunmasma  va
biitiinliikda, onun samorali
faaliyyotini tomin etmsk tigiin vax-
tasi1 nozarat funksiyasuu yerine
yetirir. Formalasmis bazar
1gtisadiyyati  soraitinds  vaxtagirt
enib-galxmalarda, béhran hallarin-
da heg bir dlkenin maliyys-kredit
sisteminin kanarda qalmast
miimkiin deyil. Bu baximdan &6lk-
ado monetar tanzimlamenin uzun
miiddetli effektliliyi ohomiyyatli

daracade mitkemmal siforta sis-
teminin olmasin talab edir.

Sigorta sistemi hom
daginmaz amlakin, hom ohalinin
amanatlorinin, hotta insan
foaliyyotinin  Gziiniin  sigorta-

lanmasini shats edir. Bu baximdan
biitlin inkigaf etmis 6lkalorde ham
adi s13orta sistemi, hom do thacbu-
ri sigorta sistemi genis totbiq olu-

nur. Olkads sigorta fondlarinin
yaranmasmna Vo onlarn 6z
funksiyalarim ~ yerino  yetirmosi
liglin miivafiq qaydalar adekvat
icra qurumlan hoyata kegirirlor.
Diinya tacriibasi gostarir ki, mone-
tar tanzimlama sisteminda risklorin
idara olunmas, tohliikasizlik prin-
siplarinin  gozlonilmasi, likvidlik
probleminin  tomin  edilmasi
tonzimloma sisteminin gox zoruri
tinstirlarindon ~ biridir. ~ Monetar
tonzimlamenin torkib hissasi kimi
kredit tenzimlonmoasinds banklarin
verdiklori  kredita  gore  faiz
daracasi, ohalinin amanatlora gora
banklarin verdiyi faiz qiymatli
kagizlara verilon  dividentlorin
saviyyasino gore Moarkoezi Bank va
miivafig maliyya togkilatler: ciddi
nozarat funkstyasim yerina
yetirirlar. Umuman, miiasir diinya-
da iqtisadi tenzimlomenin dolay1
vasitalori geyd olunanlardan daha
genigdir. On baglicas: iso dolay1 vo
birbaga tonzimloms bir-birindon
asilt olmagla ¢oxsayli daxili ve
xarici  obyektiv. vo  subyektiv
amillarlo gortlonir.

Molumdur ki, bank faizi
makroiqtisadi tonzimlomanin
iqtisadi ~ yoludur. Lakin faiz
daracasinin deyisdirilmasi miivafiq
qanunun gabulunu talsb edir ki, bu
da inzibati yoldur. Belslikls, dolay1
tonzimlama hom do birbasa inziba-
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ti tonzimlamsa ile bagh bir proses
kimi hoyata kegirilir. (4, s. 98)
Tacritba gostorir ki, dolayr yolla
monetar . -tonzimlomani  hayata
kegirmok iigiin Morkszi Bank
banklara va qeyri-bank  toski-
latlarina bazar mexanizmi va-
sitosilo - tosir edir. Basqa sozlo,
kreditin verilmasi va kreditin calb
edilmosi - prinsiplorini doyismoak.
alverisli raqabat, sahibkarhiq miihi-
ti formalasdirmaqla, biitiinlitkde
monetar tonzimlomanin samaralili-
yini artira biler. Azerbaycanda
fiziki vo hiiqugi goxslors verilon
kredit mexanizmini tok-
millagdirmak, habelo depozitlora
vo amanatlors faiz dorecasini op-
timallagdirmaq  6lkenin  Markazi
Bankinun miioyyonlesdirdiyi  ve
qobul  etdiyi normativ  aktlar
torafindan hoyata kegirilir. Markazi
Bank bu proseslora nazarst etmok
figiin hor bir bank ve kredit qurumu
figiin mocburi ehtiyat normalart
miisyyanlosdirir: depozit
smoliyyatlan hoyata kegirir; faiz
doracesini maliyyslesdirir; ag1q
bazarda  omoliyyatlar  aparir;
banklar1 sanatsiya edorak yeniden
maliyyslogdirilmasini tamin edir.
Son noticade Markezi Bank
banklarin likvidliyini tomin etmak,
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todaviill ‘Uigiin lazim olan pul

kiitlosinin ~hocmini miloyyanlag-

dirmak, kredit resurslarini banklara

yonoltmak vo 6zit pul bazarinda,

maliyys bazannda vo kredit ba-

zaninda faal istirak etmak yolu ils

da bu prosesleri tonzimlayir. Bu

giin har bir olkenin- maliyys sis-

temi diinya bazarmna dinya
maliyys sistemina foal inteqrasiya
olunur. Bu prosess uygun olaraq
beynalxalq valyuta fondunun va
diinya inkisaf bankin hoyata
kegirdiyi pul-kredit siyasoti 0z
tosirini hokmon homin  6lkanin
monetar tonzimloms siyasatinin
xarakterinds ve- effektivliyinda
gostarir. Beloliklz, monetar
tonzimlome alatleri biitiinlikde pul
resurslariin yaranmast, istifadasi,
bolgiisii va mitbadilesi ilo bagh
olan proseslori somoroli hoyata
kegirmays cohd edir. Bu zaman
Morkazi Bank Keynsin tolimina
g6ro multiplikatr effektini nozera
alaraq pul-kredit siyasatini
miioyyanlasdirir. Moveud iqtisadi
adobiyyatda pul multiplikatoru,
yani banklann pulu = yaratmaq
qabiliyystinin gdstericisi asagidaki
nisbatlo milsyyen edilir:
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_ naqd pul\depozitlar + depozitler/depozitler

naqd pul\depozitler + bank ehtiyatlart

qiymotli kagizlar daxildir. Ms —o

_ Mg naqd pul + depozitler
MEWp T naqd pul + bank ehtiyatlart
_@+1
@+2)
Burada m - pul mul-
tiplikatoru

Mj — pul bazas: (ehtiyat pul-
lar)

M; — pul kiitlosi

M — agregati banklardan
kenarda naqd pul ve kommersiya
banklarinin ehtiyatlarim ohats edir.
Kommersiya
ehtiyatlarina  iso

banklarinin
onlarin  kas-
salarina olan naqd pul va Markazi
Bankdaki hesablarinda yer-
lagdiriimis  vosaitlor  daxildir.
Morkazi Bankdaki hesabda olan
vosaitin - bir hissasini moacburi
ehtiyatlar (miixbir hesablarinda
olan vesait), digarlorini iss izafi
ehtiyatlar togkil edir. Qeyd edak ki,
M -nin  gostorilon  strukturu
Morkazi Bankin passivlerini oks
etdirir. Morkozi Bankin aktivlari
ndqteyi-nazardon iso Ms —yo xalis
xarici aktivler va xalis daxili akti-
vlor (kommersiya banklarina vo
hokumats kreditlor) daxildir.

M; —aqreqatina  banklardan
konarda  nogd  pul, tolob
olunanadok depozitlor, miiddotli
depozitlor, digar depozitlor vo

daxil olan komponentlerin say1 va
novii Glkolor iizre miixtelif ola
bilor. Bu maliyys-bank sektorunun
inkisaf  soviyyesinden asilidir.
Inkigaf saviyyasi yiiksoldikca M; —
in do keyfiyyat gostericisi bir o
qadar yiiksokdir (M2, M3, Ma va s.)

Eynils pul bazasinda oldugu
kimi, burada gostorilen struktur M;
—in yalmz passiv torofini gdstorir.
Lakin konsolids edilmis balansin,
yani pul kiitlosinin aktiv hissesi do
méveuddur va buraya bank sistem-
inin mocmu xalis xarici aktivleri
va xalis daxili aktivlori daxil edilir.

Biitin bunlarla yanagi, agar
Morkezi Bank qiymatli kagizlarin
abgini hoyata kegirirss, bu vaxt
kommersiya banklar1 malik oldu-
glar1 dovlst qiymotli kagizlan sa-
taraq olave ehtiyatlara sahib olur.
Bu iso homin banklarm kredit
vermak imkanlarint artirir. Respu-
blikamizda qiymotli kagizlar ba-
zann  demok olar ki, = for-
malagmamigdir. Qiymotli kagizlar-
la bagh birinci soviyyoli bazar
méveud oldugu halda, ikinci
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soviyyali bazar ‘demsk olar ki,
faaliyyat gostatmir. Hokumsatin
giymatli kagizlar bazarinn inkisaf
etmosindo maraql torsf “olmasma
baxmayaraq, bu sahads aparilan
islor genastbaxs deyildir. Burada
ilk istigamet
miioyyanlosdirmslidir.

1) Ozallagdirms  pros-
esi getdiyine goro yiizlerlo
sohmdar comiyyetlor yaranmaga
baglamigdir. Bu miiossisalora aid
sohmlerin, qiymatli kagizlarin alqi
satqisinn hoyata kegirilmasi;

2) Dévlat slava
maliyyslosme monbayi olmaq eti-
barils giymotli kagizlar satigim
hoyata kegirmakls ontarin
miiossiss vo firmalara alq-satqisim
togkil etmok.

Dovlet qiymotli kagizlan
buraxmagqla hom slava
maliyyologmo monbayi alde edir va
ham ds bu vasita ilo banklarn pul
yaratmaq qabiliyystine tesir edir.
Qiymotli  kagizlar  bazarinin
borgerar olmasi iigiin asagidaki
sortlorin olmasi vacibdir: mak-
rosaviyyado iqtisadiyyatda stabilli-
yin olmas;; manatin aliciliq
qabiliyyati ilo diger valyutalarin
ahcillq  qgabiliyyatlori  arasinda
forqini azalmast; daxili qiymatler
strukturunun  diinya  qiymatlerine
uygunlasmast; | inflyasiya
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soviyyosinin asag) olmasi; iqtisadi
aktivliyi siirstlondirocak  kredit
doracolorinin  totbigi;  dovlst
giymatli kagizlarin iqtisadi altlor
igarisinde mohkem mévge tutmas;
iri miiessisalorin  6zollesdirilmosi
prosesinin basa gatmasi; iri inves-
tisiyada institutlariin yaranmass
(bura aparict rolu kommersiya
banklar1 oynayirlar); investisiya
faaliyyatine miinbit sorait yaradan
vergi qanunvericiliyinin olmasi.

Biitiin geyd  olunanlar
gostorir ki, har bir 6lkedas 6lkenin
inkigaf soviyyssinden, pul-kredit
sisteminin formalagma
saviyyssinden, - 6lkenin  diinya
igtisadiyyatina  integrasiyasindan
va  biitiinliikls bazar miinasi-
boatlorinin  yetkinlik daracasinden
asih olaraq monetar tonzimlomonin
prinsiplori, formalar1 forgli ola
bilir.

Moqalonin elmi yeniliyi.
Moaqalads miiasir effektiv monitor
siyasatin leqal istiqgamotlori, onun
milli bank  sisteminde tok-
millsgdirma texnologiyalarinm
nozori va ideoloji aspektlari tahlil
olunaragq ilk dofs bu isin elmi kon-

septual istigamotlori
milayyanlogdirilmigdir.
* Maqalanin praktik

shomiyyati va totbigi. Problemin
naticalorinden bdyiik, orta, kigik



bank omoliyyatlann  prosesinde
metodik, tokmillogdirici baza kimi
istifade oluna bilar.

Notica etibarilo demok olar
ki, Azorbaycan Respublikasinin
Morkazi Bank mokaninda
comlogen  biitin  pul, maliyys
qurumlari iiglin  zeruri tocriibi
faaliyyst imkanlai1 genig sorh olu-
nur, bundan istifadonin nazeri va
praktik istigamatlari agiglanir.
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TpoGIeMs! MOHETApH3Ma, HE. Clle-
nyet urHopuposath. Kpome Toro,
IIpA OLCHKE }ICHC)KHO-KPCHHTHOﬁ
TIOJTATAKU B HCCIIEAOBAaHHE HOIDK-
Hbl OBITh BKTIOYEHBI CyImecT-
ByrOmas 6!0,L'DKCTHM M HaJiorosas
MOJINTHKAa B CTpPaHe, a TaKXxe
CylnecTByIomast IKOHOMUYECKAsS
KOHBIOHKTYpa. M cHOBa 3TO IlOKa-
3BIBACT, 9TO JACHEKHO-KpPEOWTHASA
MNOJTUTHKA B CTPaHE TECHO CBs3aHa
C TIOAUTHKOH MaKpO3KOHOMHYIEC-
KOTO peryJMpOBaHMs B CTpaHe B
nestoM. TakuM 0OpasoM, Hapamy
CYINECTBYIOLIMMH B CTpaHe npo6-
neMaMH J3KOHOMHWYECKOrO pa3Bu-
THA, CTEEHHL PCINCHHSA COLHalb-
HEIX TpoG/AeM, AMHAMMKA MHOIS-
MM K 32HSITOCTH TECHO CBs3aHbI C
HEMOCPEeACTBERHO pEaIM30BAHHBIM
JICHEXXHBIM MEXaHH3MOM. O‘leBﬂJl-
HO, uTo JEHEXHO-KpeaAUTHAL
NIOJTUTHKA, ocymecTBiIsieMas B
cIpaHe, ocymecrtsisercs lLleH-
TpaibHBIM GaHKOM, OCHOBHEIM
PETYJSITOPOM B 3TO# 00MACTH.

Aishan Abbasova,
Realization of formulating effec-
tive monetary policy as the,;g':co-
nomic safety factor
Summary
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" The factors that determine
the current state of the balarice 6f
payments, its dynamics, and the
analysis of the problem of mone-
tarous regulation should not be ig-
nored. In addition, while evaluat-
ing the monetary policy, existing
budget and tax policies in the
country, as well as existing eco-
nomic conjuncture, shouid be in-
cluded in the study. Once again, it
shows that the monetary policy in
the country is closely linked to the
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policy 6f macroeconomic regula-
tion in the country as a whole.
Thus, along with the existing eco-
nomic development problems in
the country, the degree of solving
social problems, the dynamics of
inflation and employment are
closely linked to the monetary
mechanism directly implemented.
Obviously, the monetary policy
implemented in the country is car-
ried out by the Central Bank, the
main regulator in this area.
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