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O  Bazar miinasibatlori soraitinds banklarin
faaliyyatinin inkisaf etdirilmasi va takmillagdirilmasi
problemlorinin dyronilmasi homiso aktualdw. Yeni igtisadi
soraitin talablarina miivafiq olaraq, aparilan igtisadi
islahatlar bank faaliyyatinin daha da tokmillagdirilmasini,
onlarin yeni prinsiplar asasinda qurulmasini talab edir.
Apardan islahatlar bank sisteminin sabitliyinin va dinamik
inkisafinin tomin edilmasi iiciin alverisli sarait yaradur.
Maliyya xidmatlorinin inkisafina dair strateji yol xaritasinda
gostorildiyi kimi, banklarin somoarali faaliyyati bank
sisteminin sabitliyi iiciin miihiim ahamiyyato malikdir.

Mohz buna gére do, bazar
miinasibatlori soraitindo banklarin
foaliyyotinin tokmillogdirilmasi
igtisad elminin asas problemlorindon
biridir, onun nazari-metodoloji vo
praktiki aspektlorini miioyyon edon
fundamental elmi todqiqatlarin
sistemli gokilda aparilmasini zoruri
edir. Azorbaycan miistoqillik oldo
etdikdon sonra bank foaliyyatinin

omtoo kimi maliyyo resurslari ¢ixis
edir. Basqa s6zlo, maliyya bazar1 pul
vasaitlorinin iqtisadi subyeklor ara-
sinda bolgiistinii tomin edon bazardir.
Onun asas magsadi pul vasaitlorinin
somarali sokildoa safarbor edilmasini
vo onlarin maliyys resurslarina
ehtiyaci olanlara 6tliriilmasini tomin
etmokdon ibarotdir. Maliyys bazari-
nin yaranmasinin zoruriliyinin osas

da, onlarn xiisusi ¢okisi ciizi olur.
Onlarin resurslart miixtalif 6lkalarin
rezidentlorinin vasaitlori hesabina
amala golir. Inkisaf soviyyasinag
goro maliyyo bazarlar inkisaf etmis
bazarlara vo inkigaf etmokdos olan
bazarlara boliiniir. Cox hallarda
yaradilmaqda vo ya formalasmaqda
olan bazarlar inkisaf etmokdo olan
bazar adlanir. Bu tip bazar formasi
asasan inkisaf etmokds olan 6lkalor
ticiin xarakterikdir. Maliyyo resurs-
larinin ilkin saticilar1 va son istehsal-
cilar1 ii¢ qrupa boliiniir: tosorriifatgi
subyektlor (miiossisalor vo
togkilatlar), fiziki soxslar va dovlat.
Maliyyo resurslarinin alqi-satqisi
iki yolla: maliyys vasitogilorinin
kdmayi olmadan bilavasits saticidan
onun istehlak¢ilarina gatdirilmasi
vo bir vo ya bir ne¢o vasitoginin
komayi ils hayata kecirilir. Maliyya
bazarini onun subyektlori olmadan
tosovviir etmok miimkiin deyildir
ki, bunlar investorlar — tolobatindan
artiq maliyys ehtiyatlarina malik
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Muasir dovrds maliyys bazarlarinda
bank resurslarimin iqtisadiyyata tasirinin
suclondirilmoasi muhum strateji prioritetdir
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tokmillosdirilmasi homisoe diqqat
morkozindo olmusdur. Azorbaycan
Respublikasinda igtisadiyyatin

sabit va siiratli inkisafi bank siste-
minin formalagmasi, xiisusilo do
kommersiya banklarinin samarali
foaliyyot gdstormasi ilo six bagli-
dir. Banklarin 6lko iqtisadiyyatinin
mithiim 6zoklorindon biri olmasi,
foaliyyet gargivasina gore kiitloviliyi,
onun isinin lisenziyalagdirilmasi,
tokmillagdirilmasi va buna nazarat
edilmosi masalolori dovlotin asas
funksiyalarindan biridir. Hor bir
6lkonin 6ziinamaxsus xiisusiyyatlori
oldugu li¢iin tanzimlonma metodla-
r1 da miixtolif olur. Umumiyyatlo,
hal-hazirda diinya miqyasinda bank
isi getdikco dovletin miidaxilesindon
azad olur. Bu isa ilk novbada
beynoalxalq maliyys bazarlarinda
miixtalif aparici transmilli bankla-
rin rogaboti ilo slagedardir. Bank
sisteminin faaliyyat miihitinin
formalagmasi1 dovlotin makroiqtisadi
siyasoti, hans iqtisadi nozoriyyenin
vo strategiyanin aparici olmasindan
asilidir. Masolon, esasini ucuz pul
siyasoti toskil edon Keyns modelindo
banklarin kredit imkanlari artir,
iqtisadiyyata resurs axini giiclonir,
eyni zamanda, inflyasiya meyillori
artmis olur. Banklar igtisadiyyata
pul dtiiron korpii kimi xidmat vo
omoliyyatlardan, senyoraj kimi iso
inflyasiyadan faydalana bilorlor.
Monetarist modelin dominant
olmasina baxmayaraq, bu zaman
sart pul-kredit siyasati banklara

da toxunaraq, resurs aldo etmosi
imkanlarin1 mohdudlasdiracaq, eyni
zamanda, sabit valyuta mozonnasi
uzunmiiddatli layiholorin somaralilik
saviyyasini va prognozlasdirilmasini
asanlagdiracaqdir. Praktiki olaraq
ugurla inkisaf edon biitiin 6lkalordo
milli bank sistemi tigiin tosisat
bazast yaradici rol oynayaraq, onun
omanatlorinin investisiyalara trans-
formasiyasin sortlondiron dovlot
inkisaf institutlari foaliyyat gostarir.
Bir qayda olaraq bu tosisatlara daxili
omanotlori istehsal investisiyalarina
samtlondiran dovlat inkisaf bank-
lari, ixracin kreditlogdirilmasi vo
igtisadiyyatin roqabat qabiliyyotini
artiran idxal-ixrac banklar1, ohali
investisiyalarini monzil tikintisino
yonoldon dévlet maliyyo infrast-
rukturlar1 vo ssuda-omanat bank-
lar1, miixtolif sahs investisiya
korporasiyalari, riskli innovasiya
layiholorinin maliyyalosmasi fondlar
aiddir. Iqtisadiyyatin real sektoru ilo
bank sisteminin daha foal qarsiliql
alagada olmast {igiin uzunmiiddatli
resurs bazasinin yaradilmasi tolob
olunur. Bununla slagqadar bank
sisteminin strateji vazifalarindon biri
ohalinin amanatlarinin calb olunmasi
iizra isin foal aparilmasidir. Cilinki
ohalinin amanatlorinin banklara colb
olunmasini maliyye vasitagilorino
hom ohalinin, hom do iqtisadi
subyektlarin inaminin artmasi, real
faiz dorocasinin doyigmesi, shalinin
real golirlorinin getdikco artmasi
sartlondirir. Banklarin calb etdiklori
resurslarda shalinin emanatlorinin
xiisusi ¢okisinin asag1 soviyyado
olmasi, bank sisteminin inkisafini
xarakterizo edon osas gostaricilordon
biridir. Artiq bir nego ildir ki,
Azorbaycan iqtisadiyyat1 yeni iqtisa-
di sistemo transformasiya etmisdir.
Azarbaycanda sort markazlosdirilmis
planli igtisadiyyatdan bazar iqti-
sadiyyatina kecid 6lkado maliyyo
bazarmin, eloco do imumilikds
maliyya sisteminin yenidon qurul-
masint tolob edirdi. Lakin bu masalo
¢ox ¢otin vo iri miqyasl idi. Buna
baxmayaraq, ugurlu iqtisadi siyasatin
naticosi olaraq maliyys sisteminin
formalagmas1 vo tokmillogmasine
nail olunmusdur ki, tobii olaraq bu
inkisaf maliyyo bazarinin inkigafina
da tosirsiz 6tiismomisdir. Maliyyo
bazar elo bazar formasidir ki, burada

amillorindan biri maliyys ehtiyatla-
rinin qeyri-barabor bolgiisiidiir. Res-
publikamizda maliyys bazari forma-
lasmaqda olan bazar tipine aid edilir
vo daha ¢ox todbirlorin gériilmasine
va sistemin tokmillasdirilmasino
ehtiyac vardir. Kapital qa¢is1 hazirda
biitiin MDB 6lkoalorindo miisahido
edilir. Bu, asason, kommersiya
banklarinin xarici aktivlorinin arti-
rilmasi vo xarici qiymotli kagizlarin
alimmasi yolu ils hoyata kegirilir.
Buna kapitalin leqal gagis1 kimi
baxmagq olar. Kapitalin geyri-legal
qagist ise gagaqmalgl ixrac, valyuta
idxal1 vo ixracinin nglSdlll’l’lQSl Vo s.
formalarda hoyata kegirilir. Hor bir
tasarriifat subyektinin faaliyyatinin
asasinda xorc gokib golir qazan-
maq durur. Bu iso 6z ndvbesindo
pul vasaitinin horakati ilo miisayiat
olunur. Belo ki, tosarriifat subyekti
xarc ¢gakmoak ticlin pul vesaiti calb
edir, naticada golir kimi pul vosaiti
qazanir vo bu vesait foaliyyotin
davam etdirilmasi ii¢iin vasits olur.
Adoaton, qazanilmig golir ¢okilmis
xorcdon ¢ox olur vo magsadydnlii
oldugu halda, bu ¢ox olan hissa
foaliyyatin genislondirilmoasina vo ya
yi1gima istiqamatlondirilir. Bazi hal-
larda iso qazanilmis golir foaliyyetin
genislondirilmasinag, hatta bozon
foaliyyatin oldugu soviyyads qoru-
nub saxlanmasina kifayot etmir vo
alavo pul vasaiting ehtiyac yaranir.
Gorilindilyl kimi, tosorriifat
subyektlorinin foaliyyotinin noticosi
kimi, bir qayda olaraq, onlarin
bozilarinds miivaqgati sarbast pul
vasaiti oldugu halda, bozilorindo
isa pul vasaitlarina ehtiyac yaranir.
Beloalikls do, sarbast pul vasaiting
malik olan miiassisalor diger
miiassisalora maliyya qoyuluslarini
hoyata kegirarkon bu faaliyyot bir
torafdon bu miiessisonin manfaatini
artirmaga istigamotlonmigdirsa,
digor torafdon do diger miiassisonin
maliyys voziyyotini yaxsilasdir-
maga vo ya onu iflasdan “xilas”
etmaya yonalmigdir. Buradan bels
bir noticoyos golmok olar ki, mohz
bazar iqtisadiyyatinin hokm siirdiiyii

miiasir soraitdo maliyys bazarinin
aktuallig1 6n plana ¢ixir. Demali,
maliyys bazar1 pul vesaitlorinin
sahiblarindon ehtiyaci olanlara dogru
yonaldilmasing vasitagi rolunu oy-
nayir. Maliyyo bazarlarinin yaran-
masi1 obyektiv xarakter dasiyir vo o,
dovlotin vo miixtalif toskilati-hiiquqi
formaya malik olan miiessisolorin
foaliyyati ilo olagodar olaraq daha
da inkisaf etmigdir. Digor torofdon,
bazar iqtisadiyyati soraitindo
dovlatin iqtisadiyyata miidaxilo
saviyyasi, dovlatlo miiessisalorin
qarsiliqh faliyyeti do onun inkisa-
fina 6z tosirini géstormisdir. Vosait
manbalorinin oldugu yera gora
maliyys bazari iki qrupa boliiniir:
Daxili vo ya milli maliyys bazarlari.
Bu bazarlarin resurslari 6lkonin da-
xili manbalarine asaslanir. Bu halda
digor 6lkalorin resurslar calb edilsa

olan va onu investisiyaya yonslden
miiossisa va taskilatlar, amanatgilar
— soxsi istehlaki azaltmaqla miioyyon
magsadlor ii¢lin miixtolif yigimlar
hoyata kegiron fiziki soxslor, borc
alanlar — kifayot qodor maliyyo
ehtiyatina malik olmayan vo ya
maliyyo ehtiyatlarinin ¢atismazligini
hiss edon miiassisa vo togkilatlar,
homginin dovlot orqanlari. Bu
deyilonlorlo yanasi, maliyyo bazari-
nin subyekti kimi foaliyyat gostoron
miixtalif vasitacilar, ixtisaslagdiril-
mis maliyyo-kredit institutlar da
movcuddur.

Bu baximdan sahibkar-
lara verilon giizostli kreditlor
6zlinomoxsus shomiyyat dastyir.
Obas deyildir ki, bels kreditlosma
mexanizminin ochomiyyatini gostoron
Prezident ilham Bliyev Nazirlor
Kabinetinin 2017-ci ilin 9 aymin
sosial-igtisadi inkisafinin yekunlari-
na vo qarsida duran vazifalors hosr
olunmus iclasinda yekun nitqinds de-
misdir: “Hazirda sahibkarlara verilon
giizostli kreditlorin demak olar ki,
tam holli ovollor verilmis vo qaytaril-
mamis kreditlor hesabina toskil edilir.
Bu il kifayat qodor bdyiik proqram
nozards tutulmusdur... Calismagq la-
zimdir ki, ilin sonuna godor nozordo

tutulmus kreditlogsmo tam hacmdo
tomin edilsin”.

Kapital bazar1 da 6z novbasindo
ssuda kapitali bazarina vo pay
qiymotli kagizlar bazara bo-
liiniir. Bu ciir bolgii bu bazarda
istifads olunan maliyyo alatlorinin
alicilar vo onlarin emitentlori
arasinda miinasibatlorin xarak-
terini ifado edir. ©Ogor maliyys
aloti kimi pay qiymsotli kagizlar
¢ix1s edirsa, onda bu miinasibatlar
miilkiyyst miinasibatlori xarak-
teri dastyir, digor hallarda iso bu
kredit miinasibatlari olur. Ssuda
kapital1 bazar1 — ssuda kapitali-
nin dévriyyesinin tomin edilmosi
prosesindo yaranan miinasibotlori,
yaxud da dovriyyenin toskili
formasini ifads edir. Malumdur ki,
ssuda kapitali qaytarilmaq, doyori

6donilmoklo miiddatli verilon pul
vasaitlarinin macmusudur. Ssuda
kapitalinin yaranma manbalari ilk
ndvbodo miiassisa va toskilatlarin
va vatandaglarin serbast maliyya
ehtiyati vo yigimlaridir. Miiassisa
va toskilatlar sarbast maliyya
ehtiyatlarini galir alds etmak

dovriyyads olan nagd pul vo onlarin
funksiyalarini yerina yetiron digar
qisa miiddatli tadiyya vesaitlori ilo
(veksellar, ¢eklor va s.) tomsil olur.
Cox hallarda pul bazarimin torkibine
valyuta vo banklararas: bazarlar
daxil edilir. Iqtisadi subyektlorin
faaliyyatinds onlarin cari likvidliyi-

sartile faiz almaqla miixtalif kredit
toskilatlarina yerlagdirirlor. Bundan
olavo miisssisalorin banklarda olan
hesablaria vasaitlarin daxil olmasi
v ddonilmasi miiddatinin iist- listo
diismomaosi bu vasaitlori kredit resur-
su kimi istifade etmays imkan verir.
Ssuda kapitali bazarinin istirak¢ilar
asagidakilardir:

—miiassisalorin sarbast pul
vasaitlarini toplayan vo onlari ssuda
kapital1 olaraq yerlosdiron kredit
toskilatlart;

—sarbast pul vasaitlorino
(maliyyo ehtiyatlarina) malik olan
investorlar;

—miioyyan magsadlar tigiin
borc alan miiossisa vo togkilatlar,
votondaglar vo homginin dovlot
orqanlart.

Burada vasitogilorin rolu boyiik
deyildir, ¢linki istirak¢ilar bir-birile
birbasa olaqoys girirlor. Ssuda kapi-
tal1 bazarinin miiassisalorin maliyyo
ehtiyatlarinin formalagsmasinda rolu
ikili xarakter dasiyir. Belo ki, ilk
ndvbado sorbast maliyye ehtiyatlarina
malik olan miiassisa bu vasaitlari
bank va digor kredit idaralorindo
yerlogdirmoklo vo ya onlara bore
vermakls faiz soklinda golir olds edir.
Digor torafdon, bu vasaitlori calb
edon kredit idarslori onu bu vosaitlora
ehtiyaci olanlara “satmagqla” onlarin
ehtiyatlarini artirir. Pay qiymatli
kagizlar1 — onun sahibinin miilkiyyato
sahib olmasini, togkilatin nizamnamao
kapitalinda payini, manfaatin
bolgiistinds istirakini vo bir qayda
olaraq bu toskilatin idaraciliyinde
istirak etmoak hiiququnu tasdiq edon
qiymotli kagizlardir. Miilkiyyato sa-
hib olmaq masalasi isa qanunvericilik
akt ilo va toskilatin tosis sonadlari ilo
miioyyon edilir. Pul vasaitlori bazari

ni tamin etmak ti¢ilin pul vasaitlori
bazari oshamiyyatli rol oynayir. Onun
ohomiyyaeti pullarin miintozom axi-
nin1 tomin etmakdan ibaratdir va bu
bazarin operatoru kimi markazi bank
vo kommersiya banklar ¢ixis edirlor.
Pul bazarimin seqmentlorinden biri
do banklararas1 kreditlor bazaridir

ki, burada kommersiya banklar1
bir-birlorini kreditlogdirirlor. Banklar-
arasi kreditlor kommersiya bank-
larinin morkazi bankda saxlanilan
macburi ehtiyat normasindan artiq
olan vasaitlor hesabina toqdim edilir.
Avrovalyuta bazar1 — pul bazarinin
bir hissasi olmagqla avrovalyutaya
nominasiya edilmis maliyys alotlari
ilo ticaratin hoyata kegirildiyi bazar-
dir. Avrovalyuta — Avropa banklari
tarafindon basqa 6lkenin banklarinda
homin 6lkonin milli valyutasin-

da yerlagdirilan pul vasaitidir. O,
beynolxalq bazarlarda depozit, kredit
va digor amosliyyatlarda genis istifado
olunur. Bu valyutalara ilk névbada
ABS dollari, Ingilis funt sterlingi,
avro vo dlgsr valyutalar aiddir. Inki-
saf etmis 6lkalords depozit sertifi-
katlar1 bazari da faaliyyat gostorir.
Depozit sertifikatlar1 qiymatli kagizin
bir novii olmagqla, banklarda iri
hacmli miiddatli amanatlor hagqinda
sohadotnamoni ifads edir. Depozit
sertifikatlarinin tadaviil miiddati bir
qayda olaraq bir ilden artiq deyildir
va demali, bunlara pul bazarinin
kagizlar1 kimi baxmaq olar.

Pul bazarinin asas
elementlorindon biri do REPO
sazisidir ki, o, qiymatli kagizlar
geri almagq sortilo satisini ifads edir.
Bu kimi sazisi hoyata kegirmok
liglin zoruri olan sort inkisaf etmis
dovlat giymatli kagizlar bazarmin
vo qiymatli kagizlarin inkigaf etmis
sanadsiz dovriyyasi sisteminin mov-
cudlugudur.

6 sentyabr 2017-ci il tarixinda
Baki Fond Birjasinda (BFB)
Azorbaycan Respublikasinin Markazi
Bankinin (AMB) qisamiiddatli
notlarinin yerlogdirilmasi iizra
harrac kegirilmisdir. Horrac zama-
n1 sifarislorin toplanmast BFB-nin
ticarat reqlamentins uygun olaraq
verilmisdir;:

Horraca ¢ixarilan hacm
150 000 000 AZN

Notun nominal doyari 100 AZN

Notlarin todaviil miiddoti
28 giin

Odomo tarixi 04.10.2017

Hor bir bank torofindon toqdim
edilon sifariglorin imumi say1 2-den
(1 ragabatli va 1 geyri-ragabatli)
artiq olmamalidir.

Horrac zamani, notlarin buraxi-
lisinin 20 faizindan artiq olmamaq
sarti ilo qeyri-roqabatli sifariglorin
gobul edilmoasing icazs verilir.

AMB qisa miiddatli notlariin
alicilart yalniz lisenziya osasinda
foaliyyot gostoron yerli banklar ola
bilor. REPO sazisi hayata kecirilan
zaman qiymatli kagizlari satan
torof pul vosaiti oldo edir ki, bu da
miixtalif magsadler tiglin: likvid
vasaitin ¢atigmazliginin tamam-
lanmasi, maliyya bazariin basqa
seqmentinds aktiv amaliyyat hoyata
kegirmok li¢iin istifados edilo bilor.
Sazig miiddoti basa ¢atdiqda qiymatli
kagizlarm satig qiymatindon daha
yiiksok qiymotlo geri aligi hoyata
kegirilmolidir. Bu qiymotlor arasin-
daki forq pul vasaitindon istifadoya
gors faiz 6donisini ifado edir. Alig
tosbit edilmis tarixdo vo ya bir ne¢o
miiddat orzinds hayata kecirilmalidir.
Maliyys bazarmin digor torkib
hissosi qiymotli kagizlar bazaridir ki,
yuxarida qeyd etdiyimiz biitlin bazar
subyektlari bu bazarin da istirakgi-
laridir. Ssuda kapitali bazarindan
forqli olaraq burada vasitacilorin
rolu boyiikdiir. Qiymatli kagizlar
bazarinin adindan da goriindiiyii
kimi, maliyys ehtiyatlarinin colb
edilmasinds asas vasita¢i qiymatli
kagizlardir. Qiymotli kagizlar bore
6hdaliyini va ya amlak hiiququnu
tasdiq edan, sahibins dividend vo
ya faiz soklindo golir gotiirmosine
asas veran hiiquqi senaddir. Hazirda
qiymatli kagizlar bazar1 olmayan
dovlatds yiiksok soviyyads inkisaf
etmis bazar iqtisadiyyatinin mdvcud-
lugundan danismaq olmaz.

7 noyabr 2017-ci il tarixindo
Baki Fond Birjasinda Maliyyo Nazir-
liyinin Dovlat Qisamiiddatli Istiqraz-
lar1 (DQI) iizro horrac keglrllmlgdlr
Dévlat istiqrazinin novii diskontlu vo
qisamiiddatlidir.

Emissiya hacmi 45 000 000

Nominal dayari 100 AZN

Istigrazlarmn todaviil
miiddoti 364 giin

Odomo tarixi 06.11.2018

Anderrayter PasaKapital QSC

Horrac zamani, qeyri-rogabotli
sifarislorin istigrazlarin buraxiliginin
20 faizindon artiq olmamagq sorti ilo
gobul edilmoasing icazs verilir.

Harracda istirak etmakds maraqli
olan soxslor birja iizvii olan investisi-
ya sirkatlorino miiracist eds bilorlor.

Qiymatli kagizlar bazar1 pul
vasaitloring olan taloblos toklifin
qarsiliqh miinasibotlorindon ibarotdir.
Bildiyimiz kimi, maliyys bazarinin
moveudlugu soraitinda, daha daqiq
desak, qiymatli kagizlarin alinib
satildig1 va galir alde etmak imkani
olan yerda risk do qagilmazdir. Beloa
ki, riski qiymotli kagizlar bazarinin
asas ayrilmaz torkib hissasi hesab
etmoak olar. Risk dedikda, qiymatli
kagizlara qoyulan investisiyalarla
bagli olan va onlara zaruri olaraq
xas olan, bazar konyunkturasinin
doyismosi naticoesinds itki vermoak
ehtimali basa disiiliir.

Qeyd edok ki, qiymatli kagiz-
larmn golirliyi artdiqca onlarin risk
saviyyalari do artir. Son 20 ilds
respublikamizda maliyye bazari
vo onu toskil edon seqmentlor {izro
normativ baza, yaradilmis, yani bir
¢ox qanun va gararlar qobul edil-
misdir. Azorbaycan Respublikasinin
Miilki Macollasi maliyya icarasinin
(lizingin), etimadli idaraetmonin,
pul tolobnamasinin giizosti osasinda
(faktorinqin) maliyyslesdirmenin
hiiquqi asasin1t miiayyan etmisdir.
Bank ganunvericiliyi yenilonmis, si-
gorta sirkatlaring irali siiriilon tolablar
artmig, audit sistemi yaradilmigdir.
Lakin praktiki olaraq maliyyo bazar1
dovlstin maliyys resurslarina olan
tolabini 6domokls birtarafli inkisaf
etmisdir. 1998-ci ildon baglayaraq
Azarbaycan Respublikasinin maliyya
bazarinda komiyyat vo keyfiyyat
baximindan ciddi doyisikliklor

bas vermisdir. Maliyya resurslari-
nin alicilart sirasinda miiossiso vo
toskilatlarin pay1 artmaga vo dovlatin
pay1 iss azalmaga baslamisdir. Calb
edilon vosaitlorin doyarinin nisbaton
azaldilmasi sayosindo onlarin aldo
edilmasi ¢coxsayli miiassisalor ti¢lin
miimkiin olmusdur. Lakin hal-hazirda
Azorbaycanin maliyyo bazari inkisaf
etmakds olan bazar qrupuna aiddir.
Pul bazar alatlori kimi osas rolu
veksellor vo depozit sertifikatlart
oynayir. Veksel birtarafli borc pul
6hdaliyidir vo o, veksel saxlayanlara
(veksel sahibloring) vaxti ¢atan kimi
miioyyan mablagin ddenmasi {igiin
veksel veranlorin gartsiz 6hdoliyini
tosdiq edon qiymetli kagizdir.

Sohm bazar1 — qiymatli kagizlar
bazari olmagqla, hoyata kegirilon
omoliyyatlarin sohmlor vasitasilo
reallagdirildigi bazardir. Yerli schm
bazarinda da istifado olunan sshmlar
iki qrupa ayrilir: imtiyazli sohmlor vo
adi sohmlar. Hor bir adi schm sahibi
sohmdarlarin yigincaginda istirak
edir, bu yi1gincaqda sas vermok hiiqu-
quna malikdir va idaraetma orqanina
seco va secilo bilor. Imtiyazli sohmlor
bu hiiquqa malik deyillar, lakin
onlarn tstiinlilyli ondan ibaratdir

ki, bu sohmlor {izro dividendlorin
6donilmosi kompaniyanin_
foaliyyatindan asili deyil. Imtiyazli
sohmloarin ¢atigmazligr da mohz on-
dan ibarotdir ki, miisssiso foaliyyatini
ugurla aparirsa, onda dividendlor adi
sohmlor tizro artir, imtiyazli sohmlor
tizro doyismoz qalir. Beynolxalq
tacriibads bu, Forex bazar1 (Foreign
Exchange) adlandirilir. Respublika-
mizda valyuta bazarinin istirakgilari
asasen broker firmalar, kommersiya
banklar1 vo onlarin yaratdigi sobaka-
sistem {izorindon amaliyyatlar hoyata
kegiran fordlordir. Valyuta bazari
omoliyyatlarinda an yiiksok hacma
nagd pullarin alqi-satqist deyil, nagd-
s1z valyuta iizerinds olan amaliyyatlar
toskil edir. Valyuta bazarinda xarici
pullar, imumiyyatlo, 6lkonin 6z milli
pulu qarsiliginda dayisdirilir. Ancagq,
tobii ki, bir 6lkenin valyuta bazarinda
iki xarici pulun da bir-birins ¢evrilmo
imkan1 vardir. Azarbaycan Respubli-
kasinin maliyys bazarimin perspektiv
inkisaf yollari, XX osrin sonlarinda
Azorbaycanda sart markozlagdirilmis
planli iqtisadiyyatdan bazar iqtisadiy-
yatina kegid 6lkads maliyys baza-
rinin, elacae do timumilikde maliyya
sisteminin yenidon qurulmasini talob
edirdi.

XX asrin sonunda bazar iqtisa-
diyyatina keg¢idin labiidliiyii obyektiv
realliga ¢evrildi. Maliyys bazari ilo
slagadar iss problem yaranmird,
¢linki o imumiyyatlo méveud deyil-
di. Buna baxmayaraq bu bazarin bozi
elementlari 0ziinii gostarirdi — dovlet
borclar1 buraxilir, omanot kassala-

11 foaliyyot gostorirdi vo s. Lakin
onlar maliyys sferasinin va biitov
igtisadiyyatin foaliyyatins heg bir
tasir edo bilmirdi. Son illor orzindo
iqtisadiyyatda bazar miinasibatloring
kegilmasi istigamotindo goriilon islor
naticasinda dlkonin iqtisadiyyatinda
miixtalif sahalor lizra boyiik inkisaf
miisahido olunmusgdur: inflyasiya
tempinin azalmasi, ildon-ilo imumi
daxili mahsulun va sonaye isteh-
salinin gostaricilorinin artmasi,

milli valyutanin sabitliyinin oldo
edilmosi, ki¢ik vo orta miiossisolorin
0zollagdirilmasinin kegirilmasi, xari-
ci investisiyalarin axininin ¢oxalma-
s1, milli bank sisteminin yaradilmasi
vo s. Bununla yanasi, todaviilo dovlat
qisamiiddotli istigrazlari, dovlot
0zallosdirma paylar (¢eklori), dovlst
6zollogdirma opsionlari, sohmdar
comiyyatlorinin sohmlori, kredit
tagkilatlarinin depozit sertifikatlar
va veksellor buraxilmisdir. Yuxarida
gostorilonlor Azorbaycan Respubli-
kasinda miitagokkil qiymatli kagizlar
bazarinin formalasdirilmasi {igiin
tokan vermisdir. Respublikamizda
maliyya bazarmin inkisafina tokan
veran asas islordon an 6nomlisi iso
Azorbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 16 may 2011-ci il tarixli
sarancami ilo tosdiq olunmus “2011-
2020-ci illorde Azarbaycan Respub-
likasinda qiymatli kagizlar bazariin
inkisafi” Dovlat Programi olmusdur.
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