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— Maliyya-bank sektorunda
son bir ilds asas trendlsr nadan
ibarat olub?

— Mdhtarem Prezidentimiz
ilnam 8liyevin rahbarliyi ils aparilan
ugurlu siyasat gergivasinda son (¢
ilde institutsional islahatlar, toksik
aktivlerin saglamlasdiriimasi,
problemli kreditlarin halli,
amanatlerin tam sijortalanmasi,
nagdsiz dovriyyenin va
regamsallasmanin dastakleanmasi,
butovlikds makroiqtisadi sabitliyin
temin edilmasi ile maliyya-bank
sektoruna yeni nafes verilib.
Naticads, 6ten il bank sektorunun
kredit portfelinin genislandiyini,
manfaatinin, aktiv ve amanatlarinin,
balans kapitalinin artdigini,
eyni zamanda, xarici borcunun
azaldigini geyd etmak lazimdir.
Tesoavvir edin ki, bank sektorunun
xalis manfaati son bir ilds iki dafe
artib. Dollarlagsma kreditlards 38
faizden 35 faizs, fiziki sexslarin
amanatlarinds isa 63 faizdan 54
faize enib.

2019-cu ilde ham genig
manada pul kitlesi (M3), ham da
diger pul agreqatlar MO, M1 ve
M2 artib. Amma pul multiplikatoru
— M2 pul agregatinin manatla
pul bazasina nisbati azalb. Ele
M3 pul agreqatinin pul bazasina
nisbati de azalib. Demali,
Azarbaycan banklari depozit va
kredit emaliyyatlari hesabina
pul yaratmaqda ¢atinlik ¢akirler.
Cunki pul multiplikatoru banklarin
pul yaratmaq qabiliyyatini
gOsterir. Bali, depozit ve kreditler
pul kiitlesina nisbaten 4-5 faiz
asagi suretle artdigindan pul
multiplikatoru da azalib. Amma
garak depozitlarin va kreditlarin
artmasina da talab olsun.

2019-cu ilde manatin dovriyye
surati 6 faiz azalib. ©gar pul
kitlesi artirsa, onda pulun
dovriyya surati de azalmalidir
ki, pul tarazhgi temin olunsun.
Samuelson va Fridman bels
bir mulahiza irali strtrduler ki,
uzunmuddatli dénamda pulun
dovriyya surati real galirin artimi
haddinde asagi dusmakla
tenzimlayici tesir gosterir. Oks
teqdirde, pul kitlesinin artmasi
fonunda pulun dovretmse surati
de ylikselerdise, onda UDM-in
motadil artimi seraitinde inflyasiya
suratlana bilardi. DOvriyyadaki
izafi pul kutlesi Markazi Bankin
depozit ve notlari, macburi
ehtiyat normalari, habels Maliyys
Nazirliyinin dovlst istiqrazlari
vasitesile tanzimlenir, belalikla,
manatin mazannasi sabitlesdirilir.
Tokca 6tan il Markazi Bank va
Maliyya Nazirliyi birlikde 700
milyon dollardan ¢ox vesaiti
sterilizasiya ediblar.

Oten il real sektora ydneldilon
kreditlerin sahalar Uzroe xususi
¢okisinda ev tasarrifatlari, ticarat
va ictimai iase 6na ¢ixib. Bu
iki sahaya ayrilan kredit hacmi
Umumi kredit portfelinin 60
faizini teskil edir. Xlisusan ev
taserrufatlarina ayrilan kreditlar
ilk defe olaraq portfelin yarisina
yaxinlagir. Nezers alanda ki,
2019-cu ilda shalinin nominal
galirleri da 7,4 faiz artib, onda
telebin suratle artmasinin sahidi
olariq. Talabin suratle artmasi
fonunda qeyri-neft igtisadiyyati da
uygun artim tempi gostarmalidir
ki, idxal sUratlenmasin ve ya
biz xarici istehsalgilari daha
¢cox maliyyslesdirmayak. Kredit
portfelini muxtelif meyarlar
Uzrs tohlil etdikde an genis
yayilan kreditverma hallarinin
Bakida uzunmuddatli, manatla,
ev tasarrifatlari, ticarat, iago,
naqliyyat va rabita xidmatlori
sektorunda oldugunu gorurik.
Kreditlerin manatla va
uzunmuddsatli verilmasi musbat
tendensiyadir. Amma kreditlarin
Baki ile barabar hem de rayonlara
va diger real sektora yonaldilmasi
istigamatinda daha ¢ox islemaliyik.

— Kredit portfelinin miqyasi
voa strukturu na daracada
somoralidir?

— 9ger Azarbaycanda kredit
goyulugu UDM-in cemi 20 faizini
toskil edirsa, diinya Uzre orta
gOsterici 130 faiz, Avropa ve
Markazi Asiya Uzrs 91 faiz vo
Azarbaycanin da daxil oldugu
yuxari orta galirli 6lkalerde
123 faizdir. Nazers alsaq ki,
kredit qoyuluslarindan alave
xaricde ham doa giymatli kagizlar
bazarindan da sermayae celb
olunur, onda tam manzarani
tesavvir eda bilerik. Demali,
cenab Prezidentin vurguladigi kimi
Azarbaycanda kredit portfelinin
bdyumasi ve maliyya daerinliyinin
artmasi Ug¢un genis imkanlar var.

Dunya Bankinin mslumatina
asasan, Azarbaycanda spred
(kredit faizi ile depozit faizi
arasindaki farq) gostaricisi 2018-ci
ilde 7,17 faiz olmusdur, bu gin
isa spred 4,65 faizdir, amma yena
de region olkaleri ile mugayisede
yiiksokdir. Ornek olaraq, 2018-ci
ilden spredin Belarusda 2.78 faiz,

Gurcustanda 2,29 faiz, Rusiyada
3,5 faiz ve Moldovada 4,36 faiz
oldugunu geyd eda bilerik.
Azarbaycanda kredit faizlarinin
asagi salinmasi ve daha saglam
kredit ekosisteminin qurulmasi
magsadile gabaqcil beynalxalq
tacribada tatbiq edilen g vacib

mexanizmdan istifads olunmusdur.

Dasinar amlakin yukluldydnin
dovlet reyestri yaradilmisdir ki,
bu reyestr de daginmaz amlaki
olmayan sahibkarlarin da dovriyya
vasaitlarini girov gisminda
teqdim edarak kredit almasina
imkan yaradir. Diger tarafdan
kredit zamanati mexanizminin
yaradilmasi da riskleri azaldan
ve dinyada ugurla sinaqdan
¢ixmis mexanizmlardir. Diger
mexanizm isa kredit bdrolarinin

dedikda isa, isgilarin va filiallarin
saxlanilmasi xarcleri, kredit
gerarinin verilmasi ile bagl
xarcler (yasayis, is yerina baxisin
kegirilmasi, sanadlegmaler va s.)
nazerds tutulur. Banklarda maliyye
texnologiyalari va institutsional
islahatlar tatbiq edilmakle
amaliyyat xarclari azaldila biler.
Diger terafden 6lkenin informasiya
tehlukesizliyi maraqglari nazare
alinmagqla, beynalxalq migyasda
taninmis kredit burolarinin
imkanlarindan istifade do
nazardan kegirils biler.

Bir sdzle, bu giin bank
sektorunda likvidlik izafi de
olsa, geyri-barabar paylanib ve
bahalidir. Bank tenzimlenmasi
daha ¢ox bazar mexanizmini,
regabat muhitini ve beynalxalq

davam etdirilocok. Sistem
xarakterli risklerin analizi,
maliyya sektorunun tsiklik
vaziyyatinin analizi, yaxin,
orta ve uzunmuddatli risklar
Uzre prognozlarin gabagcadan
hazirlanmasi ve bas vers bilacek
risklarin, bdéhranlarin idarsedilmasi
magsadila tadbirlerin gorilmasi
zoruridir ki, “surpriz’larle
uzlegsmayoak. Maliyyae institutlarina
konsolidasiya edilmis nazaratin
tetbigi genislandirilmalidir.
Hamginin 6lkada kapital
telabi ile bagli ganunvericilik
bazasinin glclendiriimasi ve ayrica
hdquqi senadin hazirlanmasi
zoruridir. Hansi ki, burada sistem
ahamiyyatli teskilatlar va diger
maliyya institutlari Ggtin kapital
buferinin tayini (kontr-tsiklik bufer,

da adlandirirlar. Azerbaycanda
Bafet indikatorunun 50 faizden

az olmasi onu gosterir ki,

bizim qiymatli kagizlar bazarini
inkisaf etdirmak Ugln genis
imkanlarimiz var. Hargand Ki,
Azarbaycanda maliyys bazarinda
ABS-dan fargli olaraq Avropada
oldugu kimi, aparici institutlar
banklardir. Hazirda bizim qiymatli
kagizlar bazarinin 80 faizdan
coxu dovlet giymatli kagizlandir.
Azarbaycanda yigim saviyyasi
¢ox yuksakdir. Dinya Bankinin
hesablamalarina gorsa, 2018-ci
ilde Azarbaycanda yigimin UDM-a
nisbati 33 faiz olmaqla, diinyanin
orta gostericisini (25 faiz), habels,
Avropa va Markazi Asiya olkalarini
(24 faiz) ve bitln postsovet
dovlatlerini geride goymusdur.

saviyyasinin artiriimasina

xidmat edir. Azarbaycan Turkiys
tocribasindan istifade edarok
aktive asaslanan maliyys
sisteminin inkisafini nezardan
kecira biler. Aktive asaslanan
maliyys alatlarinin muvaffaqgiyyatli
tetbigi hem real sektorda, ham da
maliyya-bank sektorunda saffafliq
vo hesabatliliq prinsiplerini tesviq
eds biler. Umumiyystls, aktive
asaslanan maliyys institutlari, real
sektorda maliyya xidmatlarine
¢ixisin genislondiriimasi, hamginin
kicik ve orta sahibkarligin maliyye
alde etmak imkani G¢ln yaxsi
platforma hesab olunur ve
bununla da igtisadi inkisafa destek
olur. Naticeds, bir sira miisalman
Olkelerinde aktive asaslanan
bankgliliq aktivlerinin ananavi

Viisal Qasiumli: Prezident ITham Bliyevin
rahborliyi ilo maliyys-bank sektorunda

yaradilmasidir ki, muvafiq
qurumun yaradilmasi Umumilikda
olkade kredit malumatlarinin
mubadilasi sisteminin inkisafina,
soffaf hesabatliliq sisteminin
qurulmasina ve banklarda
elektron xidmatlarin tetbiqina
imkan verir. Sadalanan har ¢
mexanizmin funksionalliginin
daha da artirilmasi zeruridir.
Meahkema-hiiquq islahatlari, o
cumladan mahkama gararlarinin
icrasi sahasinde gortlan isler do
banklarin risk antipatiyasini asagi
salir ve bu da kreditin “maya
dayari’na azaldici tesir gosterir.

Olka banklarin depozit
bazasindan asililigi yiksak
saviyyadadir. Bu asiliigin
azaldilmasi va diversifikasiya
kanallarinin geniglandiriimasi
istigamatinda tadbirlarin gorilmasi
zoruridir. Banklarin celb etdiklari
har 100 manatin 70 manatdan
¢oxu depozitlarin payina
dismisdir. Halbuki, 2016-ci ilde
bu gosterici har 100 manat Ggln
57 manat civarinda olmusdur.
Gorundiyu kimi, son 3 il arzinde
depozitlerin bank resurslarinda
xususi ¢akisi artmisdir. Bu
vaziyyst banklarin bir menbadan
— depozitlerden ylksak asihhigini
g6sterir. Ustalik, 25 milyard
manatliq cemi depozitlerin 55
faizi teleb olunanadakdir. Hansi
ki, banklarin manatla verdiyi
kreditlarin 83 faizi, xarici valyuta
ile verdiyi kreditlerin 76 faizi
uzunmuddatlidir. Qisa pul calb
edib, uzun pullari satanda muddat
uygunsuzlugu yaranir. igtisadi
artim tempi yuksaldikce ve
banklara inam artdiqgca muaddatli
depozitlerin xUsusi ¢okisi do
¢oxalacaq ki, bu da depozit va
kredit muddatleri arasindaki farqi
azaldacaq.

Buna gore da banklarin
alternativ manbalardan
— 0 cUimledan, xarici
bazarlardan ve Merkazi
Bankin yenidanmaliyyslasme
resurslarindan istifadasinin
genislanmasi arzuolunandir.
Mugayise Ugln deyak ki,
Markazi Bankin ugot deracesi
7,25 faiz oldugu halda banklarin
ahalidan celb etdiyi smansatlerin
orta faiz deracasi 9,3 faiz
olmusdur. Hazirda Markazi
Bankin yenidenmaliyyeslesdirma
resurslarinin 6lka Gzre kredit
portfelinde xUsusi ¢akisi 5
faizden azdir. Merkazi Bankin
yenidenmaliyyalesdirma
resurslarina daha cox likvidlik
cotinliyi yasayan banklarin
ehtiyaci var. Likvidlik catismazhgi
yasayan banklarimizin xarici
bazarlardan mieyyan zemanat
miigabilinde asag! faizle (LIBOR
1,8 faiz, TIBOR 0,1 faiz, Euribor
— 0,4 faiz ve s. nezers alinmagla)
vosait calb etmasi de mimkdnddar.

Kreditin “maya dayari’na
oturan diger madds - amaliyyat
xarcloridir. ©maliyyat xarclari

maliyys bazarlari ile daha
darinden integrasiyani asas
goturarak hayata kegirilmalidir.

Bir masalani da geyd etmak
lazimdir ki, agar kommersiya
banklari Markazi Bankin
resurslarina 6 faizls yatirm
edirlerse, demali, biznese do
indikinden daha ucuz kredit
vera bilerler. Bunun tgun real
sektorun da daha inandirici ve
asaslandiriimig biznes-planlari
banklara teqdim etmasi vacibdir.

— Maliyya-bank sektorunda
tenzimlayici garcivenin inkisaf
etdirilmesi istigamatinda hansi
ugurlar qazanilib va beynalxalq
tacriibaya asasan yeni addimlar
nadan ibarat olmalidir?

— Mohtaram Prezidentimizin
rehbarliyi altinda bank
tenzimlanmasi sahasinda xeyli
islor gortulmusdur: valyuta
amaliyyatlarinin apariimasi,
elektron ipoteka va kredit
zamanati, kdrpu banki, bank
rezolyusiyasi, aktivlerin
tasniflasdiriimasi, banklarda
aciq valyuta mévgeyinin
limitlarinin miayyan edilmasi,
kredit risklarinin tenzimlenmasi
va s. “Maliyya xidmatlerinin
inkisafina dair strateji yol
xaritasi’nda banklarda saglam
risk idarsetmasinin qurulmasi ve
banklarin korporativ idareetma
potensialinin guclandiriimasinin
zoruriliyi geyd olunmusdur.
Muvafiq olaraq, 04 iyun 2019-
cu il ve 27 iyun 2019-cu il
tarixlerinde gabul edilmis
“Paylarinin (sshmlarinin) nazaret
zorfi dévlete maxsus olan
hiqugqi sexslerin faaliyystinda
somaraliliyin artirimasi ile
bagli bir sira normativ hiquqi
aktlarin tesdiq edilmasi hagqginda
Qarar®in ve “Banklarda korporativ
idareetma Standartlar”’nin bank
sektorunda galacek risklerin
garsisinin alinmasi ve sektor
Uzre korporativlegsma saviyyasinin
artirlmasina dastek olacaqdir.
Banklar strateji planlasdirma,
toskilati struktur, idaraetms,
nazarat orqanlari ve daxili
komitalerla bagh prosedur vo
proseslar Uzra tekmilloagmalari
davam etdirmsalidirler. Banklarin
malumatlari vaxtinda, keyfiyyatli
va sistemli formada ictimaiyyate
aciqlamasi xarici investorlarin,
biznes ¢evralarinin va ictimaiyyastin
banklara olan etimadinin daha da
artmasina gatirib ¢ixara bilar.

Bu gun diinyada maliyye
bazarlarinin ve global maliyys
texnologiyalarinin, mahsul,
xidmat ve modellarinin suratli
dayismaesi bas veran proseslera
cevik reaksiya taleb edir va
Markazi Bank genislondirilmis
selahiyyatleri gargivesinda bu
istiqamatda fealiyyatini qurur.
Bank sektorunda riskesasli
prudensial tanzimlama
metodlarindan istifade
etmakls institusional islahatlar

_inkisafin yeni marholasi baslayir

suallarini cavablandirib.

2019-2023-cii illords sosial-iqtisadi inkisafi Dévlet Proqrami’nin icrasinin

birinci ilinin yekunlarina hasr olunan konfransda 6lkanin maliyya-bank
sektorunun inkisafi sahasinda miihiim tapsiriglar verib. iqtisadi Islahatlarin Tahlili
ve Kommunikasiya Markazinin icraci direktoru Viisal Qasimli bu mévzuda Trend-in

Q zarbaycan Respublikasinin Prezidenti [lham dliyev “Regionlarin

sistem shamiyyatli risk buferi) vo s.
kimi masalaler nazears alina biler.
Dunya bank sisteminin bohranlar
dovrundaki dayanigsizligini nezere
alaraq, Bazel Komitesi “Bazel

3” cargiva sanadina kontr-tsiklik
kapital Uzra normativleri daxil
etmisdir.

Olkads borc intizaminin
gliclendirilmasi, geyri-islok kredit
amsalinin nazaratds saxlaniimasi
vasitalerindan biri kimi gecikmalar
borclar Uzra yegana indikator
olmamalidir. Bvazinda banklar
mulntazam olaraq borcalanlarin
maliyye vaziyyatini ve kredit
0dama gabiliyyatini yoxlamagla
onlarin soklari absorbsiya etma
gabiliyyatine amin olmalidirlar.

7 may 2018-ci il tarixinden
etibaren Gurclstanda quivvada
olan ganunvericiliya asasan
banklar borcalanin kredit
0damae gabiliyyatini hartarofli

ve mufassel analiz etmak Uzro
Ohdalik dasiyirlar va galirlari
yoxlanilmayan borcalanlardan
ibarat borc portfeli bankin
tenzimlayici kapitalinin 25
faizinden ¢ox ola bilmaz.
Azorbaycanda xarici tacriibaye
asasan, istehlak kreditleri Gzra
risklarin azaldilmasi maqgsadila
yuksak borca xidmat emsallari
—DSTive LTV ve slave

kapital taleblerinin miayyen
edilmasi nazardan kegirilo bilar.
israilde ayri-ayri sektorlar lizre
borclanmanin miqdari Uzre de
limitlar mévcuddur. israil ve
Gurclstanin bankgiliq sektorunda
Ohdaliklarin milli valyuta ile
olmasi halinda likvidlikla bagl
telebler xarici valyutalara nisbatde
yumsaqdir. Liksemburqda

ise xarici valyuta Uizra risklerin
idareedilmasi maqgsadila bir sira
sort telablar miayyan edilmisdir
ki, bunlara da valyuta dhdalikleri
ilo aktivlerinin 6dema muddati
va valyuta tipi arasindaki
uygunsuzluglar, maliyyslasmae
manbalerinin konsentrasiyasi
va s. kimi masalalarin misayyan
olunmasi, idare edilmasi,
nazarati ve hesabatliligr kimi
masalalar daxildir. Hoamginin
sistem shamiyyatli banklara
munasibatda bir sira 6lkelerde
alave kapital talablari qoyulur.
Belo ki, bu cur tacriibaler artiq
israil, Liksemburq, Giirclistan ve
Niderlandda tatbiq olunmusdur.
Olbatta, biz beynalxalq
tacriibanin derindan dyranilmasi
va Azarbaycan seraitine uygun
gerarlarin verilmasini temin
etmaliyik. Azerbaycanin dayaniqgli
maliyya-bank sektoru surstle
dayisen cagdirislarla ayaqlasir.

— Azarbaycanda qiymatli
kagizlar bazarinin inkisafi da
biznesin maliyyalosdirilmasini
gtliclendirs bilsr. Bu istiqamatde
hansi islar gériilmalidir?

— Kegon il Baki Fond Birjasinin
illik ticaret dovriyyasi Uzra Umumi
aqdlarin dayari 14 milyard ve
ya UDM-in 17 faizi hecminde
olub. Qiymatli kagizlar bazarinin
hacminin UDM-a nisbatini
bazan mashur milyarder Uorren
Bafetin serafine Bafet indikatoru

Yigimin qiymatli kagizlar

bazari Uzerindan iqtisadiyyatin
real sektoruna calb edilmasi
imkanlarimiz gox boylkdir. Bunun
ucln Azerbaycanda investisiya
sirkatleri, investisiya fondlari,
asas foaliyyatini giymatli kagizlara
investisiyalar tagkil edan soxsler,
kredit toskilatlari, sigortagilar,
pensiya fondlari, dilerler va
beynalxalq maliyys tagkilatlarinin
giymatli kagizlar bazarinda
aktivliyinin daha da artiriimasi
zorurati var. Qiymatli kagizlar
bazar takce milli saviyyads yigimi
real sektora yonaltmayacak, ham
da xarici bazarlardan da sermayea
calb eda bilar.

innovativ maliyye mexanizmleri
inkisaf etmis 6lkalerdan inkisaf
etmokdas olan 6lkalare alverisli
resurs axinini temin edir, yeni
maliyya manbalarini ve ya yeni
terafdaglari celb etmakls alave
inkisaf fondlari yaradir, 6lkeye
semarali maliyye axinlarinin
artirir ve eyni zamanda, hamin
maliyye axinlarini subsidiyalar
va ya guzestler formasinda
istifadesi ile natice asasli
giymatlendirmanin aparilmasini
tomin edir. Davamli inkigaf
Magsadlarine (SDG) asasan
an ¢ox investisiya talab olunan
eneriji, iglim dayiskanliyi, nagliyyat,
ekosistemin biomuxtalifliyi, tahsil,
sahiyya va bu kimi sahalerin
maliyyslasdirilmasi istigamatinde
innovativ maliyya mexanizmlori
boyiik tévha verir. innovativ
maliyyalasdirma 6ztinda bir
¢ox mexanizmleri aks etdirir.
Bura maliyya mahsullari, riskin
azaldilmasi mexanizmlari,
natice asasli maliyylasdirma ve
texnoloji hallar daxildir. Maliyye
mahsullari ise 6z ndévbasinda
istigrazlar va bank notlari,
kreditler, mikromaliyyslesdirma,
KOB-larin maliyyslegdirilmasi,
vengur kapitali ve 6zal kapital
fondlar kimi alatlardan ibarat
olmagla kapital bazarinda vasaitin
calb edilmasini ve ya artiriimasini
temin edir. Riskin azaldilmasini
temin edan mexanizmlera
ise subsidiyalar, zemanatlar,
sigorta va opsionlar daxildir.
Natice asasli giymatlendirilan
oOdanislers igtsadi-sosial tasir
imkanlari olan istigrazlar aid edilir.
Son olaraq texnoloji yeniliklara
dayanan maliyye mexanizmlari
blok¢eyn, ragamsal texnologiya
va kroudfanding alatlerini 6ziinde
birlesdirir.

— Azarbaycanda aktive
asaslanan maliyys sisteminin
inkisaf perspektivlari barade ne
diistiniirsiiniiz?

— Aktive asaslanan maliyye
faiz asasli enanavi maliyye
sistemindan forqgli olaraq yalniz
aktivlers asaslanir, yalniz real
istehsala ve real aktivlera
sarmaya qoymagda icaze verir,
spekulasiya emaliyyatlarinin
aparilmasini ise qadagan edir.
Aktive asaslanan maliyye
alstlarinin xtsusiyyatleri mahz
maliyye teskilatlarinin 6hdalik
strukturunda tezyiqin azalmasina
va eyni zamanda kapitallagsma

bank aktivlerinden daha suratli
inkisafl nimayis olunmusdur.
Bununla yanasi, misalman
olmayan olkaler aktive asaslanan
maliyyaya maraq gostarmis

vo hazirda Boyuk Britaniya,
Liksemburg ve Hong Konq

kimi 6lkalerde aktive asaslanan
maliyya alatlarinin genis tatbiqi
musahida olunur.

Bundan slave, Azarbaycanda
aktive asaslanan maliyyanin
inkisafl xarici investisiyalarin
(xtususen de Korfaz dlkalerindan)
calbi Ggln slava tekan ola biler.
Bunun Gglin Azerbaycanda effektiv
va uygun tanzimlayici ¢argivanin
mdévcud olmasi lazimdir.

Hazirda dunyada aktive
asaslanan maliyye bazarinin
illik dévriyyasi 1,67 trilyon ABS
dollarini kegmis va illik artim
dinamikasi 15-18 faiz taskil edir.
ABS va Avropa 6lkalari uzun
muddatdir ki, bu sistemin genis
toetbiqini hayata kegirirlar. Bela
ki, ABS-da 9, Boyuk Britaniyada
22, Avstraliyada 4, Almaniya,
Liksemburqg ve Rusiyada 1
bank aktive asaslanan maliyye
ganunlarina asasan faaliyyat
g6sterir. Hoamginin dinyanin
nahang banklari hesab edilan
HSBC, Citi Bank, Lloyds
TSD (U.K.), Deutsche Bank,
UBS, Royal Bank of Scotland
banklarinda aktive esaslanan
pancars (Islamic window)
gargivesinda mustarilara xidmaet
strukturu yaradilmisdir. Qonsu
Olkelerde do aktive asaslanan
maliyya prinsiplarinin tatbigina
start verilmisdir. Bela ki,

Dubay seharinds tesis edilmis
xususi zonaya uygun olaraq
Qazaxistanin paytaxtinda “Astana
Beynalxalq Maliyye Markeazi”
yaradilmis va bu xUsusi zona
daxilinde aktive asaslanan
maliyyanin inkisaf etdiriimasi
nazarda tutulur. Bundan slave,
Rusiya hokumati Tataristan
Respublikasi ila birlikde Kazan
soharinda bu ndv xususi zonanin
yaradilmasi istigamatindas isleri
davam etdirir.

Son 30 il arzinds aktive
asaslanan maliyya alatlarinin
cesidliliyi shamiyyatli deracada
artmis ve hazirda aktive
asaslanan maliyya sistemi toekmil
investisiya bankgiligi, giymatli
kagizlar bazari, sigorta ve geyri-
bank maliyys tagkilatlarindan
ibaratdir. Bu artim aktive
asaslanan maliyyanin GUmumi
eko-sisteminin inkisafi vo
lazimi tenzimlayici ve nazarst
¢argivasinin yaradilmasi ile
musayist olunmusdur. Bela
ki, aktive asaslanan Maliyya
institutlarinin Miihasibat ve Audit
Toskilati (IMQMAT) ve aktive
asaslanan Maliyye Xidmatleri
idaresi (IMXI) mihasibat
ucotu, tenzimlema va nazarat
standartlarinin miayyan edilmasi
va davamli inkisaf etdiriimasi ilo
vazifelandirilmisdir. Bundan alavs,
Beynalxalq aktive asaslanan
Reyting Agentliyi (BIRA) ve
Likvidliyi Idareedan Markaz
(LIM) foaliyyat gdstarir ki, aktive

asaslanan maliyyanin hartorafli
inkisafi temin edilsin.

Aktive asaslanan maliyyani
dasteklayan tanzimlayici
hlquqi ¢argivenin qurulmasi
Azarbaycanin igtisadiyyati tglin
Korfaz ve Asiya olkalerinin
cografi diversifikasiyaya nalil
olmagq isteyan investorlarinin celb
edilmasinde yeni imkanlar yarada
biler.

— Canab Prezident ham da
Kigik va orta biznesin (KOB)
maliyyalegsmasinin ahamiyyatini
vurguladi. Bu barada na deya
bilarsiniz?

— Hazirda dunyada biznesin
90 faizini ve ig yerlarinin 50 faizini
KOB-lar temin edir. Inkisaf eden
Olkalerin igtisadiyyatinin ise 40
faizi KOB-lara aiddir. Dinyada
2030-cu ile gadar yaranacaq 600
milyon is yeri ehtiyacinin asasen
KOB-lar terafinden 6danilacayi
gozlenilir. Canab Prezident
dinyadaki bu trenda uygun
olaraq Azarbaycanda KOB-larin
inkisafini prioritet kimi elan etdi.
Dunya Bankinin hesablamalarina
gora butlin dinyada KOB-larin
asas catinliyi maliyyaye c¢ixisdir.
igtisadi islahatlarin Tehlili ve
Kommunikasiya Markazinin
da dastak verdiyi vo OECD-
nin hazirladigi “Azarbaycanda
sahibkarligin gticlendiriimasi
yolu ila diversifikasiyanin
suratlendiriimasi” tadqigatini
2018-ci ilde Parisde OECD-nin
bas gerargahinda muzakirs etdik.
Bu tadqgiqatda Azarbaycanda
KOB-un maliyyalagdiriimasi
sahasinda maraqli naticaler ve
tovsiyyaelar alde olunmusdur.
Xarici maliyyslasdirma, KOB-
lar Ggun, onlarin amaliyyatlarini
geniglandirmays, avadanliglarini
modernlagdirmaya va yeni
bazarlara gixmalarina imkan
veran vacib resursdur. Lakin,
yuksek riskli profiller ve
mahdud kredit tarix¢alorinin
olmasi sebabindan, KOB-lar
tez-tez ciddi girov talableri
va yuksak faiz daracaleri
ile Uzlasirler ki, bu da onlar
Uzerinda kredit mahdudiyyatinin
goyulmasina sabab olur.
Mduracist proseduralari
murakkabdir va bir cox KOB-un
maliyys hesabatlarini hazirlaya
bilmamasi vaziyyati ¢atinlasdirir.
Xarici maliyys vesaitina ¢ixis
imkanlarinin mahdud olmasi
Azarbaycanda KOB-un
artimina mane olur. OECD-
nin Azarbaycandaki musassisa
sorgusunun naticalerine asasen
KOB-larin 58 faizi artima manea
kimi maliyya imkanlarinin
mahdud olmasini hesab edir.

Bank kreditlari KOB-lar Gg¢lin an
genis yayllmis xarici maliyyslosma
Usulu olsa da, bir sira alternativ
maliyysalagdirma alatleri do
movcuddur. Aktivlere asaslanan
maliyyslesdirma (masalen,
lizing, faktoring), sshmdar
kapitalinin maliyyalagdirilmasi
(masalan, crowdfunding, venture
capital) ve alternativ borc alatlori
(masalan, korporativ istigrazlar,
zomanatli borc). Mehdud borc
maliyyalasdirma kontekstinds,
xususils lizinge aktiv asasli maliyya
alatlari, banklarin girov ve ya
kredit tarixgesi teleblarine cavab
vermak Uglin KOB-lara alternativ
maliyyslegdirma alternativ maliyya
manbalari ola biler.

Azarbaycan Respublikasinin
Kicik ve Orta Biznesin Inkisafi
Agentliyi (KOBIA) yeni
yaranmasina baxmayaraq
KOB-un inkigafi istiqamatinda
ugurlara imza atir. Azarbaycanda
Kicik ve orta biznesin inkisafi
fondlarinin (KOB inkisaf Fondlarr)
magsadi KOB-larin inkisafi ve
onlarin maliyya dastayi ile tamin
edilmasi, bu sahayas yerli va xarici
investisiyalarin calb edilmasidir.
Sahibkarligin inkisafi Fondu,
Agrar Kredit ve Inkisaf Agentliyi,
innovasiyalar Agentliyi ve
EnterpriseAzerbaijan.com KOB-
larin maliyye manbalarina ¢ixisina
dastok verirlor. Conab Prezidentin
tapsirigina uygun olarag KOB-
larin daha genis migyasda
maliyyslasdiriimasi masalalari 6z
hallini tapacaqdir.

— Canab Prezidentin maliyyeo-
bank sektoru qarsisinda
qoydugu asas vazifalari nece
timumilasdirmak olar?

— Prezident ilham 8liyevin
rehbarliyile daxili ve xarici
soklara garsi dayaniqli, risk
idareetmasi proseslorina
darindan fokuslanmis, effektiv
tenzimlama va guclu infrastruktur
elementlari il shats olunmus,
inkisaf potensialli maliyya sistemi
formalasdirilir. indiki halda cenab
Prezident maliyya sektorunun
garsisinda ham da dlkenin
davamli igtisadi inkisafini temin
etmak Uglin safarbar olunmagi
vazifa kimi muayyanlasdirmisdir.



