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Son giinlar diinyanin aparici maliyya-kredit institutlari
Azarbaycanla emakdagligi yeni marhaloys ¢ixarmaq li¢iin
miiraciatlar ediblor. Masalanin shemiyyatini nazare alaraq
Azarbaycan Respublikasi iqtisadi Islahatlarin Tahlili ve
Kommunikasiya Markazinin icragi direktoru, iqtisad elmlori
doktoru Viisal Qasimli Trend-o bu mévzuda suallari cavablandirib.
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— Azarbaycanin xarici dévliet
borcu hansi saviyyadadir ve
gelacak prognozlar nadan
ibaratdir?

— Bu ilin avvaline birbasa xa-
rici dovlet borcumuz 8,32 milyard
ABS dollari, dovlet misssisaleri
teraefinden calb edilmis xarici borcla-
ra verilmis dévlet zemanatlari Uzroe
sorti 6hdaliklar ise 771 milyon ABS
dollari, tmumilikde xarici dovlst borcu
9,1 milyard ABS dollari olmusdur.
Bizim tehlil gosterir ki, prioritet hesab
olunan layiheler maliyyslesdirildikden
sonra xarici dévlet borcunun UDM-o
nisbati azalan tendensiya Uzrse davam
edacak. Hatta dovlatin borc strategi-
yasinda geyd olunur ki, xarici dovlet
borcu Uzrs geri gaytarilan éhdaliklarin
calb olunan yeni borclardan gox
olmasi ila tadricen bu gostaricinin
azalaraq 2025-ci ilde 12 faiz ola-
cagi prognozlasdirilir. indiki halda
Azarbaycanin xarici borc calb etmasi
dcun imkanlari genisdir. Bizde xarici
dévlst borcunun UDM-s nisbati 17
faiz atrafindadir ki, bu da diinyada an
yaxsl vaziyyatds olan 10-lugun sira-
sinda olmagimizi gosterir. MUqayise
ucuin deyim ki, bu gosterici Gzra
dunyada lider Yaponiyadir: 238 faiz.
Bizim bolgeds da dlksler lizre xarici
dévlst borcu UDM-in orta hesabla 40
faizinden goxdur. COVID-19 pan-
demiyasi sababindan BVF, Dunya
Banki, AYIB, AiB, Bdyiik 20-lik ve s.
qurumlara borc Gglin muracist edan
olkalerin sayi 150-s gatib, artiq muflis
elan edilen dlkalar var. Dinyada yeni
borc dovrl baslayir.

Azarbaycanda 6tan il dovlet bor-
cuna va 6hdaliklerina xidmatle bagl
xarcler 6,2 faiz olmusdur ki, bu da
borc strategiyasinda nazerds tutu-
lan — 15 faizdan shamiyyatli sakilde
asagidir. Dovlst bidcesinda dovlat
borcuna ve 6hdaliklarina xidmat tGglin
yaradilan Teminat Fondu ciddi bir
institutsional altyapidir.

Dovlst borcu strategiyasinda
2018-2025-ci iller Uizra Umumi dovlat
borcunun UDM-a nisbatinin yuxari
haddinin 30 faizden ¢ox olmama-
sI hadaflanir ki, Azerbaycanda
bu gosterici 20 faizin atrafindadir.
Dayigkan faiz daracasi ils calb olunan
borcun Gmumi portfelda payi da
strategiyada nazardas tutuldugundan
asag! haddadir ve bu da faiz risklerini
asagi salir. Azarbaycanin xarici dovlat
borcunun va strateji valyuta ehtiyatla-
rinin ehamiyyatli hissasinin eyni val-
yutada — ABS dollarinda saxlaniimasi
da valyuta risklarimizi azaldir.

— Diinyada borclanma ila
bagli son vaziyyati neca sarh edoa
bilarsiniz?

— Qlobal olaraq dovlst borclari-
nin bu il arzinds 13 faiz bandi gader
artaraq, diinya UDM-nin 83 faizinden
96 faizine galxacagi prognozlasdirilir.
Azarbaycanda bu gosterici orta dinya
saviyyesindan bes dafe asagidir.
Eyni zamanda, fiskal balansin inkisaf
etmakda olan 6lkalards kaskin manfi
olacagi, orta galirli va asagi galirli
Slkelorde ise miivafiq olaraqg UDM-in
-9.1 ve -5.7 faizine gadar ¢atacgag
gozlanilir.

Aradaki texminan 5 faizlik foerq bizim
gazancimizdir. Ustalik nezare almaq
lazimdir ki, 6ten il Fransa inkig.af
Agentliyi ve Asiya inkisaf Bankindan
calb etdiyimiz kreditlerin 3-6 il glizast
dovri var.

Dinyanin aparici maliyya institut-
lari ile emakdasliq dlkemizin tadiyya
gabiliyyati va etibarli partnyor kimi
imicini glclendirir. Eyni zamanda bu
yolla beynalxalq standartlarin tatbiqi,
yaxsI toecrubalarin dyranilmasi,
soffafliq ve hesabatlliq, hamginin
somaralilik sahasinda iraliloyis alda
edirik. Azarbaycana sermayes qoyan
ciddi investorlar ham da 6lkamizin
inkisafinda maraqli olurlar, bu
isa alave qarantiyalar demakdir.
Xaricdan calb edilen vasaitin tadiyye
balansina, fiskal balansa ve yerli
valyuta bazarina musbat tasirlarini
da geyd etmak lazimdir. Hatta Asiya
inkisaf Bankinin ayiracagi bazi
kreditlarin manatla ifads olunmasi
mumkindur, bu da yerli valyutaya
inami guclandirir.

nazara alinaraqg, an optimal maliyya
aletlerinin secilmasini teleb edir.
Dovlatin zamanat vermadiyi, amma
dovlst qurumlari tarafinden gétirilen
xarici borclarin da semarali istifadesi
vacib istigamatlerdandir.

— Azarbaycana kredit verilmasi
liclin beynalxalq maliyys qurumlari
niye bu qadar maraqlidir?

— Azerbaycanin UDM-o nisbetde
asag! borc saviyyssi ve yuksak
strateji valyuta ehtiyatlari 6lkemizin
tediyya qabiliyyati barads bir ray
yaradir. Tasavvur edin ki, bu giin
dovletin strateji ehtiyatlari onun xarici
borcundan bes dafa coxdur. Ustalik,
Olkada ictimai-siyasi, igtisadi ve sosial
sabitlik, aydin ifads olunmus siyasi
irada ve perspektivlar xarici borclar
Ucln risk saviyyesini asagi salir.
Region Gglin ylksak sayila bilacak
kredit reytinglerimiz doe giymatli kagiz-
larin emissiyasina, dovlet zemanatli
kreditlerin faizinin ve sigorta mukafat-
larinin azalmasina sabab olur.

Xarici borcun somorali
istifadasi prioritetdir

inkisaf etmakda olan 6lkalarin
geyri-rezidentlarinin portfelindan
maliyya ¢ixarilmalari bu ilin yanvar
ayinin sonlarindan baslayaraq artim
tendensiyasi ile 100 milyard dollara
catib. Qlobal faiz deracalarinin ¢ox
asagi olmasina baxmayaragq, inkisaf
etmakda olan dlkalarin aksariyyati
Ucun borclanmanin xarci artib: inki-
saf etmakda olan oOlkalarin suveren
istigrazlari Uzrs kredit spredi ilin
avvalindan aprel ayina gadar ikKi
daefaden ¢ox artaraq 600bps-a (6%)
catib. BVF-ya 100-dan gox 6lke
suratli maliyyslasdirma alatindan
(RFI) istifade edarak tacili maliyys
yardimi almagq u¢ln maracist edib.

Bundan basqa, BVF tarafinden
Diinya Bankinin Beynalxalq Inki-
saf Assosiasiyasina daxil olan 76
inkisaf etmekda olan 6lka ve 13 ada
dlkasina, eyni zamanda, 25 an yoxsul
Olkaya borclarin restrukturizasiyasi ve
0damalarin gismen saxlanilmasi taklif
olunub.

— Bazan bela bir sual qoyulur:
Niya Azarbaycanin strateji valyuta
ehtiyatlari ola-ola, xaricdan borc
calb edilir? Bu mentiqi izah edos
bilersiniz?

— Masalon, 2019-cu ilde dovlat
bldcasi hesabina imzalanmis kredit
muqavilslerinin faiz deracesi Eu-
ribor ve LIBOR stavkasi esasinda
muayyenlasib. Nezare alanda ki,
har iki indeks hazirda manfi isarays
malikdir, yeni kreditler Gzra faiz
deracasi 1 faizin altindadir. Slbatta,
burada valyuta riskini de nazars
almagq lazimdir. Migayisa Ugin
deyak ki, 2019-cu ilde Dévlat Neft
Fondunun portfelinin Gmumi galirliliyi
daha ylksak hadds olub: 5,3 faiz.
Tesoavvir edin ki, 6ten il biz xarici
vasaiti 0-1 faiz xarcle calb etdi-
yimiz halda, xaricda yerlasdirilan
aktivlerimizdan 5,3 faiz gazaniriq.

Amma butun hallarda xaricdan
calb olunan kreditler o deracade
samarali istifade olunmalidir ki,
galirlilik saviyyesi hem xarcloeri bag-
lasin, ham da 6Olka Ugln alave dayer
yaratsin. Xarici borcdan samarali
istifade asas prioritet olmalidir.

-Sizco, xarici kreditlordan na
daracada samarali istifada olunur?

- Asiya inkisaf Banki miixtelif
Olkelerde 6z layihalarinin ugur
daracesini giymatlendirir.
Azarbaycanda bu gosterici 80 faiz-
dir va bu, regionumuz tgln yaxsi
gOstaricidir. Mlgayise tgun deyim
ki, bu gdstarici Gurcustanda 75 faiz,
Qirgistanda 67,6 faiz, Ozbskistanda
65,5 faiz va Qazaxistanda 53,8
faizdir. Amma bu hal bizda arxayinliq
yaratmamalidir, mitemadi olaraq
xarici borcun semarali istifadesi tehlil
olunmahdir.

Xarici borcun diizgln idare
olunmasi dlkanin taleyini hall edir.
Bir hasiyaye ¢ixim: Oten esrin 70-ci
illarinin sonunda Meksika boyuk neft
ehtiyatlar tapanda, derhal xarici
borclanmaya gedan Prezident Lopez
Olkesini tezlikle modernlagdireceyine
inandigi halda, 1982-ci ilde Meksika
muflis elan olundu. Ardinca Latin
Amerikasi olkalari itirilmis onillikle
Uzlesdilar. Son ¢ixisinda Prezident
Lopez demigdi ki, “man gemiya
cavabdeh idim, tufana yox!” Amma
tufanlar realliqdir. Buna gors da
Azarbaycanda borc strategiyasi gabul
edilib, buna uygun mazanna riski,
faiz riski, tekrar maliyyalosma riski
ve amaliyyat riski tehlil edilir. Dovlet
borcunun idare olunmasinda esas
magsad dovlst borcunun dayaniqli-
gini tamin etmakle UDM-a nisbaetin
tadricen azaldilmasina nail olmaqdir.
Bu ise ortamuddatli dévrde dovlet
borclarinin idare edilmasinin strateji
gorgivasinin yaradilmasini, habelo
xarc va risklarin muvafiq tarazligi

Kommersiya banklarinin xalis xa-
rici aktivleri 2016-ci ilde manfi isarayle
dord milyard manatdan hazirda
musbat isarayle dord milyard manata
catib. Ustslik, kommersiya banklarinin
xarici 6hdasliklarin macmu aktivlere
nisbati de 2016-2020-ci illerds 211
faizden 27 faizedak azalmisdir.

Bltun hallarda Azaerbaycan xarici
borclanmani fiskal dayanighgin terkib
hissasi kimi nazardan kegirir vo
somaralilik prinsipini esas goturdr.

Belslikle, dlinya ddvlatlerinin
aksaeriyyati xarici borc G¢lin muraciot
etdiyi halda, Azarbaycana aparici
maliyya qurumlari 6zleri bela bir
teklifle gixis edirlar.

— Pandemiyanin bu ilin
dovlat biidcasina tasirini nece
qiymeatlandirirsiniz?

— Bu istigamat hokumatin diggat
markazindadir. Pandemiyanin yarat-
digi xerclar, eyni zamanda mivaqqati
vergi rejiminin galirlers tasirlari tahlil
edilir. Budce ganunvericiliyine asasan
dovlst budcasinin icrasi prosesinda
birdefalik teyinatli vesaitler lizra
hesabat ili erzinds yaranmig genast
dovleat budcasinin ehtiyat fonduna
yonaldilerak, il erzinde digar tadbirlarin
maliyyalasdiriimasina serf edile bilar.
Bu hal imkan verir ki, pandemiyanin
tasirleri dovlst bldcasinin icrasi zama-
ni nazara alinsin. Yeri galmiskan, 6tan
il da inqgilabi sosial paket icra olunan
zaman birdafalik tayinath vesaitler
Uzra genast dovlat budcasinin ehtiyat
fonduna ydénaldilmis ve fonddan 1,4
milyard manata yaxin istifads olun-
musdur. Bu zaman nazars almaq
lazimdir ki, dovlet bidcesinin Ehtiyat
Fondunun vasaitinin hacmi dovlat
bidcaesi galirlarinin 5 faizinden artiq
olmamagla, svvalki ilde bu Fondun
xarcinin faktiki icrasi nazars alinmagla
muayyan edilir.
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